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MIEDZYNARODOWY STANDARD SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ 9

Instrumenty finansowe

ROZDZIAL 1 Cel

1.1. Celem niniejszego standardu jest ustanowienie zasad sprawozdaw-
czosci finansowej dotyczacej aktywow finansowych 1 zobowigzan
finansowych, ktora begdzie prezentowac przydatne i uzyteczne infor-
macje potrzebne uzytkownikom sprawozdan finansowych do oceny
kwot, rozktadu w czasie i niepewnosci przysztych przeptywow
pienieznych danej jednostki.

ROZDZIAL 2 ZaKres

2.1. Niniejszy standard stosuja wszystkie jednostki w odniesieniu do
wszystkich rodzajoéw instrumentéw finansowych, z wyjatkiem:

a) tych udzialéw w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzy-
szonych lub we wspélnych przedsiewzigciach, ktére sa ujmo-
wane zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finan-
sowe, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe lub MSR
28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przed-
siegwzieciach. Jednakze w niektérych przypadkach w MSSF 10,
MSR 27 lub MSR 28 wymaga si¢ lub zezwala si¢, aby
jednostka ujmowala udzialy w jednostkach zaleznych, jednost-
kach stowarzyszonych lub we wspélnych przedsigwzigciach
w oparciu o niektére lub wszystkie wymogi okre§lone w niniej-
szym standardzie. Jednostki stosuja niniejszy standard réwniez
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych powiazanych
z udzialami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzy-
szonych lub we wspodlnych przedsiewzieciach, chyba ze dane
instrumenty pochodne sa zgodne z definicja instrumentu kapi-
talowego jednostki zawarta w MSR 32 Instrumenty finansowe:
prezentacja;

b) praw i obowiazkéw wynikajacych z uméw leasingowych, do
ktorych stosuje si¢ MSSF 16 Leasing. Zastrzega si¢ jednak, ze:

(i) naleznosci z tytulu leasingu finansowego (tj. inwestycje
w odniesieniu do leasingow finansowych netto) oraz nalez-
nosci z tytulu leasingu operacyjnego ujete przez leasingo-
dawce objete sa wymogami dotyczacymi usuniecia
z bilansu i utraty wartosci, o ktérych mowa w niniejszym
standardzie;

(ii) zobowigzania z tytulu leasingu ujete przez leasingobiorce
objete sa wymogami dotyczacymi usuniecia z bilansu,
okreslonymi w paragrafie 3.3.1 niniejszego standardu;
oraz

(iii) instrumenty pochodne wbudowane w leasing objete sa
wymogami dotyczacymi wbudowanych instrumentéw
pochodnych okreslonych w niniejszym standardzie;

¢) praw i obowigzkéw pracodawcéw zwiazanych z programami
Swiadczen pracowniczych, do ktérych stosuje si¢ MSR 19
Swiadczenia pracownicze;

d) instrumentéw finansowych wyemitowanych przez jednostke,
ktore spelniaja definicje instrumentu kapitalowego zawarta
w MSR 32 (w tym opcji i warrantow), lub ktére nalezy klasy-
fikowa¢ jako instrumenty kapitalowe zgodnie z paragrafami
16 A i 16B lub 16C i 16D w MSR 32. Jednakze posiadacz
takich instrumentéw kapitalowych stosuje niniejszy standard
w odniesieniu do tych instrumentéw, o ile nie stanowia
wyjatku, o ktérym mowa w pkt a);
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e) praw i obowiazkéw wynikajacych z umowy ubezpieczenia
zdefiniowanej w MSSF 17 Umowy ubezpieczenia lub umowy
inwestycyjnej zawierajacej uznaniowe udzialy w zyskach,
objetej zakresem MSSF 17. Niniejszy standard ma jednak
zastosowanie do:

(i) instrumentéw pochodnych wbudowanych w umowy objete
zakresem MSSF 17, o ile instrumenty te same w sobie nie
stanowia umow objetych zakresem MSSF 17;

(i) komponentow inwestycyjnych, ktére sa wyodrebnione
z umo6w objetych zakresem MSSF 17, jezeli MSSF 17
wymaga takiego wyodrebnienia, chyba ze wyodrebniony
komponent inwestycyjny jest umowa inwestycyjna zawie-
rajaca uznaniowe udzialy w zyskach, objeta zakresem
MSSF 17;

(iii) praw i obowigzkow wystawcy wynikajacych z uméw ubez-
pieczenia, ktére spelniaja definicje umowy gwarancji
finansowej. Jednakze jesli wystawca umow gwarancji
finansowych uprzednio wyraZznie podkreslil, Ze uwaza
takie umowy za umowy ubezpieczenia, i zastosowal zasady
rachunkowosci, jakie maja zastosowanie do uméw ubez-
pieczenia, moze on podja¢ decyzje o stosowaniu do tego
rodzaju umoéw gwarancji finansowych niniejszego stan-
dardu albo MSSF 17 (zob. paragrafy B2.5-B2.6).
Wystawca moze podjaé taka decyzje oddzielnie dla kazdej
umowy, z tym Ze wybér dokonany dla danej umowy jest
nieodwolalny.

(iv) praw i obowigzkow jednostki, ktore sa instrumentami
finansowymi wynikajacymi z wystawianych przez jedno-
stke uméw o karte kredytowa lub podobnych uméw
zawierajacych uzgodnienia dotyczace kredytu lub plat-
nosci, odpowiadajacych definicji umowy ubezpieczenia,
lecz wylaczonych z zakresu MSSF 17 na mocy paragrafu
7 pkt h) MSSF 17. Jednakze wtedy i tylko wtedy, gdy
ochrona ubezpieczeniowa stanowi warunek umowny
takiego instrumentu finansowego, jednostka wyodrebnia
ten komponent i stosuje w odniesieniu do niego MSSF
17 (zob. paragraf 7 pkt h) MSSF 17);

(v) praw i obowiazkéw jednostki, ktore sa instrumentami
finansowymi wynikajacymi z wystawianych przez jedno-
stke umoéw ubezpieczenia ograniczajacych wysokos¢
odszkodowania za zdarzenia objete ubezpieczeniem do
kwoty w przeciwnym razie wymaganej — do uregulowania
zobowiazania ubezpieczonego wynikajacego z umowy,
jezeli zgodnie z paragrafem 8 A MSSF 17 jednostka posta-
nawia stosowa¢ MSSF 9 zamiast MSSF 17 do takich
umow.
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2.2.

f)

2)

h)

i)

)]

wszelkich kontraktéw forward kupna lub sprzedazy jednostki
przejmowanej zawieranych pomie¢dzy jednostka przejmujaca
i sprzedajacym udzialowcem, ktérych rezultatem bedzie pola-
czenie jednostek na dzien przejecia w przyszlosci objete
zakresem MSSF 3 Polgczenia jednostek. Termin kontraktu
forward nie powinien by¢ dluzszy od rozsadnego okresu,
ktory jest zwykle niezbedny do uzyskania wszelkich koniecz-
nych pozwolen i zakonczenia transakcji;

zobowiazan do udzielenia pozyczki innych niz zobowiazania do
udzielenia pozyczki opisane w paragrafie 2.3. Wystawca zobo-
wigzan do udzielenia pozyczki stosuje jednak wymogi niniej-
szego standardu w zakresie utraty wartosci w odniesieniu do
zobowiazan do udzielenia pozyczki, ktére w innej sytuacji nie
bylyby objete niniejszym standardem. Ponadto wszystkie zobo-
wigzania do udzielenia pozyczki podlegaja wymogom niniej-
szego standardu w zakresie zaprzestania ujmowania;

instrumentéw finansowych, uméw i zobowiazan w ramach
transakeji platnoSci w formie akcji, do ktoérych stosuje si¢
MSSF 2 Platnosci w formie akcji, z wyjatkiem umow objetych
zakresem okreSlonym w paragrafach 2.4-2.7 niniejszego stan-
dardu, do ktérych niniejszy standard ma zastosowanie;

praw do platnosci pokrywajacych wydatki poniesione przez
jednostke w celu uregulowania jej zobowigzania, ktore
jednostka ujmuje jako rezerwe zgodnie z MSR 37 Rezerwy,
zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe, albo w zwigzku
z ktérym, w okresie wczeSniejszym, jednostka ujela rezerwe
zgodnie z MSR 37;

praw i obowiazkow objetych zakresem MSSF 15 Dochody
z umow 7 klientami, Kktére sa instrumentami finansowymi,
z wyjatkiem tych, ktére w MSSF 15 okreslono jako ujmowane
zgodnie z niniejszym standardem.

Wymogi niniejszego standardu w zakresie utraty wartosci maja
zastosowanie do tych praw, ktéore w MSSF 15 okreslono jako
ujmowane zgodnie z niniejszym standardem do celow ujecia
zyskow lub strat z tytulu utraty wartosci.
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2.3. W zakres niniejszego standardu wchodza nast¢pujace zobowia-
zania do udzielenia pozyczki:

a) zobowiazania do udzielenia pozyczki, ktére jednostka wyzna-
czyla jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (zob. paragraf 4.2.2).
Jednostka, ktora w przeszlosci dokonywala sprzedazy aktywow
powstalych na skutek jej zobowigzan do udzielenia pozyczki
w krotkim terminie po ich powstaniu, stosuje niniejszy stan-
dard do wszystkich swoich zobowigzan do udzielenia pozyczki
tej samej klasy;

b) zobowiazania do udzielenia pozyczki, ktéore moga byé¢ rozli-
czane netto w Srodkach pieni¢znych badz poprzez dostarczenie
lub wyemitowanie innego instrumentu finansowego. Tego
rodzaju zobowiazania do udzielenia pozyczki sa instrumentami
pochodnymi. Nie uznaje si¢ zobowiazania do udzielenia
pozyczki za rozliczane netto wylacznie z powodu wyplaty
pozyczki w transzach (np. pozyczki hipoteczne na budowe
wyplacane w transzach zgodnie z postepem prac budowla-
nych);

¢) zobowiazania do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej
rynkowej stopy procentowej (zob. paragraf 4.2.1 pkt d)).

2.4. Niniejszy standard stosuje si¢ do uméw kupna lub sprzedazy
skladnikéw niefinansowych, ktéore moga by¢ rozliczone netto
(w srodkach pienieznych lub w innym instrumencie finansowym
badz poprzez wymiane instrumentéw finansowych w taki sposob,
jakby umowa ta byla instrumentem finansowym), z wyjatkiem
umow, ktore zostaly zawarte i sa utrzymywane w celu otrzymania
lub dostarczenia skladnikow niefinansowych zgodnie z oczekiwa-
nymi przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy
lub wykorzystania tych skladnikéw. Niniejszy standard stosuje si¢
jednak do tych uméw, ktére jednostka wyznaczyla jako wyce-
niane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z para-
grafem 2.5.

2.5. Umowa kupna lub sprzedazy skladnikéw niefinansowych, ktora
moze byé rozliczona netto (w srodkach pieni¢znych lub w innym
instrumencie finansowym badZz poprzez wymiane instrumentéow
finansowych w taki sposéb, jakby umowa ta byla instrumentem
finansowym), moze zostaé¢ nieodwolalnie wyznaczona jako wyce-
niana w wartosSci godziwej przez wynik finansowy, nawet jesli
zostala zawarta w celu otrzymania lub dostarczenia skladnikow
niefinansowych zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrze-
bami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych
skladnikéw. Wyznaczenie to jest mozliwe jedynie w momencie
zawarcia umowy i jedynie w przypadku, gdy eliminuje to albo
istotnie zmniejsza niespojnos¢ ujmowania (okreslang czasami
jako ,,niedopasowanie ksiegowe”), jaka wyniklaby w przeciwnym
razie z nieujecia tej umowy, poniewaz jest ona wylaczona
z zakresu niniejszego standardu (zob. paragraf 2.4).

2.6. Istnieje wiele sposobow rozliczania netto umow kupna lub sprzedazy
sktadnikow niefinansowych w $rodkach pienigznych lub w innym
instrumencie finansowym badZ poprzez wymiang instrumentéw finan-
sowych. Naleza do nich sytuacje, kiedy:

a) warunki umowy pozwalaja obu stronom umowy na jej rozliczenie
netto w $rodkach pienigznych lub w innym instrumencie finan-
sowym badz poprzez wymiang instrumentéw finansowych;
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b) mozliwos¢ rozliczenia netto w $rodkach pieni¢znych lub w innym
instrumencie finansowym badZ poprzez wymiang instrumentow
finansowych nie wynika wprost z warunkow umowy, jednakze
jednostka stosuje praktyke rozliczania podobnych uméw netto
w $rodkach pienieznych lub w innym instrumencie finansowym
badz poprzez wymiang instrumentoéw finansowych (albo z kontra-
hentem, poprzez przystapienie do umoéw typu offset, albo w drodze
sprzedazy zawartej umowy przed jej wykonaniem lub przedawnie-
niem);

w przypadku podobnych umoéw jednostka stosuje praktyke dostar-
czenia instrumentu bazowego i jego sprzedazy w krotkim okresie
w celu osiggnigcia zyskow z krotkoterminowych wahan cen albo
dla zrealizowania marzy posrednika; oraz

C

~

d

Na

bedacy przedmiotem umowy sktadnik niefinansowy jest latwo
wymienialny na $rodki pieni¢zne.

Umowa, ktorej dotyczy pkt b) lub c), nie zostata zawarta w celu
otrzymania lub dostarczenia sktadnikow niefinansowych zgodnie
z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy,
sprzedazy lub wykorzystania tych skladnikow, a wigc jest objeta
zakresem niniejszego standardu. Inne umowy, do ktorych ma zasto-
sowanie paragraf 2.4, poddaje si¢ ocenie, aby ustali¢, czy zostaty
zawarte i s3 utrzymywane w celu otrzymania lub dostarczenia sktad-
nikéow niefinansowych zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke
potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych
sktadnikow, a wige czy sa one objete zakresem niniejszego standardu.

2.7. Wystawiona opcja kupna lub sprzedazy skladnika niefinansowego,
ktéra moze by¢ rozliczona netto w $rodkach pienieznych lub
w innym instrumencie finansowym lub poprzez wymiang¢ instru-
mentéw finansowych, zgodnie z paragrafem 2.6 pkt a) lub d), jest
objeta zakresem niniejszego standardu. Taka umowa nie moze zostaé
zawarta w celu otrzymania lub dostarczenia sktadnikow niefinanso-
wych zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania
dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych sktadnikow.

ROZDZIAL 3 Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania
3.1 POCZATKOWE UJECIE

3.1.1. Jednostka ujmuje skladnik aktywéw finansowych lub zobowia-
zanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy
i tylko wtedy, gdy staje si¢ zwigzana postanowieniami umowy
instrumentu (zob. paragrafy B3.1.1 i B3.1.2). JeSli jednostka
ujmuje skladnik aktywéw finansowych po raz pierwszy, to klasy-
fikuje go zgodnie z paragrafami 4.1.1-4.1.5 i wycenia go zgodnie
z paragrafami 5.1.1-5.1.3. JeSli jednostka ujmuje zobowiazanie
finansowe po raz pierwszy, to klasyfikuje je zgodnie z paragrafami
4.2.1 i 4.2.2 oraz wycenia je zgodnie z paragrafem 5.1.1.

Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy aktywéw finan-
sowych

3.1.2. Aktywa finansowe zakupione lub sprzedane w drodze standaryzo-
wanej transakcji kupna lub sprzedaiy odpowiednio ujmuje si¢ lub
zaprzestaje ich ujmowania na dzien zawarcia transakcji albo na
dzien jej rozliczenia, stosownie do przyjetych zasad rachunko-
wosci (zob. paragrafy B3.1.3-B3.1.6).
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3.2 ZAPRZESTANIE UIMOWANIA AKTYWOW FINANSOWYCH

3.2.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na poziomie skon-
solidowanym, stosuje si¢ paragrafy 3.2.2-3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 oraz
B3.2.1-B3.2.17. W zwiazku z tym jednostka najpierw konsoliduje
wszystkie jednostki zalezne zgodnie z MSSF 10, a nastgpnie stosuje
te paragrafy w odniesieniu do powstatej w ten sposob grupy.

3.2.2. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie zaprzestanie ujmowania
jest zgodne z paragrafami 3.2.3-3.2.9, jednostka ustala w podany
ponizej sposob, czy paragrafy te powinny mie¢ zastosowanie do
czesci skladnika aktywow finansowych (lub do czeSci grupy
podobnych skladnikéw aktywow finansowych), czy do calego
skladnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych sklad-
nikow aktywow finansowych).

a) Paragrafy 3.2.3-3.2.9 stosuje si¢ do czesci skladnika aktywéw
finansowych (lub do czesci grupy podobnych skladnikow
aktywéw finansowych) wtedy i tylko wtedy, gdy czes¢, ktorej
zaprzestanie ujmowania jest rozpatrywane, spelnia jeden
z nastepujacych trzech warunkéw:

(i) cze$¢ obejmuje wylacznie specyficznie okre§lone przepltywy
pieni¢zne wynikajace ze skladnika aktywoéw finansowych
(lub grupy podobnych skladnikéw aktywéw finansowych).
Dla przykladu, kiedy jednostka zawiera transakcje¢ prze-
niesienia stép procentowych, zgodnie z ktéra kontrahent
otrzymuje prawo do przeplywéw pieni¢znych z tytulu
odsetek bez prawa do przeplywéw pieni¢znych z tytulu
splaty kwoty gléwnej instrumentu dluznego, paragrafy
3.2.3-3.2.9 maja zastosowanie do przeplywow pieni¢znych
z tytulu odsetek;

(ii) czes¢ obejmuje wylacznie w pelni proporcjonalny udziat
w przeplywach pieni¢znych z danego skladnika aktywow
finansowych (lub grupy podobnych skladnikéw aktywow
finansowych). Dla przykladu, kiedy jednostka zawiera
umowe, na mocy ktoérej kontrahent otrzymuje prawo do
90 procent wszystkich przeplywéw pienieznych z instru-
mentu dluznego, paragrafy 3.2.3-3.2.9 maja zastosowanie
do 90 procent tych przeplywéw pienieznych. W przypadku
wystepowania wiecej niz jednego kontrahenta nie ma
wymogu, aby posiadali oni proporcjonalne udzialy w prze-
plywach pienieznych, o ile spelniony jest warunek, ze
jednostka przekazujaca posiada w pelni proporcjonalny
udzial;

(iii) cze$¢ obejmuje wylacznie w pelni proporcjonalny udzial
w dokladnie okreslonych przeplywach $rodkéw pieni¢z-
nych ze skladnika aktywéow finansowych (lub grupy
podobnych skladnikéw aktywow finansowych). Dla przy-
kladu, kiedy jednostka zawiera umowe, na mocy Kktorej
kontrahent otrzymuje prawo do 90 procent przeplywow
pieni¢znych z tytulu odsetek ze skladnika aktywéw finan-
sowych, paragrafy 3.2.3-3.2.9 maja zastosowanie do 90
procent tych przeplywéw pienieznych z tytulu odsetek.
W przypadku wystepowania wigcej niz jednego kontra-
henta, nie ma wymogu, aby posiadali oni proporcjonalne
udzialy w przeplywach Srodkow pieni¢znych, o ile spel-
niony jest warunek, ze jednostka przekazujaca posiada
w pelni proporcjonalny udzial.

b) We wszystkich innych przypadkach paragrafy 3.2.3-3.2.9 maja
zastosowanie do skladnika aktywéw finansowych w calo$ci (lub
do calo$ci grupy podobnych skladnikéw aktywéw finanso-
wych). Dla przykladu, jesli jednostka przenosi (i) prawo do
pierwszych lub ostatnich 90 procent uzyskanych przepltywow
pienieznych ze skladnika aktywéw finansowych (lub grupy
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skladnikéw aktywow finansowych) albo (ii) prawo do 90
procent przeplywéw pieni¢znych z grupy naleznosci, ale jedno-
czesnie udziela gwarancji pokrycia strat kredytowych kupuja-
cego do wysokoSci 8 procent kwoty glownej naleznosci, para-
grafy 3.2.3-3.2.9 maja zastosowanie do skladnika aktywow
finansowych (lub grupy podobnych skladnikéw aktywow
finansowych) w caloSci.

W paragrafach 3.2.3-3.2.12 pojecie ,,skladnik aktywéw finanso-
wych” odnosi si¢ do cze$ci skladnika aktywow finansowych (lub
czeSci grupy podobnych skladnikéow aktywow finansowych)
zgodnie z pkt a) powyzej, a w innych przypadkach do skladnika
aktywéw finansowych (lub grupy podobnych skladnikow aktywow
finansowych) w caloSci.

3.2.3. Jednostka zaprzestaje ujmowania skladnika aktywéw finanso-
wych wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) wygasaja umowne prawa do przeplywow pieni¢znych ze sklad-
nika aktywéw finansowych; lub

b) przenosi skladnik aktywéw finansowych zgodnie z paragrafami
3.24 i 3.2.5, a przeniesienie spelnia warunki zaprzestania
ujmowania zgodnie z paragrafem 3.2.6.

(Zob. paragraf 3.1.2 w odniesieniu do standaryzowanej transakcji
sprzedazy skladnikéw aktywéw finansowych).

3.24. Jednostka przenosi skladnik aktywow finansowych wtedy i tylko
wtedy, gdy:

a) przenosi umowne prawa do otrzymania przeplywow pieniez-
nych ze skladnika aktywéw finansowych; lub

b) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeplywéw pieniez-
nych ze skladnika aktywow finansowych, ale zgodnie z porozu-
mieniem spelniajacym warunki okreslone w paragrafie 3.2.5.
przyjmuje na siebie zobowigzanie umowne do przekazania
przeplywéw pieni¢znych na rzecz jednego lub wiekszej liczby
odbiorcéw.

3.2.5. Jesli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania prze-
plywéw pieni¢znych ze skladnika aktywéw finansowych (,,pier-
wotny skladnik aktywow”), ale przyjmuje na siebie zobowiazanie
umowne do przekazania tych przeplywow pieni¢znych na rzecz
jednej lub wiegkszej liczby jednostek (,,ostateczni odbiorcy”),
jednostka traktuje te transakcje jako przeniesienie skladnika
aktywow finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy spelnione sa
wszystkie trzy nastepujace warunki:

a) jednostka nie ma obowiazku wyplaty kwot ostatecznym
odbiorcom dopoki nie otrzyma odpowiadajacych im kwot,
ktore wynikaja z pierwotnego skladnika aktywow. Krotkoter-
minowe zaliczki dokonywane przez jednostke z prawem do
odzyskania pelnej pozyczonej kwoty powiekszonej o naliczone
odsetki ustalone na podstawie stop rynkowych nie stanowia
naruszenia tego warunku;

b) na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzeda¢ lub
zastawi¢ pierwotnego skladnika aktywéw w inny sposéb niz
jako ustanowione na rzecz ostatecznych odbiorcow zabezpie-
czenie zobowigzania do przekazywania na ich rzecz prze-
plywéw pienieznych;

¢) jednostka jest zobowiazana do przekazania wszystkich prze-
plywéw pieni¢znych otrzymanych przez nia w imieniu ostatecz-
nych odbiorcéw bez istotnej zwloki. Dodatkowo jednostka nie
jest upowazniona do reinwestowania tych przeplywéw pieniez-
nych, z wyjatkiem inwestycji w Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych (zgodnie z definicja w MSR 7 Sprawoz-
danie z przeplywow pieniginych) w Krétkim okresie rozlicze-
niowym pomiedzy dniem otrzymania i wymaganym dniem
przekazania do ostatecznych odbiorcow, przy czym uzyskane
odsetki z takich inwestycji sa przekazywane ostatecznym
odbiorcom.
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3.2.6. Przenoszac skladnik aktywow finansowych (zob. paragraf 3.2.4),
jednostka ocenia, w jakim stopniu zachowuje ona ryzyko
i korzys$ci zwiazane z posiadaniem skladnika aktywoéw finanso-
wych. W takim przypadku:

a) jesli jednostka przenosi zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
korzysci zwigzane z posiadaniem skladnika aktywoéw finanso-
wych, to zaprzestaje ujmowania skladnika aktywéw finanso-
wych i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania
wszelkie prawa i obowiazki powstale lub zachowane w wyniku
przeniesienia;

b) jesli jednostka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
korzySci zwiazane z posiadaniem skladnika aktywéw finanso-
wych, to w dalszym ciagu ujmuje skladnik aktywow
finansowych;

c) jeSli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo
calego ryzyka i wszystkich korzysci zwiazanych z posiadaniem
skladnika aktywéw finansowych, to ustala, czy zachowala
kontrole nad skladnikiem aktywow finansowych. W takim
przypadku:

(i) jesli jednostka nie zachowala kontroli, zaprzestaje ujmo-
wania skladnika aktywoéw finansowych i ujmuje oddzielnie
jako aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazki
powstale lub zachowane w wyniku przeniesienia;

(ii) jesli jednostka zachowala kontrole, w dalszym ciagu
ujmuje skladnik aktywéw finansowych w stopniu,
w jakim utrzymuje zaangazowanie w tym skladniku (zob.
paragraf 3.2.16).

3.2.7. Przeniesienie ryzyka i korzys$ci (zob. paragraf 3.2.6) jest oceniane
poprzez poréwnanie narazenia jednostki, przed i po dokonaniu prze-
niesienia, na ryzyko zmiennos$ci kwot i rozkladu w czasie przeptywow
pieni¢znych netto zwigzanych z przeniesionym skfadnikiem aktywow.
Jednostka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci
zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, jesli jej
narazenie na ryzyko zmienno$ci wartosci biezacej przyszlych prze-
plywow pieni¢znych netto ze sktadnika aktywow finansowych nie
zmienia si¢ istotnie w wyniku przeniesienia (np. poniewaz jednostka
sprzedata sktadnik aktywow finansowych podlegajacy umowie
odkupu za ustalong cen¢ lub cen¢ sprzedazy powickszong o marze
pozyczkodawcy). Jednostka przenosi zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie korzy$ci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow
finansowych, jesli jej narazenie na ryzyko takiej zmiennosci przestato
by¢ istotne w poréwnaniu z catkowita zmiennosci wartosci biezacej
przysztych przeptywow pieni¢znych netto zwigzanych ze sktadnikiem
aktywow finansowych (np. dlatego, ze jednostka sprzedata sktadnik
aktywow finansowych tylko z opcja jego odkupu po wartosci
godziwej w momencie odkupu, albo dokonata przeniesienia w petni
proporcjonalnego udzialu w przepltywach pieni¢znych wynikajacych
z wigkszego skladnika aktywow finansowych na mocy porozumienia,
takiego jak np. umowa wspoétudzialu w pozyczce, spehiajacego
warunki okreslone w paragrafie 3.2.5).

3.2.8. W wielu przypadkach oczywiste bedzie, czy jednostka przeniosta lub
zachowata zasadniczo cato$¢ ryzyka i korzysci zwigzanych z posiada-
niem skltadnika aktywow finansowych, a wigc nie bedzie konieczne
przeprowadzenie zadnych obliczen. W pozostatych przypadkach
niezbedne bedzie obliczenie i poréwnanie narazenia jednostki, przed
i po dokonaniu przeniesienia, na ryzyko zmiennos$ci wartosci biezacej
przysztych przeptywow pienigznych netto. Obliczenia i poré6wnania sg
dokonywane z zastosowaniem jako stopy dyskontowej odpowiedniej
biezacej rynkowej stopy procentowej. Uwzglednia si¢ przy tym kazda
racjonalnie prawdopodobng zmiennos$¢ przeptywow pienieznych netto,
przy czym wigksza wage przypisuje si¢ wynikom, ktérych prawdopo-
dobienstwo wystapienia jest wicksze.
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3.209. Zachowanie przez jednostke kontroli (zob. paragraf 3.2.6 pkt c)) nad
przeniesionym skladnikiem aktywow zalezy od tego, czy jednostka
przejmujaca ma zdolno$¢ sprzedania go. Jesli jednostka przejmujaca
ma praktyczng mozliwo$¢ sprzedania sktadnika aktywoéw w catosci na
rzecz niepowigzanej strony trzeciej i moze skorzysta¢ z tej zdolnosci
samodzielnie, bez konieczno$ci naktadania dodatkowych ograniczen
na przeniesienie, to jednostka nie zachowata kontroli. W pozostatych
przypadkach jednostka zachowuje kontrole.

Przeniesienie kwalifikujace si¢ do zaprzestania ujmowania

3.2.10.  Jesli jednostka dokonuje przeniesienia skladnika aktywéw finan-
sowych, ktére kwalifikuje do zaprzestania ujmowania w calo$ci,
i zachowuje prawo do odplatnej obslugi tego skladnika aktywoéw
finansowych, to ujmuje aktywa lub zobowiazania wynikajace
z umowy obslugi. Jesli oczekuje si¢, Zze nalezne wynagrodzenie
nie bedzie wystarczajaca kompensata Swiadczonej przez jednostke
obslugi, to ujmuje si¢ zobowiazanie wynikajace z umownego
obowiazku obstugi w wysokosci jego wartosci godziwej. Jesli ocze-
kuje si¢, ze nalezne wynagrodzenie bedzie wigksze niz wystarcza-
jaca kompensata Swiadczonej przez jednostke obslugi, to ujmuje
si¢ skladnik aktywéw wynikajacy z prawa do obslugi w kwocie
okreSlonej na podstawie przypisania wartosSci bilansowej wiek-
szego skladnika aktywéw finansowych, zgodnie z paragrafem
3.2.13.

3.2.11.  Jesli w wyniku przeniesienia zaprzestano ujmowania skladnika
aktywéw finansowych w caloSci, lecz przeniesienie powoduje
powstanie dla jednostki nowego skladnika aktywoéw finansowych
lub zobowiazania finansowego, albo zobowiazania z tytulu obslugi,
jednostka ujmuje nowy skladnik aktywoéw finansowych, zobowia-
zanie finansowe lub zobowiazanie z tytulu obslugi w wysokosci
jego wartosci godziwej.

3.2.12. W momencie zaprzestania ujmowania skladnika aktywow finan-
sowych w calosci, réznic¢ pomiedzy:

a) wartoscig bilansowa (wyceniona na dzien zaprzestania ujmo-
wania) oraz

b) otrzymana zaplata (z uwzglednieniem nowo powstalego sklad-
nika aktywow pomniejszonego o wszelkie nowo powstale zobo-
wigzania)

ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

3.2.13.  Jesli przenoszony skladnik aktywow jest czesScia wiekszego sklad-
nika aktywow finansowych (np. kiedy jednostka przenosi prze-
plywy pienie¢zne z tytulu odsetek bedace cze$cia instrumentu dluz-
nego, zob. paragraf 3.2.2 pkt a)), a cze$¢ przenoszona kwalifikuje
si¢ do zaprzestania ujmowania w calo$ci, to poprzednia warto$¢
bilansowa wiekszego skladnika aktywéw finansowych przypisuje
si¢ miedzy cze$é, ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana, oraz
cze$é, ktora przestaje si¢ ujmowaé, w proporcji do odpowiadaja-
cych tym czeSciom warto$ci godziwych na dzien przeniesienia. Do
tego celu zatrzymane aktywa z tytulu obslugi traktuje si¢ jako
czes¢, ktora bedzie w dalszym ciagu ujmowana. RozZnice
pomiedzy:

a) wartoscia bilansowa (wyceniona na dzien zaprzestania ujmo-
wania) przypisana cze$ci, ktéra przestaje si¢ ujmowacé oraz

b) zaplata otrzymana z tytulu czesci, ktéra przestaje si¢ ujmowaé
(z uwzglednieniem nowo powstalego skladnika aktywow
pomniejszonego o wszelkie nowo powstale zobowiazania),

ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
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3.2.14. W przypadku gdy jednostka przypisuje poprzednig warto$¢ bilansowa
wigkszego sktadnika aktywow finansowych migdzy czg$¢, ktora
bedzie w dalszym ciaggu ujmowana, oraz cze$¢, ktora przestaje si¢
ujmowac, konieczna jest wycena w wartosci godziwej czesci, ktora
begdzie w dalszym ciggu ujmowana. W przypadku gdy jednostka
dokonywala w przesziosci sprzedazy czg¢sci podobnych do czesci,
ktora w dalszym ciggu bedzie ujmowana, albo zawierane s3 inne
transakcje rynkowe dla takich cze$ci, to ceny obowiazujace w ostat-
nich faktycznych transakcjach stanowig najlepsze oszacowanie
warto$ci godziwej czgéci, ktora bedzie w dalszym ciagu ujmowana.
Jesli nie istnieja notowania cenowe lub ostatnio przeprowadzone
transakcje rynkowe, na ktorych mozna oprze¢ warto$¢ godziwg czesci,
ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana, to najlepszym oszacowa-
niem warto$ci godziwej jest roznica pomiedzy wartoscia godziwag
catego wigkszego sktadnika aktywow finansowych oraz zaptatg otrzy-
mang od jednostki przejmujgcej z tytutu czesci, ktora przestaje sig
ujmowac.

Przeniesienie niekwalifikujace si¢ do zaprzestania ujmowania

3.2.15.  Jesli przeniesienie nie powoduje zaprzestania ujmowania,
poniewaz jednostka zachowala zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
korzySci zwiazane z posiadaniem przeniesionego skladnika
aktywéw, jednostka w dalszym ciagu ujmuje przeniesiony
skladnik aktywéw w calo$ci, a takze ujmuje zobowiazanie finan-
sowe z tytulu otrzymanej zaplaty. W nastepnych okresach
jednostka ujmuje wszelkie przychody z tytulu przeniesionego
skladnika aktywéw oraz wszelkie Kkoszty poniesione w zwigzku
ze zobowiazaniem finansowym.

Utrzymanie zaangaZzowania w przeniesionych aktywach

3.2.16.  Jesli jednostka ani nie przenosi, ani nie zachowuje zasadniczo
calego ryzyka i wszystkich korzy$ci zwiazanych z posiadaniem
przeniesionego skladnika aktywéw oraz zachowuje kontrol¢ nad
przeniesionym skladnikiem aktywow, to w dalszym ciagu ujmuje
przeniesiony skladnik aktywéw w zakresie, w jakim utrzymuje
w nim zaangazowanie. Zakres, w jakim jednostka utrzymuje
zaangazowanie w przeniesionym skladniku aktywéw, jest
zakresem, w jakim jest ona narazona na ryzyko zmiany wartoSci
przeniesionego skladnika aktywéw. Na przyklad:

a) jeSli utrzymanie zaangazowania jednostki przybiera forme
gwarancji udzielonej na przeniesiony skladnik aktywow, to
zakres, w jakim jednostka utrzymuje zaangaZowanie, jest
mniejsza z nastegpujacych wartosSci: (i) kwoty skladnika
aktywow; (ii) maksymalnej kwoty otrzymanej zaplaty, jaka
jednostka moze byé¢ zobowiazana wyplaci¢ (,kwota gwaran-
cyjna”);

b) jesli utrzymanie zaangazowania jednostki przybiera forme
wystawionej lub zakupionej opcji (lub obu opcji) na przenie-
siony skladnik aktywéw, zakresem, w jakim jednostka utrzy-
muje zaangazowanie, jest kwota przeniesionego skladnika
aktywow, jaka jednostka moze odkupi¢. Jednakze w przypadku
wystawionej opcji sprzedazy skladnika aktywéw wycenianego
w wartosci godziwej, zakres, w jakim jednostka utrzymuje
zaangazZowanie, jest ograniczony do mniejszej z nastepujacych
wartoS$ci: wartosci godziwej przeniesionego skladnika aktywow
i ceny wykonania opcji (zob. paragraf B3.2.13);

c) jesSli utrzymanie zaangazowania jednostki przybiera forme
opcji rozliczanej w Srodkach pieni¢znych lub podobnych
warunkow dotyczacych przeniesionego skladnika aktywow,
zakres, w jakim jednostka utrzymuje zaangaZowanie, jest
mierzony w taki sam sposob jak w przypadku opcji, ktéra
nie jest rozliczana w $rodkach pieni¢znych, zgodnie z ustale-
niem w pkt b) powyzej.
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3.2.17.  Jesli jednostka w dalszym ciagu ujmuje skladnik aktywow
w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to ujmuje réwniez
zwigzane z nim zobowiazanie. Niezaleznie od innych wymagan
dotyczacych wyceny wynikajacych z niniejszego standardu, prze-
niesiony skladnik aktywoéw i zwiazane z nim zobowiazanie
wycenia si¢ w sposéb uwzgledniajacy prawa i obowiazki zacho-
wane przez jednostke. Powiazane zobowigzanie jest wyceniane
w taki sposob, ze warto$¢ bilansowa netto przeniesionego sklad-
nika aktywow oraz zwigzanego z nim zobowiazania jest:

a) zamortyzowanym kosztem praw i obowiazkow zachowanych
przez jednostke, jesli przeniesiony skladnik aktywéw jest wyce-
niany w zamortyzowanym koszcie, lub

b) ré6wna wartosci godziwej praw i obowigzkéw zachowanych
przez jednostke, gdyby byly one wyceniane odrebnie, jesli prze-
niesiony skladnik aktywoéw jest wyceniany w wartosci
godziwej.

3.2.18. Jednostka w dalszym ciagu ujmuje wszelkie przychody powstale
w zwiazku z przeniesionym skladnikiem aktywow w zakresie,
w jakim utrzymuje w nim zaangaZowanie, jak tez ujmuje wszelkie
koszty poniesione w zwiazku z powigzanym zobowigzaniem.

3.2.19. Do celow wyceny po poczatkowym ujeciu zmiany wartoSci
godziwej przeniesionego skladnika aktywow oraz powigzanego
zobowiazania ujmuje si¢ w sposob wzajemnie spojny zgodnie
z paragrafem 5.7.1 i nie poddaje si¢ ich kompensacie.

3.2.20.  Jesli jednostka utrzymuje zaangazowanie jedynie w czesci sklad-
nika aktywow finansowych (np. kiedy jednostka zachowuje opcje
odkupu czesci przeniesionego skladnika aktywow albo zachowuje
rezydualny udzial niepowodujacy zachowania zasadniczo calego
ryzyka i wszystkich korzysci zwiazanych z posiadaniem, ale
przy tym zachowuje kontrole), poprzednia warto$¢ bilansowa
skladnika aktywéw finansowych jednostka przypisuje miedzy
czes¢, ktora bedzie w dalszym ciagu ujmowana ze wzgledu na
utrzymanie zaangazowania, oraz czes$é, ktora nie bedzie juz ujmo-
wana, w proporcji do odpowiednich wartosci godziwych tych
czeSci na dzien przeniesienia. W tym celu majg zastosowanie
wymagania okreslone w paragrafie 3.2.14. Roznice pomiedzy:

a) wartoscia bilansowa (wyceniona na dzien zaprzestania ujmo-
wania) przypisang do czesci, ktora nie bedzie w dalszym ciagu
ujmowana, a

b) zaplata otrzymang za czes$é, ktora nie bedzie w dalszym ciaggu
ujmowana;

ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

3.2.21. Jesli przeniesiony skladnik aktywow jest wyceniany w zamortyzo-
wanym koszcie, to w odniesieniu do powigzanego z nim zobowig-
zania nie ma zastosowania wprowadzona w niniejszym standardzie
mozliwo$¢é wyznaczenia zobowigzania finansowego jako wycenianego
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wszystkie przeniesienia

3.2.22.  Jesli przeniesiony skladnik aktywoéw jest w dalszym ciagu ujmo-
wany, to tego skladnika i powiazanego z nim zobowiazania nie
poddaje si¢ kompensacie. Podobnie jednostka nie kompensuje
zadnych przychodoéw uzyskiwanych z przeniesionego skladnika
aktywéw z Zadnymi kosztami poniesionymi w zwigzku z powia-
zanym zobowiazaniem (zob. paragraf 42 w MSR 32).
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3.2.23.  Jesli jednostka przekazujaca ustanawia na rzecz jednostki przej-
mujacej zabezpieczenie inne niz $rodki pieni¢zne (takie jak instru-
ment dluzny lub kapitalowy), zasady rachunkowos$ci dotyczace
tego zabezpieczenia stosowane przez jednostke przekazujaca
i jednostke przejmujaca zaleza od tego, czy jednostka przej-
mujaca ma prawo sprzedaé¢ zabezpieczenie lub ustanowi¢ na
nim zastaw, a takze od tego, czy jednostka przekazujaca nie
wykonuje zobowigzania. Jednostka przekazujaca oraz jednostka
przejmujaca ujmuja zabezpieczenie w nastepujacy sposéb:

a) jesli jednostka przejmujaca ma wynikajace z umowy lub
zwyczaju prawo sprzedaé zabezpieczenie lub ustanowi¢ na
nim zastaw, wtedy jednostka przekazujaca przeklasyfikowuje
skladnik aktywéw w swoim sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej (np. do pozyczonych skladnikéw aktywow, zastawionych
instrumentéw kapitalowych lub naleznosci do odkupienia) do
pozycji oddzielnej od pozostalych aktywow;

b) jesli jednostka przejmujaca sprzedaje ustanowione na jej rzecz
zabezpieczenie, to ujmuje przychody ze sprzedazy oraz wyce-
nione w wartosci godziwej zobowiazanie do zwrotu
zabezpieczenia;

c) jeSli w Swietle warunkow umowy jednostka przekazujaca nie
wykonuje zobowiazania i nie jest juz uprawniona do odzys-
kania zabezpieczenia, zaprzestaje ujmowania zabezpieczenia,
a jednostka przejmujaca ujmuje zabezpieczenie jako swoj
skladnik aktywéw wyceniany w momencie poczatkowego
ujecia w warto$ci godziwej lub, jesli sprzedala juz zabezpie-
czenie, to zaprzestaje ujmowania zobowigzania do jego zwrotu;

d) z wyjatkiem sytuacji opisanej w pkt c¢) jednostka przekazujaca
w dalszym ciagu wykazuje zabezpieczenie jako wlasny
skladnik aktywow, natomiast jednostka przejmujaca nie
ujmuje zabezpieczenia jako skladnika aktywow.

3.3 ZAPRZESTANIE UIMOWANIA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

3.3.1. Jednostka usuwa zobowiazanie finansowe (lub cze$é zobowiazania
finansowego) ze sprawozdania z sytuacji finansowej wtedy i tylko
wtedy, gdy zobowigzanie przestalo istnie¢ — to znaczy wtedy, gdy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub
wygask.

3.3.2. Wymiang¢ instrumentéw dluznych o zasadniczo réznych warun-
kach, dokonywana pomiedzy dluznikiem i wierzycielem, ujmuje
si¢ jako wyga$ni¢cie pierwotnego zobowiazania finansowego
i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowia-
zania finansowego lub jego czesci (niezaleznie od tego, czy wyni-
kaja one z trudnosci finansowych dluznika, czy tez nie) ujmuje si¢
jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie
nowego zobowiazania finansowego.

3.3.3. Réznice pomiedzy wartoscia bilansowa zobowiazania finansowego
(lub czesci zobowigzania finansowego), ktore wygasto lub zostalo
przeniesione na inna strone, a kwota zaplaty, z uwzglednieniem
wszystkich przeniesionych aktywow niebedacych Srodkami
pienieznymi lub przyjetych zobowigzan, ujmuje si¢ w wyniku
finansowym.

3.3.4. Jesli jednostka odkupuje czg§¢ zobowiazania finansowego, to przypi-
suje poprzednig warto$¢ bilansowa zobowigzania finansowego migdzy
cze$¢, ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana, oraz czg$é, ktora
przestaje si¢ ujmowac, w proporcji do wartosci godziwych odpowia-
dajacych tym czg$ciom na dzien odkupu. Roznicg pomigdzy a) warto-
$cig bilansowa przypisang do czesci ktora przestaje sie ujmowac, oraz
b) zaptatg otrzymang w zamian za czg$¢, ktorg przestaje si¢ ujmowac,
z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywow niebedacych
srodkami pienigznymi lub przyjetych zobowigzaf, ujmuje si¢
w wyniku finansowym.
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3.3.5. Niektore jednostki obsluguja — wewngtrznie albo zewngtrznie —
fundusz inwestycyjny, ktory zapewnia inwestorom zyski osiagnigte
przez jednostki funduszu, i ujmuja zobowigzania finansowe z tytulu
kwot, ktore nalezy wyptaci¢ tym inwestorom. Podobnie niektore
jednostki wystawiaja grupy umoéw ubezpieczenia zawierajacych
bezposrednie udziaty w zyskach i jednostki te posiadaja pozycje
bazowe. Niektore takie fundusze lub pozycje bazowe zawieraja zobo-
wigzania finansowe jednostki (na przyklad wyemitowane obligacje
korporacyjne). Pomimo pozostatych wymogoéw zawartych w niniej-
szym standardzie dotyczacych zaprzestania ujmowania zobowiazan
finansowych jednostka moze zdecydowac o tym, by nie zaprzestawac
ujmowania swoich zobowigzan finansowych, ktore sa uwzglednione
w takim funduszu lub stanowia pozycj¢ bazowa, wtedy i tylko wtedy,
gdy jednostka odkupila swoje zobowigzanie finansowe w takich
celach. Zamiast tego jednostka moze zdecydowac si¢ na kontynuo-
wanie rozliczania tego instrumentu jako zobowigzania finansowego
i rozliczania odkupionego instrumentu w taki sposéb, jak gdyby byt
on skladnikiem aktywow finansowych, i moze wyceni¢ go wedlug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z niniejszym stan-
dardem. Wybor ten jest nieodwotalny i dokonuje si¢ go dla poszcze-
golnych instrumentéw. Do celow dokonania tego wyboru umowy
ubezpieczenia obejmujg umowy inwestycyjne zawierajace uznaniowe
udzialy w zyskach (zob. MSSF 17, aby zapozna¢ si¢ z terminami
uzytymi w niniejszym paragrafie, ktore zdefiniowano w tym standar-
dzie).

ROZDZIAL 4 Klasyfikacja
4.1 KLASYFIKACJA AKTYWOW FINANSOWYCH

4.1.1. O ile nie ma zastosowania paragraf 4.1.5, jednostka klasyfikuje
skladnik aktywow finansowych jako wyceniany po poczatkowym
ujeciu w zamortyzowanym Koszcie albo w warto$ci godziwej przez
inne calkowite dochody badz w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy na podstawie:

a) modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania akty-
wami finansowymi oraz

b) charakterystyki wynikajacych z umowy przeplywow pienie¢z-
nych dla skladnika aktywéw finansowych.

4.1.2. Skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym
koszcie, jesli spelnione sa oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie
z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywow pieniez-
nych wynikajacych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej skladnika aktywéw finansowych
powoduja powstawanie w okre§lonych terminach przeplywow
pienieznych, ktére sa jedynie splata kwoty glownej i odsetek od
kwoty gléwnej pozostalej do splaty.

Paragrafy B4.1.1-B4.1.26 zawieraja wytyczne dotyczace stoso-
wania tych warunkéw.
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4.1.2 A Skladnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartoSci
godziwej przez inne calkowite dochody, jezeli spelnione sa oba
ponizsze warunki:

a) skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie
z modelem biznesowym, ktorego celem jest zaré6wno otrzymy-
wanie przeplywéw pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak
i sprzedaz skladnikow aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej skladnika aktywoéw finansowych
powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeplywow
pienieznych, ktére sa jedynie splata kwoty glownej i odsetek od
kwoty glownej pozostalej do splaty.

Paragrafy B4.1.1-B4.1.26 zawieraja wytyczne dotyczace stoso-
wania tych warunkow.

4.1.3. Na potrzeby stosowania paragrafu 4.1.2 pkt b) i paragrafu
4.1.2 A pkt b):

a) kwota gléwna jest wartoScia godziwa skladnika aktywéw
finansowych w momencie poczatkowego ujecia. Paragraf
B4.1.7B zawiera dodatkowe wskazowki dotyczace pojecia
kwoty glownej;

b) odsetki obejmuja zaplate za warto$¢ pieniadza w czasie, za
ryzyko Kkredytowe zwiazane z kwota gléwna pozostala do
splaty w okreslonym czasie i za inne podstawowe ryzyka
i koszty zwigzane z udzielaniem Kkredytow, a takze marze
zysku. Paragrafy B4.1.7 A oraz B4.1.9 A-B4.1.9E zawieraja
dodatkowe wskazowki dotyczace pojecia odsetek, w tym
pojecie wartoSci pieniadza w czasie.

4.1.4. Skladnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w zamortyzo-
wanym koszcie zgodnie z paragrafem 4.1.2 lub w wartoSci
godziwej przez inne calkowite dochody zgodnie z paragrafem
4.1.2 A. Jednostka moze jednak w momencie poczatkowego ujecia
dokona¢ nieodwolalnego wyboru odnosnie do okreslonych inwe-
stycji w instrumenty kapitatowe, ktore w przeciwnym razie bylyby
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aby
ujmowaé pézniejsze zmiany wartoSci godziwej przez inne calko-
wite dochody (zob. paragrafy 5.7.5-5.7.6).

Mozliwo$¢ wyznaczenia skladnika aktywéw finansowych jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy

4.1.5. Niezaleznie od postanowien zawartych w paragrafach 4.1.1-4.1.4
jednostka moze w momencie poczatkowego ujecia nieodwolalnie
wyznaczy¢ skladnik aktywow finansowych jako wyceniany
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli w ten sposob
eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespojnos¢ wyceny lub ujecia
(okreslang czasami jako ,,niedopasowanie ksiegowe”), jaka w prze-
ciwnym razie powstalaby na skutek wyceny aktywéw lub zobo-
wigzan badz ujecia zwiazanych z nimi zyskéw lub strat wedlug
roznych zasad (zob. paragrafy B4.1.29-B 4.1.32).
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42 KLASYFIKACJA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

4.2.1.

Jednostka Kklasyfikuje wszystkie zobowiazania finansowe jako
wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym Koszcie,
z wyjatkiem:

a) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Takie zobowiazania, w tym instrumenty
pochodne bedace zobowiazaniami, wycenia si¢ po poczatkowym
ujeciu w wartosci godziwej;

b) zobowiazan finansowych powstalych w wyniku przeniesienia
skladnika aktywéw finansowych, ktéry nie kwalifikuje si¢ do
zaprzestania ujmowania, lub wtedy, gdy ma zastosowanie
podejscie wynikajace z utrzymania zaangazowania. Tego
rodzaju zobowiazania finansowe podlegaja wycenie zgodnie
z zasadami okre§lonymi w paragrafach 3.2.15 i 3.2.17;

¢) umow gwarancji finansowych. Po poczatkowym ujeciu
wystawca takiej umowy (o ile nie ma zastosowania paragraf
4.2.1 pkt a) lub b)) w poézniejszych okresach wycenia ja wedlug
wyzszej z nastepujacych wartosci:

(i) kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe okreslonej
zgodnie z sekcja 5.5 oraz

(ii) poczatkowo ujetej kwoty (zob. paragraf 5.1.1), w odpowied-
nich przypadkach pomniejszonej o skumulowana kwote
dochod6éw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15;

d) zobowiazan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej
rynkowej stopy procentowej. Wystawca takiego zobowiazania
(o ile nie ma zastosowania paragraf 4.2.1 pkt a)) w pézniejszych
okresach wycenia ja wedlug wyzszej z nast¢pujacych wartosci:

(i) kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe okreslonej
zgodnie z sekcja 5.5 oraz

(ii) poczatkowo ujetej kwoty (zob. paragraf 5.1.1), w odpowied-
nich przypadkach pomniejszonej o skumulowana kwote
dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15;

e) warunkowej zaplaty ujetej przez jednostke przejmujaca
w ramach polaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie
MSSF 3. Taka zaplata warunkowa jest wyceniana w poéZniej-
szych okresach w wartoSci godziwej, a zmiany s3 ujmowane
w wyniku finansowym.

Mozliwo$¢ wyznaczenia zobowigzania finansowego jako wycenia-
nego w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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4.2.2. W momencie poczatkowego ujecia jednostka moze nieodwolalnie
wyznaczy¢ zobowiazanie finansowe jako wyceniane w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli zezwala na to paragraf
4.3.5 lub gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych
informacji, poniewaz:

a) eliminuje to lub znaczaco zmniejsza niespdojnos¢ w zakresie
wyceny lub ujmowania (okreslang czasami jako ,niedopaso-
wanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstalaby na
skutek wyceny aktywow lub zobowiazan badz ujecia zwigza-
nych z nimi zyskow lub strat wedlug réznych zasad (zob. para-
grafy B 4.1.29-B 4.1.32); lub

b) grupa zobowiazan finansowych badz aktywéw finansowych
i zobowiazan finansowych jest zarzadzana, a jej wyniki sa
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumento-
wana strategia zarzadzania ryzykiem lub strategia inwesty-
cyjna, a informacje o tej grupie przygotowane na tej podstawie
sq przekazywane wewnatrz jednostki kluczowemu personelowi
kierowniczemu (zgodnie z definicja zawarta w MSR 24 Ujaw-
nianie informacji na temat podmiotow powigzanych), na przy-
klad zarzadowi lub dyrektorowi wykonawczemu jednostki
(zob. paragrafy B4.1.33-B4.1.36).

4.3 WBUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

4.3.1. Whbudowany instrument pochodny jest komponentem kontraktu
hybrydowego, ktory zawiera rowniez niebedaca instrumentem
pochodnym umowe zasadnicza, powodujacym, ze niektére z prze-
plywow pienieznych wynikajacych z instrumentu tagcznego zmieniajg
si¢ w sposob podobny do przeptywow, ktore wynikalyby z samo-
dzielnie wystepujacego instrumentu pochodnego. Wbudowany instru-
ment pochodny sprawia, ze cze$¢ lub catos¢ przeptywow pienigznych,
ktore w innym przypadku bylyby wymagane zgodnie z umowa, jest
modyfikowana w oparciu o okre§long stope procentowa, cen¢ instru-
mentu finansowego, cen¢ towaru, kurs walutowy, indeks cen lub stop,
rating kredytowy lub indeks kredytowy, badZz inng zmienng, pod
warunkiem ze zmienna niebe¢daca zmienng finansowa nie jest specy-
ficzna dla ktorejkolwiek ze stron umowy. Instrument pochodny dots-
czony do instrumentu finansowego, ktory zgodnie z umowa moze
zosta¢ przeniesiony niezaleznie od tego instrumentu finansowego,
albo ktorego kontrahentem jest inna strona, nie jest wbudowanym
instrumentem  pochodnym, lecz  oddzielnym  instrumentem
finansowym.

Kontrakty hybrydowe zawierajace umowy zasadnicze bedace
aktywami finansowymi

4.3.2. Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadnicza bedaca
skladnikiem aktywéw objetym zakresem niniejszego standardu,
jednostka stosuje wymogi okreslone w paragrafach 4.1.1-4.1.5
do calego kontraktu hybrydowego.

Inne kontrakty hybrydowe

4.3.3. Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadnicza, ktéra nie
jest skladnikiem aktywéw objetym zakresem niniejszego stan-
dardu, woéwczas wbudowany instrument pochodny oddziela si¢
od umowy zasadniczej i ujmuje jako instrument pochodny
zgodnie z zasadami niniejszego standardu wtedy i tylko wtedy,
gdy:

a) cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego
oraz ryzyko z nim zwiazane nie sg $ciSle powigzane z cechami
ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwymi dla umowy zasadniczej
(zob. paragrafy B4.3.5 i B4.3.8);
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b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umow-
nych jak wbudowany instrument pochodny speknialby definicje
instrumentu pochodnego; oraz

¢) kontrakt hybrydowy nie jest wyceniany w wartosci godziwej,
a zmiany wartos$ci godziwej nie sa ujmowane w wyniku finan-
sowym (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany
w zobowiazanie finansowe wyceniane w wartoSci godziwej
przez wynik finansowy, nie jest oddzielany).

4.3.4. Jesli dokonuje sie oddzielenia wbudowanego instrumentu pochod-
nego, umowe¢ zasadnicza ujmuje si¢ zgodnie z odpowiednimi stan-
dardami. Niniejszy standard nie odnosi si¢ do kwestii, czy wbudo-
wany instrument pochodny wykazuje si¢ oddzielnie w sprawoz-
daniu z sytuacji finansowej.

4.3.5. Niezaleznie od postanowien paragrafow 4.3.3 i 4.3.4, jesli umowa
zawiera jeden lub wieksza liczbe wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a umowa zasadnicza nie jest skladnikiem aktywow
objetym zakresem niniejszego standardu, jednostka moze wyzna-
czy¢ caly kontrakt hybrydowy jake wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o ile:

a) wbudowany instrument pochodny (wbudowane instrumenty
pochodne) nie zmienia(ja) znaczaco przeplywow pienieznych,
ktore w przeciwnym razie bylyby wymagane zgodnie z warun-
kami umowy; lub

b) jest rzecza oczywista bez przeprowadzania analizy lub po
pobieznej analizie przeprowadzonej podczas rozpatrywania
po raz pierwszy podobnego hybrydowego instrumentu, ze
oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego (wbudowa-
nych instrumentéw pochodnych) jest zabronione, jak na przy-
klad w przypadku opcji wczesniejszej splaty wbudowanej
w pozyczke i pozwalajacej jej posiadaczowi na wczesniejsza
splate pozyczki za kwote zblizona do jej zamortyzowanego
kosztu.

4.3.6. Jesli zgodnie z niniejszym standardem jednostka jest zobowiazana
do oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy
zasadniczej, ale nie jest w stanie oddzielnie wyceni¢ takiego
wbudowanego instrumentu pochodnego w momencie nabycia
badz na koniec kolejnego okresu sprawozdawczego, to wyznacza
ona caly kontrakt hybrydowy jako wyceniany w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy.

43.7. Jedli jednostka nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ w wartosci
godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego na podstawie posta-
nowien i warunkOw umowy tego instrumentu, to warto$¢ godziwa
wbudowanego instrumentu pochodnego stanowi réznica pomigdzy
warto$cia godziwa kontraktu hybrydowego i wartoscia godziwa
umowy zasadniczej. Je$li jednostka nie jest w stanie wiarygodnie
wyceni¢ w warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
z wykorzystaniem powyzszej metody, stosuje si¢ paragraf 4.3.6
i kontrakt hybrydowy wyznacza si¢ jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

4.4 PRZEKLASYFIKOWANIE

44.1. Wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka zmienia model biznesowy
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi, dokonuje ona
przeklasyfikowania wszystkich aktywow finansowych, na ktére
zmiana ta miala wplyw, zgodnie z paragrafami 4.1.1-4.1.4.
Odnosnie do dalszych wytycznych w zakresie przeklasyfikowania
aktywoéw finansowych zob. paragrafy 5.6.1-5.6.7, B4.4.1-B 4.4.3

i B5.6.1-B5.6.2.

4.4.2. Jednostka nie dokonuje przeklasyfikowania zadnych zobowiazan
finansowych.

4.43. Na potrzeby paragraféw 4.4.1-4.4.2 nastgpujace zmiany okolicznosci

nie stanowia przeklasyfikowania:

a) gdy pozycja, ktora uprzednio byla wyznaczonym i efektywnym
instrumentem zabezpieczajacym przeplywy pieniezne lub inwe-
stycje¢ netto, przestata spelnia¢ wymogi kwalifikacyjne;
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b) gdy pozycja staje si¢ wyznaczonym i efektywnym instrumentem
zabezpieczajacym przeptywy pienigzne lub inwestycje netto; oraz

¢) zmiany wyceny zgodnie z sekcja 6.7.
ROZDZIAL S5 Wycena
5.1 POCZATKOWA WYCENA

5.1.1. Z wyjatkiem naleznoSci z tytulu dostaw i ustug objetych zakresem
paragrafu 5.1.3, w momencie poczatkowego ujecia jednostka
wycenia skladnik aktywéw finansowych lub zobowiazanie finan-
sowe w jego wartosci godziwej, ktora w przypadku aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza si¢ lub
pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio
przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywéw finansowych lub
zobowiazan finansowych.

5.1.1 A Jesli jednak warto$¢ godziwa skladnika aktywow finansowych lub
zobowiazania finansowego w momencie poczatkowego ujecia rézni
siec od ceny transakcyjnej, jednostka stosuje paragraf BS5.1.2 A.

5.1.2. Jesli jednostka przyjela zasady rachunkowosci dotyczace ujmowania
na dzien rozliczenia w odniesieniu do sktadnika aktywow, ktory jest
wyceniany po poczatkowym ujgciu w zamortyzowanym koszcie, to
sktadnik ten jest poczatkowo ujmowany w wartosci godziwej usta-
lonej na dziefh zawarcia transakcji (zob. paragrafy B3.1.3-B3.1.6).

5.1.3. Niezaleznie od wymogu okreslonego w paragrafie 5.1.1 w momencie
poczatkowego ujecia jednostka wycenia nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug, ktore nie maja istotnego komponentu finansowania (ustalo-
nego zgodnie z MSSF 15), w ich cenie transakcyjnej (zgodnie z defi-
nicja w MSSF 15).

52 WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH PO POCZATKOWYM
UJECIU

5.2.1. Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia skladnik aktywéw
finansowych zgodnie z paragrafami 4.1.1-4.1.5:

a) w zamortyzowanym Koszcie;
b) w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody; lub
¢) w wartoSci godziwej przez wynik finansowy.

5.2.2. Jednostka stosuje okreslone w sekcji 5.5 wymogi w zakresie utraty
wartosci w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie zgodnie z paragrafem 4.1.2, a do
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody — zgodnie z paragrafem 4.1.2 A.

5.2.3. Jednostka stosuje wymogi rachunkowosci zabezpieczen zawarte
w paragrafach 6.5.8-6.5.14 (oraz, w stosownych przypadkach,
w paragrafach 89-94 MSR 39 zawierajacych zasady rachunko-
wosci zabezpieczen wartosci godziwej w przypadku zabezpie-
czania portfela przed ryzykiem stopy procentowej) w odniesieniu
do skladnika aktywow finansowych wyznaczonego jako pozycja
zabezpieczana ().

(") Zgodnie z paragrafem 7.2.21 jednostka moze wybraé jako zasady rachunkowosci konty-
nuowanie stosowania wymogoéw rachunkowosci zabezpieczen zawartych w MSR 39
zamiast wymogdéw okreslonych w rozdziale 6 niniejszego standardu. Jezeli jednostka
dokonata takiego wyboru, zawarte w niniejszym standardzie odniesienia do szczegoto-
wych wymogow rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w rozdziale 6 nie maja zasto-
sowania. Zamiast tego jednostka odwotuje si¢ do odpowiednich wymogéw rachunko-
wosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39.
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53 WYCENA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH PO POCZATKOWYM
UJECIU

5.3.1. Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia zobowiazanie finan-
sowe zgodnie z paragrafami 4.2.1-4.2.2.

5.3.2. Jednostka stosuje wymogi rachunkowosSci zabezpieczen zawarte
w paragrafach 6.5.8-6.5.14 (oraz, w stosownych przypadkach,
w paragrafach 89-94 MSR 39 zawierajacych zasady rachunko-
wosci zabezpieczen wartosci godziwej w przypadku zabezpie-
czania portfela przed ryzykiem stopy procentowej) w odniesieniu
do zobowiazania finansowego wyznaczonego jako pozycja
zabezpieczana.

54 WYCENA W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

Aktywa finansowe

Metoda efektywnej stopy procentowej

5.4.1. Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej (zob. zalacznik A i paragrafy
B5.4.1-B5.4.7). Odpowiednia warto$¢ oblicza si¢ przez zastoso-
wanie efektywnej stopy procentowej do wartosci bilansowej brutto
sktadnika aktywow finansowych, z wyjatkiem:

a) zakupionych lub utworzonych sktadnikow aktywow finansowych
dotknigtych utratq wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.
W odniesieniu do tych skladnikéw aktywéw finansowych
jednostka stosuje efektywng stope procentowq skorygowang
o ryzyko kredytowe do wartoSci zamortyzowanego kosztu sklad-
nika aktywéw finansowych od momentu poczatkowego ujecia;

b) skladnikéw aktywéw finansowych niebedacych zakupionymi
lub utworzonymi skladnikami aktywéw finansowych dotknie-
tymi utrata wartoSci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, ktére
nastepnie staly si¢ skladnikami aktywow finansowych dotknie-
tymi utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W przy-
padku tych skladnikéw aktywoéw finansowych jednostka
stosuje efektywna stope procentowa do warto$ci zamortyzowa-
nego kosztu skladnika aktywéw finansowych w péZniejszych
okresach sprawozdawczych.

5.4.2. Jednostka, ktéra w danym okresie sprawozdawczym oblicza przy-
chody z tytulu odsetek przez zastosowanie metody efektywnej stopy
procentowej do zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow finanso-
wych zgodnie z paragrafem 5.4.1 pkt b), w kolejnych okresach spra-
wozdawczych oblicza przychody z tytutu odsetek przez zastosowanie
efektywnej stopy procentowej do wartosci bilansowej brutto, jezeli
ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym spada tak,
ze skladnik aktywow finansowych nie jest juz dotknigty utratg
warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, a spadek ten mozna
w obiektywny sposob powigza¢ ze zdarzeniem majgcym miejsce po
zastosowaniu wymogoéw zawartych w paragrafie 5.4.1 pkt b) (np.
poprawa ratingu kredytowego pozyczkobiorcy).

Modyfikacja przeplywow pieniginych wynikajgcych z umowy

5.4.3. Jesli wynikajace z umowy przeptywy pieni¢zne zwigzane ze skladni-
kiem aktywow finansowych podlegaja renegocjacji lub jakiejkolwiek
innej modyfikacji, a renegocjacja lub modyfikacja nie prowadza do
zaprzestania ujmowania danego skladnika aktywoéw finansowych
zgodnie z niniejszym standardem, jednostka dokonuje ponownego
obliczenia warto$ci bilansowej brutto skfadnika aktywow finansowych
i uyymuje zysk lub stratg z tytulu modyfikacji w wyniku finansowym.
Wartos$¢ bilansows brutto skladnika aktywow finansowych oblicza si¢
jako obecna warto$¢ renegocjowanych lub zmodyfikowanych prze-
ptywow pienieznych wynikajacych z umowy, dyskontowanych
wedhlug pierwotnej efektywnej stopy procentowe] sktadnika aktywow
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finansowych (lub efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe w przypadku zakupionych lub utworzonych
sktadnikow aktywow finansowych dotknigtych utrata wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe) badz, w stosownych przypadkach,
wedlug zaktualizowanej efektywnej stopy procentowej obliczonej
zgodnie z paragrafem 6.5.10. Wszelkie poniesione koszty i oplaty
koryguja warto$¢ bilansowa zmodyfikowanego sktadnika aktywow
finansowych i s amortyzowane w okresie pozostajacym do daty
wymagalnosci zmodyfikowanego sktadnika aktywow finansowych.

Odpisanie

5.4.4. Jednostka bezposrednio obniza warto$¢ bilansowg brutto sklad-
nika aktywéw finansowych, jezeli nie ma ona uzasadnionych
perspektyw na odzyskanie danego skladnika aktywéw finanso-
wych w calo$ci lub czeSci. Odpisanie stanowi zdarzenie prowa-
dzace do zaprzestania ujmowania (zob. paragraf B3.2.16 pkt r)).

Zmiany w podstawie okreslenia przeptywow pienieznych wynikajgcych
z umowy w wyniku reformy wskaznika referencyjnego stopy procen-
towej

5.4.5. Jednostka stosuje paragrafy 5.4.6-5.4.9 w odniesieniu do sktadnika
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego wtedy i tylko
wtedy, gdy podstawa okreslenia wynikajacych z umowy przeptywow
pienieznych dla tego sktadnika aktywow finansowych lub zobowig-
zania finansowego ulega zmianie w wyniku reformy wskaznika refe-
rencyjnego stopy procentowej. Do tego celu termin ,,reforma wskaz-
nika referencyjnego stopy procentowej” odnosi si¢ do obejmujacej
caly rynek reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej
zgodnie z opisem w paragrafie 6.8.2.

5.4.6. Podstawa okreslenia wynikajacych z umowy przeptywow pienigznych
dla skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego
moze ulec zmianie:

a) w wyniku zmiany warunkéw umownych okreslonych w momencie
poczatkowego ujgcia instrumentu finansowego (na przyktad
warunki umowne zostaja zmienione w celu zastgpienia stanowia-
cego odniesienie wskaznika referencyjnego stopy procentowej
alternatywng stopg referencyjna);

b

=

w sposob, ktory nie byt brany pod uwage lub rozwazany w warun-
kach umownych w momencie poczatkowego ujecia instrumentu
finansowego, bez zmiany warunkéw umownych (na przyklad
metoda obliczania wskaznika referencyjnego stopy procentowej
zostaje zmieniona bez zmiany warunkéw umownych); lub

c) ze wzgledu na uruchomienie istniejgcego warunku umownego (na
przyktad uruchomiono istniejacg klauzule awaryjng).

5.4.7. Jako praktyczne rozwigzanie jednostka stosuje paragraf B5.4.5 w celu
ujecia zmiany w podstawie okre$lenia wynikajacych z umowy prze-
ptywow pienigznych dla sktadnika aktywow finansowych lub zobo-
wigzania finansowego, ktora jest wymagana w zwigzku z reformg
wskaznika referencyjnego stopy procentowej. To praktyczne rozwia-
zanie stosuje si¢ wylacznie do tego rodzaju zmian i tylko w zakresie,
w jakim taka zmiana jest wymagana w zwiazku z reformag wskaznika
referencyjnego stopy procentowej (zob. réwniez paragraf 5.4.9). Do
tego celu zmiana w podstawie okreslenia przeptywow pieni¢znych
wynikajacych z umowy jest wymagana w zwigzku z reformg wskaz-
nika referencyjnego stopy procentowej wtedy i tylko wtedy, gdy spel-
nione s3 oba nast¢pujace warunki:

a) zmiana jest konieczna jako bezposredni skutek reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej; oraz

b) nowa podstawa okreslenia przeplywow pienieznych wynikajacych
z umowy jest rownowazna pod wzgledem gospodarczym dotych-
czasowej podstawie (tj. podstawie obowigzujacej bezposrednio
przed dokonaniem zmiany).
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5.4.8. Przyktadami zmian, ktore skutkuja nowa podstawa okreslenia prze-
plywow pienigznych wynikajacych z umowy, ktéra jest rownowazna
pod wzglgdem gospodarczym dotychczasowej podstawie  (tj.
podstawie obowigzujacej bezposrednio przed dokonaniem zmiany),

sa:

a) zastgpienie istniejacego wskaznika referencyjnego stopy procen-
towej stosowanego do okre$lenia wynikajacych z umowy prze-
ptywow pienieznych dla skladnika aktywoéw finansowych lub
zobowigzania finansowego alternatywna stopa referencyjng — lub
wdrozenie takiej reformy wskaznika referencyjnego stopy procen-
towej poprzez zmiang metody stosowanej do obliczania wskaznika
referencyjnego stopy procentowej — oraz dodanie stalego spreadu
niezbednego do skompensowania roznicy w podstawie miedzy
istniejgcym wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej a alter-
natywna stopa referencyjna;

b

=

zmiany okresu aktualizacji, dat aktualizacji lub liczby dni miedzy
datami platnosci kuponu w celu wdrozenia reformy wskaznika
referencyjnego stop procentowych; oraz

c) dodanie klauzuli awaryjnej do warunkéw umownych sktadnika
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego w celu
umozliwienia wdrozenia dowolnej zmiany opisanej w pkt a) i b)
powyzej.

5.4.9. Jezeli oprocz zmian w podstawie okreslenia przeptywow pieni¢znych
wynikajacych z umowy, ktore s3 wymagane w zwiazku z reformg
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, dokonywane s3a zmiany
w sktadniku aktywéw finansowych lub zobowigzaniu finansowym,
jednostka w pierwszej kolejnosci stosuje praktyczne rozwigzanie okre-
Slone w paragrafie 5.4.7 w odniesieniu do zmian wymaganych
w zwigzku z reformg wskaznika referencyjnego stopy procentowe;j.
Nastepnie jednostka stosuje majace zastosowanie wymogi niniejszego
standardu do wszelkich dodatkowych zmian, do ktérych praktyczne
rozwigzanie nie ma zastosowania. Jezeli dodatkowa zmiana nie skut-
kuje zaprzestaniem ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, jednostka stosuje paragraf 5.4.3 lub para-
graf B5.4.6, stosownie do przypadku, w celu ujgcia tej dodatkowej
zmiany. Jezeli dodatkowa zmiana skutkuje zaprzestaniem ujmowania
sktadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego,
jednostka stosuje wymogi dotyczace zaprzestania ujmowania.

5.5 UTRATA WARTOSCI

Ujmowanie oczekiwanych strat kredytowych

Podejscie ogolne

5.5.1. Jednostka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytulu
skladnika aktywow finansowych, ktéry jest wyceniany zgodnie
z paragrafami 4.1.2 lub 4.1.2 A, do nalezno$ci leasingowych,
skladnika aktywow z tytulu uméw lub zobowiazania do udzielenia
pozyczki oraz umowy gwarancji finansowych, do ktérych maja
zastosowanie wymogi dotyczace utraty wartosci zgodnie z paragra-
fami 2.1 pkt g), 4.2.1 pkt c) lub 4.2.1 pkt d).

5.5.2. Jednostka stosuje wymogi w zakresie utraty wartosci w celu ujecia
i wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytulu aktywow
finansowych, ktore sa wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody zgodnie z paragrafem 4.1.2 A. Jednakze odpis
na oczekiwane straty kredytowe ujmuje si¢ w innych calkowitych
dochodach i nie obniza on wartosci bilansowej skladnika aktywow
finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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5.5.3. Z zastrzezeniem paragraféow 5.5.13-5.5.16, na kazdy dzien spra-
wozdawczy jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredy-
towe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie réownej oczeki-
wanym stratom kredytowym w calym okresie Zycia, jezeli ryzyko
kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzroslo od momentu poczatkowego ujecia.

5.54. Celem wymogéw w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych
strat kredytowych w catym okresie zycia wszystkich instrumentéw
finansowych, w odniesieniu do ktoérych odnotowano znaczny wzrost
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia — niezaleznie
od tego, czy oceniane one byly indywidualnie czy zbiorowo — biorac
pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, wlaczajac w to dane dotyczace przysztosci.

5.5.5. Z zastrzezeniem paragrafow 5.5.13-5.5.16, jezeli na dzien sprawo-
zdawczy ryzyko kredytowe zwiazane z instrumentem finansowym
nie wzroslo znaczaco od momentu poczatkowego ujecia, jednostka
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytulu tego
instrumentu finansowego w kwocie rownej 12-miesigcznym oczeki-
wanym stratom kredytowym.

5.5.6. W odniesieniu do zobowigzan do udzielenia pozyczki oraz umow
gwarancji finansowych dzien, w ktorym jednostka staje si¢ strong
nieodwotalnego zobowigzania, uznaje si¢ za dat¢ poczatkowego ujecia
do celow stosowania wymogow w zakresie utraty wartosci.

5.5.7. Jesli w poprzednim okresie sprawozdawczym jednostka wycenita
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytulu instrumentu finanso-
wego w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia, ale na biezacy dzien sprawozdawczy ustala, Ze nie sg
juz spelniane wymogi paragrafu 5.5.3, jednostka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesigcznym ocze-
kiwanym stratom kredytowym na biezacy dzien sprawozdawczy.

5.5.8. Jednostka ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu
utraty wartosci, kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote
rozwigzanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby dostosowac odpis na
oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy do kwoty,
ktora nalezy uja¢ zgodnie z niniejszym standardem.

Ustalenie znacznego wzrostu ryzyka kredytowego

5.5.9. Na kazdy dzien sprawozdawczy jednostka dokonuje oceny, czy
ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujgcia. Dokonujac takiej
oceny, jednostka postuguje si¢ zmiang ryzyka niewykonania zobowia-
zania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie
zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania
takiej oceny jednostka poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania
dla danego instrumentu finansowego na dzien sprawozdawczy z ryzy-
kiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego
na dzien poczatkowego ujecia, biorac pod uwage racjonalne i mozliwe
do udokumentowania informacje, ktore sa dostepne bez nadmiernych
kosztéw lub staran i ktore wskazuja na znaczny wzrost ryzyka kredy-
towego od momentu poczatkowego ujecia.
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5.5.10.  Jednostka moze zaklada¢, ze ryzyko kredytowe zwiazane z instru-
mentem finansowym nie zwigkszyto si¢ znacznie od momentu poczat-
kowego ujecia, jezeli instrument finansowy charakteryzuje si¢ niskim
ryzykiem kredytowym na dzien sprawozdawczy (zob. paragrafy
B5.5.22-B 5.5.24).

5.5.11. Jezeli racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje doty-
czace przysztosci sa dostgpne bez nadmiernych kosztow lub staran,
jednostka nie moze si¢ opiera¢ wylacznie na informacjach dotycza-
cych przeterminowanych ptatnosci przy okreslaniu, czy ryzyko kredy-
towe znacznie wzrostlo od momentu poczatkowego ujecia. Jezeli
jednak informacje, ktore w wigkszym stopniu dotycza przysztosci
niz informacje dotyczace przeterminowanych ptatnosci (na zasadzie
indywidualnej lub zbiorowej), nie sa dostgpne bez nadmiernych
kosztow lub staran, jednostka moze stosowac informacje dotyczace
przeterminowanych ptatnosci, aby stwierdzi¢, czy nastapit znaczny
wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Nieza-
leznie od sposobu, w jaki jednostka ocenia znaczny wzrost ryzyka
kredytowego, przyjmuje si¢ mozliwe do odrzucenia zalozenie, ze
ryzyko kredytowe zwigzane ze skladnikiem aktywow finansowych
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, gdy platnosci
z tytulu umowy sa przeterminowane o ponad 30 dni. Jednostka
moze odrzuci¢ to zalozenie, je$li posiada racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktore s3a dostgpne bez nadmiernych
kosztow lub staran i ktore wskazuja, ze ryzyko kredytowe nie zwigk-
szyto si¢ znacznie od momentu poczatkowego uje¢cia, mimo ze plat-
nosci z tytulu umowy sa przeterminowane o ponad 30 dni. Jezeli
jednostka stwierdzi, ze nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego,
zanim platnosci z tytutu umowy staty si¢ przeterminowane o ponad 30
dni, mozliwe do odrzucenia zalozenie nie ma zastosowania.

Zmodyfikowane aktywa finansowe

5.5.12. Jesli zwigzane ze skladnikiem aktywow finansowych przeptywy
pieniezne wynikajace z umowy byly renegocjowane lub modyfiko-
wane i nie zaprzestano ujmowania sktadnika aktywow finansowych,
jednostka dokonuje oceny, czy nastapit znaczny wzrost ryzyka kredy-
towego zwigzanego z danym instrumentem finansowym zgodnie
z paragrafem 5.5.3 poprzez pordéwnanie:

a) ryzyka niewykonania zobowigzania na dzien sprawozdawczy (na
podstawie zmodyfikowanych warunkéw umowy); oraz

b) ryzyka niewykonania zobowigzania w momencie poczatkowego
ujecia (na podstawie pierwotnych, niezmodyfikowanych warunkow
umowy).

Zakupione lub utworzone skladniki aktywow finansowych dotknigte
utratg wartosci ze wigledu na ryzyko kredytowe

5.5.13. Niezaleznie od postanowien paragraféw 5.5.3 i 5.5.5, na dzien
sprawozdawczy jednostka ujmuje wylacznie skumulowane zmiany
oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie Zycia od
momentu poczatkowego ujecia jako odpis na oczekiwane straty
kredytowe z tytulu zakupionych lub utworzonych skladnikéw
aktywow finansowych dotknietych utrata wartos$ci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe.

5.5.14. Na kazdy dzien sprawozdawczy jednostka ujmuje w wyniku finan-
sowym kwote zmiany oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia jako zysk lub stratg z tytulu utraty wartosci. Jednostka
ujmuje korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia jako zysk z tytulu utraty wartosci, nawet jesli oczeki-
wane straty kredytowe w calym okresie Zycia sa nizsze niz kwota
oczekiwanych strat kredytowych, ktore zostaly uwzglednione w kalku-
lacji oczekiwanych przeptywow pienieznych w momencie poczatko-
wego ujecia.



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 751

Uproszczone podejscie w przypadku nalezno$ci z tytulu dostaw
i ustlug, aktywow z tytulu uméw oraz naleznosci leasingowych

5.5.15. Niezaleznie od postanowien zawartych w paragrafach 5.5.3 oraz
5.5.5 jednostka zawsze wycenia rezerwe na straty na kwote rowna
przewidywanym dlugotrwalym stratom kredytowym w odniesieniu
do:

a) naleznosci z tytulu dostaw i ustlug lub aktywa z tytulu uméw
wynikajacych z transakcji, ktére sa objete zakresem MSSF 15
i ktore:

(i) nie zawieraja istotnego komponentu finansowania (lub gdy
jednostka stosuje praktyczne rozwiazanie w stosunku do
uméw, ktére obowiazuja najwyzej od roku) zgodnie
z MSSF 15; lub

(ii) zawieraja istotny komponent finansowania zgodnie
z MSSF 15, jezeli jednostka wybiera jako zasade rachun-
kowosci wycenianie odpisu na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w calym okresie zycia. Ta zasada rachunkowos$ci ma zasto-
sowanie do wszystkich takich nalezno$ci z tytulu dostaw
i uslug lub aktywow z tytulu uméw, ale moze by¢ stoso-
wana oddzielnie do naleznosci z tytulu dostaw i uslug i do
aktywow z tytulu umow;

b) naleznosci leasingowe, ktore wynikaja z transakcji przeprowa-
dzanych w ramach MSSF 16, jezeli jednostka zdecyduje si¢
w ramach realizowanej przez siebie polityki rachunkowej
wyceni¢ rezerwe na straty na kwote réowna przewidywanym
dlugotrwalym stratom rynkowym. Te¢ polityke rachunkowa
stosuje si¢ do wszystkich naleznosci leasingowych, lecz moze
by¢ ona stosowana osobno w odniesieniu do naleznosci z tytulu
leasingu finansowego i nalezno$ci z tytulu leasingu
operacyjnego.

5.5.16. Jednostka moze wybra¢ zasadg¢ rachunkowos$ci odnosnie do naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, naleznosci leasingowych i aktywow z tytutu
umoéw w sposob wzajemnie niezalezny.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych

5.5.17. Jednostka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytulu instru-
mentéw finansowych w sposob uwzgledniajacy:

a) nieobciazong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktorg
ustala sie, oceniajac szereg mozliwych wynikéws;

b) warto$¢ pieniadza w czasie; oraz

¢) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore
s3 dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczace przeszlych zdarzen, obecnych
warunkow i prognoz dotyczacych przyszlych warunkow
gospodarczych.

5.5.18. Dokonujac wyceny oczekiwanych strat kredytowych, jednostka nie
musi okresla¢ wszelkich mozliwych scenariuszy. Jednostka ocenia
jednak ryzyko lub prawdopodobiefistwo wystapienia straty kredy-
towej, uwzgledniajac mozliwos¢é wystapienia straty kredytowej oraz
mozliwo$¢ niewystapienia straty kredytowej, nawet jezeli prawdopo-
dobienstwo wystapienia strat kredytowych jest bardzo niskie.
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5.5.19. Maksymalny okres, ktory nalezy bra¢ pod uwage przy wycenie ocze-
kiwanych strat kredytowych, to maksymalny okres trwania umowy
(wliczajac mozliwo$¢ jej przedluzenia), podczas ktorego jednostka
jest narazona na ryzyko kredytowe, a nie dtuzszy okres, nawet jezeli
taki dluzszy okres jest zgodny z praktyka biznesowsg.

5.5.20. Niektore instrumenty finansowe obejmuja zarowno pozyczke, jak
i komponent niewykorzystanego przyrzeczenia do udzielenia
pozyczki, a wynikajaca z umowy zdolno$¢ jednostki do zadania
zwrotu i anulowania niewykorzystanego przyrzeczenia do udzielenia
pozyczki nie ogranicza narazenia jednostki na straty kredytowe do
okresu wypowiedzenia umowy. W przypadku takich i tylko takich
instrumentéw finansowych jednostka wycenia oczekiwane straty
kredytowe w okresie, w ktorym jednostka jest narazona na ryzyko
kredytowe, a oczekiwane straty kredytowe nie moga zosta¢ zmniej-
szone poprzez dziatania w zakresie zarzadzania ryzykiem kredy-
towym, nawet jesli ten okres wykracza poza okres trwania umowy.

5.6 PRZEKLASYFIKOWANIE SKEADNIKOW AKTYWOW FINANSO-
WYCH

5.6.1. Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania skladnika aktywow
finansowych zgodnie z paragrafem 4.4.1, czyni to prospektywnie,
poczawszy od dnia przeklasyfikowania. Jednostka nie przeksztalca
zadnych uprzednio ujetych zyskow, strat (w tym zyskow lub strat
z tytulu utraty wartos$ci) ani odsetek. W paragrafach 5.6.2-5.6.7
okreslono wymogi dotyczace przeklasyfikowania.

5.6.2. Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania skladnika aktywow
finansowych z Kkategorii skladnikow wycenianych w zamortyzo-
wanym koszcie do kategorii skladnikéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, warto$¢ godziwa tego skladnika
wycenia si¢ na dzien przeklasyfikowania. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z réznicy miedzy wczesniejszym zamortyzowanym
kosztem skladnika aktywoéw finansowych a wartoscia godziwa
ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

5.6.3. Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania skladnika aktywow
finansowych z Kkategorii skladnikéw wycenianych w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy do kategorii skladnikéw wyce-
nianych w zamortyzowanym koszcie, warto$¢ godziwa tego sklad-
nika na dzien przeklasyfikowania staje si¢ jego nowa wartoScia
bilansowa brutto. (Odno$nie do wytycznych w sprawie ustalania
efektywnej stopy procentowej i odpisu na oczekiwane straty
kredytowe na dzien przeklasyfikowania zob. paragraf BS5.6.2).

5.6.4. Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania skladnika aktywow
finansowych z kategorii skladnikéw wycenianych w zamortyzo-
wanym koszcie do kategorii skladnikéw wycenianych w wartoSci
godziwej przez inne calkowite dochody, wartos¢ godziwa tego
skladnika wycenia si¢ na dzien przeklasyfikowania. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z réznicy miedzy wcze$niejszym
zamortyzowanym kosztem skladnika aktywéw finansowych
a warto$cia godziwa ujmuje si¢ w innych calkowitych dochodach.
Efektywnej stopy procentowej i wyceny oczekiwanych strat kredy-
towych nie koryguje si¢ w wyniku przeklasyfikowania. (Zob.
paragraf BS5.6.1).
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5.6.5. Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania skladnika aktywow
finansowych z Kkategorii skladnikéw wycenianych w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy do kategorii skladnikéw wyce-
nianych w zamortyzowanym Kkoszcie, skladnik ten zostaje przekla-
syfikowany w jego wartoS$ci godziwej na dzien przeklasyfikowania.
Skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych calko-
witych dochodach zostaja jednak usuniete z pozycji kapitalu whas-
nego i skorygowane w oparciu o warto$¢ godziwa skladnika
aktywow finansowych na dzien przeklasyfikowania. W zwiazku
z tym skladnik aktywéw finansowych wycenia si¢ na dzien prze-
klasyfikowania tak, jak gdyby zawsze byl wyceniany w zamorty-
zowanym koszcie. Korekta ta dotyczy innych -calkowitych
dochodéw, lecz nie wplywa na wynik finansowy i w zwiazku
z tym nie stanowi korekty wynikajacej z przeklasyfikowania
(zob. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych). Efektywnej
stopy procentowej i wyceny oczekiwanych strat kredytowych nie
koryguje sie¢ w wyniku przeklasyfikowania. (Zob. para-
graf B5.6.1).

5.6.6. Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania skladnika aktywow
finansowych z Kkategorii skladnikéw wycenianych w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy do kategorii skladnikow wyce-
nianych w warto$ci godziwej przez inne calkowite dochody,
skladnik ten nadal wycenia si¢ w wartosci godziwej. (Odnos$nie
do wytycznych w sprawie ustalania efektywnej stopy procentowej
i odpisu na oczekiwane straty kredytowe na dzien przeklasyfiko-
wania zob. paragraf B5.6.2).

5.6.7. Jesli jednostka dokonuje przeklasyfikowania skladnika aktywow
finansowych z Kkategorii skladnikow wycenianych w wartoSci
godziwej przez inne calkowite dochody do kategorii skladnikéw
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
skladnik ten nadal wycenia si¢ w wartosci godziwej. Skumulo-
wane zyski lub straty ujete poprzednio w innych calkowitych
dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitalu wlasnego
do wyniku finansowego w formie korekty wynikajacej z przekla-
syfikowania (zob. MSR 1) na dzien przeklasyfikowania.

5.7. ZYSKI I STRATY

5.7.1. Zysk lub strate na skladniku aktywéw finansowych lub zobowia-
zaniu finansowym, wycenianym w wartoSci godziwej, ujmuje si¢
w wyniku finansowym, chyba zZe skladnik lub zobowiazanie jest:

a) czeScia powiazania zabezpieczajacego (odnosnie do zasad
rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej w przypadku
zabezpieczania portfela przed ryzykiem stopy procentowej
zob. paragrafy 6.5.8-6.5.14 oraz, w stosownych przypadkach,
paragrafy 89-94 w MSR 39);

b) inwestycja w instrument kapitalowy i jednostka postanowila
wykazywa¢ zysKi i straty z tej inwestycji w innych calkowitych
dochodach zgodnie z paragrafem 5.7.5;

¢) zobowiazaniem finansowym wyznaczonym jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, a jednostka jest
zobowiazana do wykazania w innych calkowitych dochodach
skutkéw zmiany ryzyka kredytowego dla tego zobowiazania
zgodnie z paragrafem 5.7.7; lub

d) skladnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartoSci
godziwej przez inne calkowite dochody zgodnie z paragrafem
4.1.2 A, a jednostka jest zobowigzana do ujecia okreslonych
zmian warto$ci godziwej w innych calkowitych dochodach
zgodnie z paragrafem 5.7.10.
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5.7.1 A Dywidendy ujmuje si¢ w wyniku finansowym tylko wtedy, gdy:

a) powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy;

b) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekono-
miczne zwigzane z dywidenda; oraz

¢) wysokos$¢ dywidendy mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.7.2. Zysk lub strate na wycenianym w zamortyzowanym koszcie sklad-
niku aktywéw finansowych, ktéry nie jest czeScia powiazania
zabezpieczajacego (odno$nie do zasad rachunkowosSci zabezpie-
czen wartoSci godziwej w przypadku zabezpieczania portfela
przed ryzykiem stopy procentowej zob. paragrafy 6.5.8-6.5.14
oraz, w stosownych przypadkach, paragrafy 89-94 MSR 39),
ujmuje si¢ w wyniku finansowym, gdy zaprzestano ujmowania
tego skladnika, przeklasyfikowany zgodnie z paragrafem 5.6.2,
poprzez amortyzacje lub w celu ujecia zyskéw lub strat z tytulu
utraty wartoSci. Jednostka stosuje paragrafy 5.6.2 i 5.6.4 w przy-
padku przeklasyfikowania skladnikéw aktywow finansowych
z kategorii skladnikéw wycenianych w zamortyzowanym Kkoszcie.
Zysk lub strat¢ na wycenianym w zamortyzowanym koszcie zobo-
wigzaniu finansowym, ktore nie jest czescia powiazania zabezpie-
czajacego (odnosnie do zasad rachunkowos$ci zabezpieczen
wartosci godziwej w przypadku zabezpieczania portfela przed
ryzykiem stopy procentowej zob. paragrafy 6.5.8-6.5.14 oraz,
w stosownych przypadkach, paragrafy 89-94 MSR 39), ujmuje
sic w wyniku finansowym, gdy zaprzestano ujmowania danego
zobowiazania finansowego, oraz poprzez amortyzacj¢. (Odno$nie
do wytycznych dotyczacych zyskéw lub strat z tytulu roéznic
kursowych zob. paragraf B5.7.2)

5.7.3. Zysk lub strate¢ na aktywach finansowych lub zobowiazaniach
finansowych, ktore sa pozycjami zabezpieczanymi w powiazaniu
zabezpieczajacym, ujmuje si¢ zgodnie z paragrafami 6.5.8-6.5.14
oraz, w stosownych przypadkach, z paragrafami 89-94 MSR 39
odnosnie do rachunkowoS$ci zabezpieczen wartosci godziwej
w przypadku zabezpieczania portfela przed ryzykiem stopy
procentowej.

5.7.4. Jesli jednostka ujmuje aktywa finansowe z zastosowaniem zasad
rachunkowosci dotyczacych ujmowania na dzien rozliczenia (zob.
paragrafy 3.1.2, B3.1.3 i B3.1.6), to w przypadku aktywow wyce-
nianych w zamortyzowanym Kkoszcie nie ujmuje Zadnych zmian
wartosci godziwej skladnika aktywow, ktéry ma zostaé otrzymany
w okresie pomiedzy dniem zawarcia transakcji a dniem jej rozli-
czenia. Jednakze w przypadku aktywoéw wycenianych w wartoS$ci
godziwej, zmiane warto$ci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finan-
sowym lub w innych calkowitych dochodach, w zalezno$ci od
przypadku, zgodnie z paragrafem 5.7.1. Za dzien zawarcia trans-
akcji uznaje si¢ dzien poczatkowego ujecia do celow stosowania
wymogoéw w zakresie utraty wartoSci.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe

5.7.5. W momencie poczatkowego ujecia jednostka moze dokonaé nieod-
wolalnego wyboru dotyczacego przedstawiania w innych calkowi-
tych dochodach pézniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji
w instrument Kkapitalowy objety zakresem niniejszego standardu,
ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa
zaplata ujeta przez jednostke przejmujaca w ramach polaczenia
jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. (Odnosnie do
wytycznych dotyczacych zyskéw lub strat z tytulu réznic kurso-
wych zob. paragraf B5.7.3)

5.7.6. Jesli jednostka dokonata wyboru, o ktorym mowa w paragrafie 5.7.5,
dywidendy wynikajace z tej inwestycji uyjmuje w wyniku finansowym
zgodnie z paragrafem 5.7.1 A.
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Zobowiazania wyznaczone jako wyceniane w wartoSci godziwej
przez wynik finansowy

5.7.7. Jednostka prezentuje zysk lub strate na zobowigzaniu finan-
sowym, ktore jest wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, zgodnie z paragrafem 4.2.2 lub
4.3.5 w nastepujacy sposob:

a) kwota zmiany warto$ci godziwej zobowiazania finansowego
przypisywana do zmian ryzyka Kkredytowego zwiazanego
z tym zobowiazaniem jest prezentowana w innych calkowitych
dochodach (zob. paragrafy BS5.7.13—-B5.7.20) oraz

b) pozostala kwota zmiany warto$ci godziwej zobowigzania jest
prezentowana w wyniku finansowym,

chyba ze opisane w pkt a) traktowanie skutkow zmian ryzyka
kredytowego zwiazanego z tym zobowiazaniem doprowadziloby
do powstania lub powiekszenia niedopasowania ksiegowego
w wyniku finansowym jednostki (w takim przypadku zastoso-
wanie ma  paragraf 5.7.8). Paragrafy BS5.7.5-B5.7.7
i B5.7.10-B5.7.12 zawieraja wytyczne pomocne w ustaleniu, czy
niedopasowanie ksieggowe mogloby powsta¢ lub powiekszy¢ sie.

5.7.8. Jesli wymogi okre§lone w paragrafie 5.7.7 doprowadzilyby do
powstania lub powi¢kszenia niedopasowania ksiegowego w wyniku
finansowym jednostki, to prezentuje ona wszystkie zyski lub
straty wynikajace z tego zobowiazania (w tym skutki zmian
ryzyka kredytowego zwiazanego z tym zobowiazaniem) w wyniku
finansowym.

5.7.9. Niezaleznie od wymogoéw okreslonych w paragrafach 5.7.7 1 5.7.8
jednostka prezentuje w wyniku finansowym wszystkie zyski i straty
wynikajgce ze zobowigzan do udzielenia pozyczki i uméw gwarancji
finansowych, ktére sa wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne calkowite
dochody

5.7.10. Zysk lub strate na skladniku aktywow finansowych wycenianym
w wartoS$ci godziwej przez inne calkowite dochody zgodnie z para-
grafem 4.1.2 A ujmuje si¢ w innych calkowitych dochodach,
z wyjatkiem zysku lub straty z tytulu utraty wartosci (zob. sekcja
5.5) oraz zyskow lub strat z tytulu réznic kursowych (zob. para-
grafy BS5.7.2-B5.7.2 A), do momentu zaprzestania ujmowania
skladnika aktywow finansowych lub jego przeklasyfikowania.
Jesli zaprzestano ujmowania skladnika aktywoéw finansowych,
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych calko-
witych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapital
wlasny do wyniku finansowego w formie korekty wynikajacej
z przeklasyfikowania (zob. MSR 1). Jesli skladnik aktywow finan-
sowych zostaje przeklasyfikowany z kategorii skladnikéw wyce-
nianych w warto$ci godziwej przez inne calkowite dochody,
jednostka ujmuje takie skumulowane zyski lub straty, ktore
byly uprzednio ujete w innych calkowitych dochodach, zgodnie
z paragrafami 5.6.5 i 5.6.7. Odsetki obliczone w oparciu o metode
efektywnej stopy procentowej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

5.7.11. Jak opisano w paragrafie 5.7.10, jezeli skladnik aktywéw finan-
sowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne calkowite
dochody zgodnie z paragrafem 4.1.2 A, to kwoty, ktére sa ujmo-
wane w wyniku finansowym sg takie same jak kwoty, ktére zosta-
lyby ujete w wyniku finansowym w przypadku, gdyby skladnik
ten byl wyceniany w zamortyzowanym koszcie.
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ROZDZIAL 6 Rachunkowo$é¢ zabezpieczen
6.1 CEL I ZAKRES RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN

6.1.1. Celem rachunkowosci zabezpieczen jest przedstawienie w sprawoz-
daniu finansowym konsekwencji prowadzonych przez jednostke —
z wykorzystaniem instrumentéw finansowych do zarzadzania ekspo-
zycjami wynikajagcymi z okre§lonych rodzajow ryzyka — dzialan
w zakresie zarzadzania ryzykiem, ktore moglyby wptywaé na wynik
finansowy (lub na inne catkowite dochody w przypadku inwestycji
w instrumenty kapitatlowe, w odniesieniu do ktorych jednostka posta-
nowita przedstawia¢ zmiany wartosci godziwej w innych catkowitych
dochodach zgodnie z paragrafem 5.7.5). Takie podejscie stuzy
oddaniu kontekstu instrumentéw zabezpieczajacych, do ktérych ma
zastosowanie rachunkowo$¢ zabezpieczen, aby umozliwi¢ wglad
w ich cele i skutki.

6.1.2. Jednostka moze postanowi¢ o wyznaczeniu powigzania zabezpiecza-
jacego miedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpie-
czang zgodnie z paragrafami 6.2.1-6.3.7 i B6.2.1-B6.3.25. W odnie-
sieniu do powigzan zabezpieczajacych, ktore spetniaja kryteria kwali-
fikacyjne, jednostka ujmuje zysk lub strat¢ na instrumencie zabezpie-
czajacym i pozycji zabezpieczanej zgodnie z paragrafami 6.5.1-6.5.14
i B6.5.1-B6.5.28. Jezeli pozycja zabezpieczana jest grupa pozycji,
jednostka musi spetni¢ dodatkowe wymogi okreslone w paragrafach
6.6.1-6.6.6 i B6.6.1-B6.6.16.

6.1.3. W odniesieniu do zabezpieczenia wartosci godziwej ekspozycji na
ryzyko stopy procentowej zwigzane z portfelem aktywoéw finanso-
wych lub zobowigzan finansowych (i tylko w odniesieniu do takiego
zabezpieczenia) jednostka moze stosowa¢ wymogi dotyczace rachun-
kowosci zabezpieczen zawarte w MSR 39 w miejsce wymogow okre-
slonych w niniejszym standardzie. W takim przypadku jednostka musi
réwniez stosowaé szczegélowe wymogi dotyczace rachunkowosci
zabezpieczen warto$ci godziwej w odniesieniu do zabezpieczenia
portfela przed ryzykiem stopy procentowej oraz wyznaczy¢ jako
pozycj¢ zabezpieczang t¢ czg$¢, ktora jest kwota gotowkowa (zob.
paragrafy 81 A, 89 A i OS114-0S132 w MSR 39).

6.2 INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE
Kwalifikujace si¢ instrumenty

6.2.1. Instrument pochodny wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy mozna wyznaczy¢ jako instrument zabezpieczajacy,
z wyjatkiem niektérych opcji wystawionych (zob. para-
graf B6.2.4).

6.2.2. Skladnik aktywéw finansowych niebedacy instrumentem
pochodnym lub zobowiazanie finansowe niebedace instrumentem
pochodnym, wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finan-
sowy, mozna wyznaczy¢ jako instrument zabezpieczajacy, o ile nie
sa one zobowiazaniem finansowym wyznaczonym jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, dla ktérego wielkos¢
zmiany jego wartos$ci godziwej, ktora mozna przypisa¢ zmianom
ryzyka kredytowego tego zobowiazania, jest przedstawiana
w innych calkowitych dochodach zgodnie z paragrafem 5.7.7.
W odniesieniu do zabezpieczenia ryzyka walutowego komponent
ryzyka walutowego skladnika aktywoéw finansowych lub zobowia-
zania finansowego niebedacych instrumentem pochodnym mozna
wyznaczy¢ jako instrument zabezpieczajacy, pod warunkiem ze
nie sa one inwestycja w instrument kapitalowy, w odniesieniu
do ktérego jednostka postanowila przedstawia¢ zmiany wartosci
godziwej w innych calkowitych dochodach zgodnie z para-
grafem 5.7.5.

6.2.3. Do celéw rachunkowosci zabezpieczen jako instrumenty zabezpie-
czajace moga by¢ wyznaczone wylacznie umowy zawarte ze strona
zewnetrzng w stosunku do jednostki sprawozdawczej (tj. strona
zewnetrzng w stosunku do grupy lub pojedynczej jednostki, ktorej
dotyczy sprawozdawczos$¢).
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Wyznaczanie instrumentéw zabezpieczajacych

6.2.4. Kwalifikujacy si¢ instrument musi by¢ wyznaczony w catosci jako
instrument zabezpieczajacy. Dopuszcza si¢ jedynie nast¢pujace
wyjatki:

a) oddzielenie wartosci wewnetrznej oraz warto§ci w czasie umowy
opcji i wyznaczenie jako instrumentu zabezpieczajacego wyltacznie
zmiany wartosci wewnetrznej opcji przy wylaczeniu zmiany jej
warto$ci w czasie (zob. paragrafy 6.5.15 i B6.5.29-B6.5.33);

b

=~

oddzielenie elementu terminowego (forward) oraz elementu bieza-
cego (spot) kontraktu forward i wyznaczenie jako instrumentu
zabezpieczajacego wylacznie zmiany wartosci elementu biezacego
(spot) kontraktu forward przy wylaczeniu elementu terminowego
(forward); w podobny sposoéb walutowy spread bazowy mozna
oddzieli¢ i wylaczy¢ z wyznaczania instrumentu finansowego
jako instrumentu zabezpieczajacego (zob. paragrafy 6.5.16
i B6.5.34-B6.5.39); oraz

C

~

cze$¢ catego instrumentu zabezpieczajacego, jak np. 50 procent
kwoty nominalnej, mozna wyznaczy¢ jako instrument zabezpiecza-
jacy w powiazaniu zabezpieczajacym. Instrument zabezpieczajacy
nie moze jednak by¢ wyznaczony dla czgéci zmiany jego wartosci
godziwej, ktora wynika jedynie z czgéci okresu pozostajacego do
wygasnigcia instrumentu zabezpieczajacego.

6.2.5. Jednostka moze rozpatrywaé facznie — i wspdlnie wyznaczaé jako
instrument zabezpieczajacy — dowolne polaczenie nastgpujacych
elementow (z uwzglednieniem takich okoliczno$ci, w ktorych ryzyko
lub rodzaje ryzyka wynikajace z niektorych instrumentéw zabezpie-
czajacych kompensuja ryzyko lub rodzaje ryzyka wynikajace z innych
instrumentow):

a) instrumenty pochodne lub ich czgi¢; oraz

b) instrumenty niebgdace instrumentem pochodnym lub ich czgsé.

6.2.6. Instrument pochodny stanowiacy potaczenie opcji wystawionej i opcji
zakupionej (na przyktad instrument na goérne i dolne putapy stopy
procentowej) nie kwalifikuje si¢ jednak jako instrument zabezpiecza-
jacy, jezeli na dzien wyznaczenia jest w istocie opcja wystawiong
netto (chyba ze kwalifikuje si¢ zgodnie z paragrafem B6.2.4).
W podobny sposob dwa lub wigcej instrumentow (lub ich czesci)
mozna wspolnie wyznaczy¢ jako instrument zabezpieczajacy jedynie
wtedy, gdy — w polaczeniu — na dzien wyznaczenia nie s3 one
w istocie opcja wystawiong netto (chyba ze kwalifikuje si¢ zgodnie
z paragrafem B6.2.4).

6.3 POZYCJE ZABEZPIECZANE
Kwalifikujace si¢ pozycje

6.3.1. Pozycja zabezpieczang moze byé ujety skladnik aktywow lub
zobowiazanie, nieujete uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie,
planowana transakcja lub inwestycja netto w jednostce zagra-
nicznej. Pozycja zabezpieczana moze by¢:

a) pojedyncza pozycja; lub

b) grupa pozycji (z zastrzezeniem paragraféw 6.6.1-6.6.6
i B6.6.1-B6.6.16).

Pozycja zabezpieczana moze rowniez by¢ komponent takiej
pozycji lub grupy pozycji (zob. paragrafy 6.3.7 i B6.3.7-B6.3.25).
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6.3.2. Musi by¢ mozliwa wiarygodna wycena pozycji zabezpieczanej.

6.3.3. Jezeli pozycja zabezpieczana jest planowana transakcja (lub jej
komponentem), transakcja ta musi by¢ wysoce prawdopodobna.

6.3.4. Zagregowang ekspozycje bedaca polaczeniem ekspozycji, ktéra
moglaby sie kwalifikowaé jako pozycja zabezpieczana zgodnie
z paragrafem 6.3.1, i instrumentu pochodnego mozna wyznaczy¢
jako pozycje zabezpieczang (zob. paragrafy B6.3.3-B6.3.4).
Dotyczy to réwniez planowanej transakcji o zagregowanej ekspo-
zycji (tj. niegwarantowanych, lecz przewidywanych przyszlych
transakcji mogacych byé¢ zrédlem ekspozycji, oraz instrumentu
pochodnego), jezeli ta zagregowana ekspozycja jest wysoce praw-
dopodobna, a gdy wystapi i tym samym nie jest juz planowana,
kwalifikuje si¢ jako pozycja zabezpieczana.

6.3.5. Do celow rachunkowosci zabezpieczen jako pozycje zabezpieczane
moga by¢ wyznaczone wylacznie aktywa, zobowiazania, uprawdo-
podobnione przyszle zobowiazania lub wysoce prawdopodobne
planowane transakcje ze strona zewnetrzna w stosunku do jedno-
stki sprawozdawczej. Rachunkowos$¢ zabezpieczen moze by¢ stoso-
wana do transakcji pomiedzy jednostkami w tej samej grupie
kapitalowej jedynie w jednostkowych sprawozdaniach finanso-
wych tych jednostek, natomiast nie moze by¢ stosowana w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym grupy Kkapitalowej,
z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania finansowego jedno-
stki inwestycyjnej, okreslonej w MSSF 10, w przypadku ktérego
transakcje miedzy jednostka inwestycyjna a jej jednostkami
zaleznymi wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
nie zostana wylaczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym.

6.3.6. Na zasadzie wyjatku od paragrafu 6.3.5 ryzyko walutowe zwigzane
Z wWewnatrzgrupowa pozycja pieni¢zng (np. zobowigzania/naleznosci
pomigdzy dwiema jednostkami zaleznymi) moze jednak kwalifikowac
si¢ jako pozycja zabezpieczana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jezeli powoduje ekspozycj¢ na zyski badz straty z tytutu
zmian kursow walut, ktore nie zostaja w catosci wylaczone w procesie
konsolidacji zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut
obcych. Zgodnie z MSR 21 zyski i straty z tytutu zmian kursow walut
w zwiazku z wewnatrzgrupowymi pozycjami pieni¢znymi nie zostaja
w catosci wylaczone w procesie konsolidacji, jezeli wewnatrzgrupowa
pozycja pieni¢zna wynika z transakcji pomigdzy dwiema jednostkami
grupy, ktore postuguja si¢ roznymi walutami funkcjonalnymi. Ponadto
ryzyko walutowe zwiazane z wysoce prawdopodobna planowang
transakcja wewnatrzgrupowa moze kwalifikowa¢ si¢ jako pozycja
zabezpieczana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, pod
warunkiem ze transakcja ta jest denominowana w walucie innej niz
waluta funkcjonalna jednostki zawierajacej t¢ transakcje, a zwigzane
z nig ryzyko walutowe bedzie miatlo wptyw na skonsolidowany wynik
finansowy.

Wyznaczanie pozycji zabezpieczanych

6.3.7. Jednostka moze wyznaczy¢ calg pozycje¢ lub komponent pozycji jako
pozycj¢ zabezpieczang w powiazaniu zabezpieczajacym. Cata pozycja
obejmuje wszystkie zmiany w przeptywach pieni¢znych lub zmiany
warto$ci godziwej danej pozycji. Komponent nie obejmuje catkowitej
zmiany warto$ci godziwej ani catkowitej zmiennosci przeptywow
pienigznych danej pozycji. W takim przypadku jednostka moze
wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczane wylacznie nastgpujace rodzaje
komponentéw (w tym polaczenia):

a) wylacznie te zmiany w przeplywach pienigznych lub zmiany
warto$ci godziwej danej pozycji, ktore mozna przypisa¢ okreslo-
nemu ryzyku lub rodzajom ryzyka (komponent ryzyka), pod
warunkiem ze w oparciu o ocen¢ w kontek$cie okreslonej struk-
tury rynkowej komponent ryzyka mozna wyodrgbni¢ i wiarygodnie
wyceni¢ (zob. paragrafy B6.3.8-B6.3.15). Komponenty ryzyka
obejmujg wyznaczenie tylko tych zmian w przeptywach pieniez-
nych lub zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej, ktore
nastepuja powyzej lub ponizej okreslonej ceny lub innej zmienne;j
(ryzyko jednostronne);
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b) jeden lub wigcej wybranych przeptywow pienigznych wynikaja-
cych z umowy;

¢) komponenty kwoty nominalnej, tj. okreslong cze$¢ kwoty danej
pozycji (zob. paragrafy B6.3.16-B6.3.20).

6.4 KRYTERIA KWALIFIKUJACE DO RACHUNKOWOSCI ZABEZPIE-

CZEN
6.4.1. Powigzanie zabezpieczajace kwalifikuje si¢ do rachunkowosci
zabezpieczen tylko wtedy, gdy spelnione sa wszystkie nastepujace
kryteria:

a) powiazanie zabezpieczajace obejmuje wylacznie kwalifikujace
si¢ instrumenty zabezpieczajace i kwalifikujace si¢ pozycje
zabezpieczane;

b) w momencie ustanowienia powiazania zabezpieczajacego
formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie zabez-
pieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez jedno-
stke oraz strategie dokonywania zabezpieczenia. Dokumentacja
ta zawiera okreSlenie instrumentu zabezpieczajacego, pozycji
zabezpieczanej, charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz
sposobu, w jaki jednostka bedzie oceniaé, czy powigzanie
zabezpieczajace spelnia wymogi efektywnosci zabezpieczenia
(w tym przeprowadzona przez jednostk¢ analize¢ zZrédel
nieefektywnoSci zabezpieczenia oraz opis sposobu, w jaki
ustala ona wskaznik zabezpieczenia);

¢) powiazanie zabezpieczajace spelnia wszystkie nastepujace
wymogi efektywnosSci zabezpieczenia:

(i) miedzy pozycja zabezpieczana a instrumentem zabezpie-
czajacym istnieje powiazanie ekonomiczne (zob. paragrafy
B6.4.4-B6.4.6);

(ii) ryzyko kredytowe nie ma przewazajacego wplywu na
zmiany warto$ci wynikajgce ze wspomnianego powiazania
ekonomicznego (zob. paragrafy B6.4.7-B6.4.8); oraz

(iii) wskaznik zabezpieczenia powigzania zabezpieczajacego
jest taki sam jak wskaznik wynikajacy z wielkoS$ci pozycji
zabezpieczanej, ktéra jednostka faktycznie zabezpiecza,
oraz wielkoSci instrumentu zabezpieczajacego, ktéra
jednostka faktycznie stosuje do zabezpieczenia tejze wiel-
kosci pozycji zabezpieczanej. Takie wyznaczenie nie moze
odzwierciedla¢ jednak braku réwnowagi miedzy wspol-
czynnikami wazenia pozycji zabezpieczanej i instrumentu
zabezpieczajacego, ktory to brak powodowalby nieefek-
tywnos$¢ zabezpieczenia (niezaleznie od tego, czy zostalaby
ona ujeta, czy nie) mogaca prowadzi¢ do wyniku ksiego-
wego, ktory bylby niezgodny z celem rachunkowosci
zabezpieczen (zob. paragrafy B6.4.9-B6.4.11).

6.5 RACHUNKOWOSC KWALIFIKUJACYCH SIE POWIAZAN ZABEZ-
PIECZAJACYCH

6.5.1. Jednostka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen do powigzan zabez-
pieczajacych, ktoére speklniaja kryteria kwalifikacyjne okreslone
w paragrafie 6.4.1 (obejmujace decyzje jednostki o wyznaczeniu
powiazania zabezpieczajacego).

6.5.2. Istnieja trzy rodzaje powiazan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartoSci godziwej: zabezpieczenie ekspozycji na
zmiany warto$ci godziwej ujetego skladnika aktywow lub
zobowiazania lub nieujetego uprawdopodobnionego przyszlego
zobowiazania, badz komponentu ktérejkolwiek z tych pozycji,
ktora to ekspozycje przypisaé mozna okreslonemu rodzajowi
ryzyka i ktéra moglaby wplywaé¢ na wynik finansowy;
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b) zabezpieczenie przeplywéw pieni¢znych: zabezpieczenie ekspo-
zycji na zmienno$¢ przeplywéw pienieznych, ktéra przypisaé
mozna okreSlonemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z calym
ujetym skladnikiem aktywow lub zobowiazaniem badz jego
komponentem (takim jak calo$é lub czes¢ przyszltych platnosci
odsetkowych od zadluZenia o zmiennym oprocentowaniu), lub
z wysoce prawdopodobna planowana transakcja, i ktora
moglaby wplywaé na wynik finansowy;

¢) zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej
zgodnie z definicja zawarta w MSR 21.

6.5.3. Jezeli pozycja zabezpieczana jest instrumentem kapitalowym, w odnie-
sieniu do ktorego jednostka postanowita przedstawia¢ zmiany wartosci
godziwej w innych catkowitych dochodach zgodnie z paragrafem
5.7.5, zabezpieczana ekspozycja, o ktorej mowa w paragrafie 6.5.2
pkt a), musi by¢ ekspozycja, ktéra moglaby wptywac¢ na inne catko-
wite dochody. W takim przypadku — i tylko w takim — ujgta nieefek-
tywno$¢ zabezpieczenia jest przedstawiana w innych calkowitych
dochodach.

6.5.4. Zabezpieczenie ryzyka walutowego zwigzanego z uprawdopodob-
nionym przyszlym zobowigzaniem mozna ujmowaé jako zabezpie-
czenie warto$ci godziwej lub jako zabezpieczenie przeplywow
pieni¢znych.

6.5.5. Jezeli powiazanie zabezpieczajace przestaje spelnia¢ wymog efek-
tywnoSci zabezpieczenia dotyczacy wskaZznika zabezpieczenia (zob.
paragraf 6.4.1 pkt c¢) ppkt (iii)), lecz cel zarzadzania ryzykiem
odnoszacy sie¢ do tego wyznaczonego powiazania zabezpieczaja-
cego pozostaje taki sam, jednostka koryguje wskaznik zabezpie-
czenia powigzania zabezpieczajacego w taki sposéb, aby spelnialo
ono ponownie Kkryteria kwalifikacyjne (sytuacja taka nazywana
jest w niniejszym standardzie ,przywracaniem réwnowagi® —
zob. paragrafy B6.5.7-B6.5.21).

6.5.6. Jednostka przestaje stosowaé prospektywnie rachunkowos¢ zabez-
pieczen jedynie wtedy, gdy powiazanie zabezpieczajace (lub czesé¢
powiazania zabezpieczajacego) przestaje spelnia¢ kryteria kwalifi-
kacyjne (po uwzglednieniu, o ile ma to zastosowanie, przywro-
cenia réwnowagi powiazania zabezpieczajacego). Obejmuje to
przypadki, w ktérych instrument zabezpieczajacy wygasa lub
zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany. W tym celu zasta-
pienia jednego instrumentu zabezpieczajacego drugim lub prze-
dluzenia terminu waznoS$ci danego instrumentu zabezpieczajacego
nie uwaza si¢ za wygasniecie lub rozwiazanie, jesli takie zasta-
pienie lub przedluzenie terminu waznoS$ci stanowi cze¢$¢ udoku-
mentowanego przez jednostke celu zarzadzania ryzykiem i jest
z nim spéjne. Ponadto w tym celu nie dochodzi do wygasniecia
lub rozwiazania instrumentu zabezpieczajacego, jesli:

a) w konsekwencji obowiazujacych przepiséw ustawowych lub
wykonawczych lub wprowadzenia przepisow ustawowych lub
wykonawczych strony instrumentu zabezpieczajacego zgadzaja
si¢, by jeden kontrahent rozliczeniowy — lub wigksza ich liczba
— zastapil ich pierwotnego kontrahenta, by sta¢ si¢ nowym
kontrahentem kazdej ze stron. W tym celu kontrahentem rozli-
czeniowym jest kontrahent centralny (nmazywany czasem
»Systemem rozliczeniowym” lub ,agencja rozliczeniowa”)
badzZ jednostka lub jednostki, takie jak na przyklad uczestnik
rozliczajacy systemu rozliczeniowego lub Kklient uczestnika
rozliczajacego systemu rozliczeniowego, ktora(-e) dziala(ja)
w charakterze kontrahenta w celu przeprowadzenia rozliczania
przez kontrahenta centralnego. Jezeli jednak strony instru-
mentu zabezpieczajacego zastepuja swoich pierwotnych
kontrahentéw réznymi Kkontrahentami, wymodg zawarty
w niniejszym punkcie jest spelniony jedynie wowczas, gdy
kazda z tych stron przeprowadza rozliczenie z tym samym
kontrahentem centralnym;
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b) inne ewentualne zmiany instrumentu zabezpieczajacego sa
ograniczone do tych zmian, ktére sa konieczne do przeprowa-
dzenia takiego zastapienia kontrahenta. Takie zmiany sa ogra-
niczone do tych zmian, ktére sa spéjne z warunkami, ktorych
mozna byloby si¢ spodziewaé, jesli instrument zabezpieczajacy
zostalby pierwotnie rozliczony z kontrahentem rozliczeniowym.
Do takich zmian zalicza si¢ zmiany w zakresie wymogéw doty-
czacych zabezpieczenia, praw do kompensowania sald nalez-
nosci i zobowiazan oraz w zakresie pobieranych oplat.

Zaprzestanie stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen moze
wplywaé na calo$¢ powiazania zabezpieczajacego albo jedynie
na jego czes¢ (w ktorym to przypadku rachunkowos$é zabezpie-
czen stosuje si¢ nadal dla pozostalej czesci powiazania zabezpie-
czajacego).

6.5.7. Jednostka stosuje:

a) paragraf 6.5.10, jezeli zaprzestaje stosowania rachunkowosci
zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczenia wartosci godziwej,
w przypadku ktorego pozycja zabezpieczana jest instrumentem
finansowym (lub jego komponentem) wycenianym w zamortyzo-
wanym koszcie; oraz

b

=

paragraf 6.5.12, jezeli zaprzestaje stosowania rachunkowosci
zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczen przeplywow pieniez-
nych.

Zabezpieczenia wartoSci godziwej

6.5.8. Dopoki zabezpieczenie wartosci godziwej spelnia kryteria kwalifi-
kacyjne okreslone w paragrafie 6.4.1, powiazanie zabezpieczajace
ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) zysk lub strat¢ na instrumencie zabezpieczajacym ujmuje si¢
w wyniku finansowym (lub innych calkowitych dochodach,
jezeli instrument zabezpieczajacy zabezpiecza instrument Kkapi-
talowy, w odniesieniu do ktérego jednostka postanowila przed-
stawia¢ zmiany wartos$ci godziwej w innych calkowitych docho-
dach zgodnie z paragrafem 5.7.5);

b) zysk lub strata z tytulu zabezpieczenia pozycji zabezpieczanej
koryguja warto$¢ bilansowa pozycji zabezpieczanej (o ile ma to
zastosowanie) i sa ujmowane w wyniku finansowym. Jezeli
pozycja zabezpieczana jest skladnikiem aktywow finansowych
(lub jego komponentem), ktory jest wyceniany w wartosci
godziwej przez inne calkowite dochody zgodnie z paragrafem
4.1.2 A, zysk lub strate z tytulu zabezpieczenia pozycji zabez-
pieczanej ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Jezeli jednak
pozycja zabezpieczana jest instrumentem Kapitalowym,
w odniesieniu do ktérego jednostka postanowila przedstawiaé
zmiany wartosci godziwej w innych calkowitych dochodach
zgodnie z paragrafem 5.7.5, kwoty te pozostaja w innych
calkowitych dochodach. W przypadku gdy pozycja zabezpie-
czana jest nieujetym uprawdopodobnionym przyszlym zobo-
wigzaniem (lub jego komponentem), skumulowana zmiana
warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej po jej wyznaczeniu
ujmowana jest jako skladnik aktywéw lub zobowigzanie,
z odpowiadajacymi im zyskiem lub strata ujmowanymi
w wyniku finansowym.

6.5.9. W przypadku gdy pozycja zabezpieczana w ramach zabezpieczenia
warto$ci godziwej jest uprawdopodobnionym przysztym zobowigza-
niem (lub jego komponentem) do nabycia sktadnika aktywow lub
przyjecia zobowigzania, poczatkowa warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow lub zobowigzania powstalego w wyniku wykonania przez
jednostke uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest kory-
gowana o skumulowang zmiang warto$ci godziwej pozycji zabezpie-
czanej, ktora zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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6.5.10. Wszelkie korekty wynikajace z paragrafu 6.5.8 pkt b) podlegaja amor-
tyzacji w wyniku finansowym, jezeli pozycja zabezpieczana jest
instrumentem finansowym (lub jego komponentem) wycenianym
w zamortyzowanym Koszcie. Amortyzacja moze rozpoczaé si¢ od
momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zyski i straty
z tytulu zabezpieczenia. Podstawe amortyzacji stanowi efektywna
stopa procentowa przeliczona na dzieh rozpoczgcia amortyzacji.
W przypadku sktadnika aktywow finansowych (lub jego kompo-
nentu), ktory jest pozycja zabezpieczang i jest wyceniany w warto$ci
godziwej przez inne catkowite dochody zgodnie z paragrafem 4.1.2 A,
amortyzacj¢ stosuje sie¢ w ten sam sposob, lecz w odniesieniu do
kwoty, ktora reprezentuje skumulowany zysk lub strate ujete
uprzednio zgodnie z paragrafem 6.5.8 pkt b), a nie poprzez korygo-
wanie wartosci bilansowe;j.

Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych

6.5.11. Dopoki zabezpieczenie przeplywow pienieznych spelnia kryteria
kwalifikacyjne okreslone w paragrafie 6.4.1, powigzanie zabezpie-
czajace ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) oddzielny skladnik kapitalu wlasnego zwiazany z pozycja
zabezpieczana (rezerwe z tytulu zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych) koryguje si¢ o nizsza sposSréd nastepujacych
kwot (w warto$ciach bezwzglednych):

(i) skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia
zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajacym; oraz

(i) skumulowana od momentu ustanowienia zabezpieczenia
zmiane¢ wartosci godziwej (obecnej wartosci) pozycji zabez-
pieczanej (tj. obecna warto$¢ skumulowanej zmiany zabez-
pieczanych oczekiwanych przyszlych przeplywéw pieniez-
nych);

b) czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktéra
okreslono jako skuteczne zabezpieczenie (tj. cze$é, ktora
kompensuje si¢ ze zmiang rezerwy z tytulu zabezpieczenia
przeplywéw pienieznych obliczona zgodnie z pkt a)), ujmuje
si¢ w innych calkowitych dochodach;

¢) wszelkie pozostale zyski lub straty na instrumencie zabezpie-
czajacym (lub wszelkie zyski lub straty wymagane do zréwno-
wazenia zmiany rezerwy z tytulu zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych obliczonej zgodnie z pkt a)) stanowia nieefektyw-
nos$¢ zabezpieczenia, ktora ujmuje si¢ w wyniku finansowym;

d) kwote skumulowana w ramach rezerwy z tytulu zabezpieczenia
przeplywéw pienieznych zgodnie z pkt a) ujmuje si¢ w nastepu-
jacy sposob:

(i) jezeli w wyniku zabezpieczanej planowanej transakcji
nastepuje pézniej ujecie skladnika aktywéw niefinanso-
wych lub zobowiazania niefinansowego, lub gdy zabezpie-
czana planowana transakcja dotyczaca skladnika aktywéw
niefinansowych lub zobowiazania niefinansowego prze-
ksztalca si¢ w uprawdopodobnione przyszle zobowiazanie,
w stosunku do ktorego stosuje si¢ rachunkowos$¢ zabezpie-
czen wartoSci godziwej, jednostka usuwa te Kkwote
z rezerwy z tytulu zabezpieczenia przeplywéw pienieznych
i uwzglednia ja bezposrednio w koszcie poczatkowym lub
innej wartosci bilansowej skladnika aktywow lub zobowia-
zania. Nie stanowi to korekty wynikajacej z przeklasyfiko-
wania (zob. MSR 1), a zatem nie wplywa na inne calko-
wite dochody;
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(ii) w odniesieniu do zabezpieczen przeplywéw pieni¢znych
innych niz zabezpieczenia obje¢te podpunktem (i) przepro-
wadza si¢ przeklasyfikowanie tej kwoty z rezerwy z tytulu
zabezpieczenia przeplywow pienieznych do wyniku finan-
sowego jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania
(zob. MSR 1) w tym samym okresie lub okresach,
w ktérych zabezpieczane oczekiwane przyszle przeplywy
pieniezne wplywaja na wynik finansowy (na przyklad
w okresach, w ktéorych ujmowane s3 dochody z tytulu
odsetek lub wydatki z tytulu odsetek badz gdy nastepuje
planowana sprzedaz);

(iii) jezeli jednak kwota ta stanowi strate, a jednostka
spodziewa sie¢, Ze cala ta strata lub jej czeS¢ nie zostanie
odzyskana w co najmniej jednym z przyszlych okresow,
przeprowadza ona natychmiastowe przeklasyfikowanie
kwoty, ktérej odzyskanie nie jest spodziewane, do wyniku
finansowego jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania
(zob. MSR 1).

6.5.12. Jezeli jednostka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen
w odniesieniu do zabezpieczenia przeptywow pienig¢znych (zob. para-
graf 6.5.6 i paragraf 6.5.7 pkt b)), ujmuje kwot¢ skumulowang
w ramach rezerwy z tytulu zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych
zgodnie z paragrafem 6.5.11 pkt a) w nastgpujacy sposob:

a) jezeli wcigz oczekuje sig, Zze nastgpia zabezpieczane przyszie prze-
plywy pieni¢zne, kwota ta pozostaje w rezerwie z tytulu zabezpie-
czenia przeptywoéw pienieznych, dopdki przyszie przepltywy
pieniezne nie nastgpig lub dopodki nie znajdzie zastosowania para-
graf 6.5.11 pkt d) ppkt (iii). Gdy nastapig przyszte przepltywy
pieni¢zne, zastosowanie ma paragraf 6.5.11 pkt d);

b) jezeli nie oczekuje si¢ juz, ze nastapiag zabezpieczane przyszle
przeplywy pieni¢zne, przeprowadza si¢ natychmiastowe przeklasy-
fikowanie tej kwoty z rezerwy z tytulu zabezpieczenia przeplywow
pienigznych do wyniku finansowego jako korekt¢ wynikajaca
z przeklasyfikowania (zob. MSR 1). W odniesieniu do zabezpie-
czanego przyszlego przeptywu pienigznego, ktoérego prawdopodo-
biefistwo nastapienia nie jest juz wysokie, mozna wciaz oczekiwac
jego nastapienia.

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej

6.5.13. Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce zagranicznej, w tym
zabezpieczenie pozycji pieni¢znej ujmowanej jako cze$¢ inwestycji
netto (zob. MSR 21), ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczen prze-
plywéw pieni¢znych:

a) cze$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktora
okreslono jako skuteczne zabezpieczenie, ujmuje si¢ w innych
calkowitych dochodach (zob. paragraf 6.5.11); oraz

b) czesé, ktora nie stanowi skutecznego zabezpieczenia, ujmuje si¢
w wyniku finansowym.

6.5.14. Skumulowane zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajacym
zwiazane ze skuteczna czeScia zabezpieczenia, ktére zostaly
skumulowane w ramach rezerwy z tytulu przewalutowania, prze-
klasyfikowuje si¢ z kapitalu wlasnego do wyniku finansowego jako
korekte wynikajaca z przeklasyfikowania (zob. MSR 1) zgodnie
z paragrafami 48-49 MSR 21 dotyczacymi zbycia lub cze¢sciowego
zbycia jednostki zagranicznej.

Ujecie wartos$ci opcji w czasie

6.5.15. Jezeli jednostka oddziela wartos¢ wewnetrzng oraz warto$¢ w czasie
umowy opcji i wyznacza jako instrument zabezpieczajacy wylacznie
zmiang wartosci wewngtrznej opcji (zob. paragraf 6.2.4 pkt a)),
ujmuje ona warto$¢ opcji w czasie w nastepujacy sposob (zob. para-
grafy B6.5.29-B6.5.33):
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a) jednostka rozréznia warto$¢ opcji w czasie wedtug rodzaju pozycji
zabezpieczanej, ktora opcja zabezpiecza (zob. paragraf B6.5.29):

(i) pozycji zabezpieczanej zwiazanej z transakcja; lub

(ii) pozycji zabezpieczanej zwiazanej z okresem;

b) zmiang wartosci godziwej wartosci w czasie opcji, ktora zabez-
piecza pozycj¢ zabezpieczana zwigzang z transakcja, ujmuje si¢
w innych catkowitych dochodach w takim zakresie, w jakim jest
ona zwigzana z pozycja zabezpieczang, 1 kumuluje si¢ ja
w oddzielnym sktadniku kapitalu wiasnego. Skumulowang zmiang
warto$ci godziwej wynikajacg z wartosci opcji w czasie, ktora
zostata skumulowana w oddzielnym sktadniku kapitatu wiasnego
(,,kwota”), ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

(i) jezeli pozycja zabezpieczana prowadzi nastepnie do ujecia
sktadnika aktywow niefinansowych lub zobowigzania niefi-
nansowego, badz uprawdopodobnionego przysztego zobowia-
zania dotyczacego sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, w stosunku do ktorego stosuje
si¢ rachunkowos$¢ zabezpieczen wartosci godziwej, jednostka
usuwa kwote z oddzielnego sktadnika kapitalu wiasnego
i uwzglednia jg bezposrednio w koszcie poczatkowym lub
innej wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub zobowia-
zania. Nie stanowi to korekty wynikajacej z przeklasyfiko-
wania (zob. MSR 1), a zatem nie wplywa na inne catkowite
dochody;

(i) w odniesieniu do powigzan zabezpieczajacych innych niz
powiazania obj¢te podpunktem (i) przeprowadza si¢ przekla-
syfikowanie kwoty z oddzielnego sktadnika kapitatu wlasnego
do wyniku finansowego jako korekt¢ wynikajaca z przeklasy-
fikowania (zob. MSR 1) w tym samym okresie lub okresach,
w ktorych zabezpieczane oczekiwane przyszle przeplywy
pienigzne wplywaja na wynik finansowy (na przyklad gdy
nastgpuje planowana sprzedaz);

(iii) jezeli jednak nie oczekuje si¢, ze cata ta kwota lub jej czgs¢
zostanie odzyskana w co najmniej jednym z przyszlych
okresow, przeprowadza si¢ natychmiastowe przeklasyfiko-
wanie kwoty, ktorej odzyskanie nie jest spodziewane, do
wyniku finansowego jako korekt¢ wynikajaca z przeklasyfiko-
wania (zob. MSR 1);

c) zmiang warto$ci godziwej wartoSci w czasie opcji, ktora zabez-
piecza pozycj¢ zabezpieczang zwigzang z okresem, ujmuje si¢
w innych catkowitych dochodach w takim zakresie, w jakim jest
ona zwigzana z pozycja zabezpieczang, i kumuluje si¢ ja
w oddzielnym sktadniku kapitatu wilasnego. Warto§¢ w czasie
w dniu wyznaczenia opcji jako instrumentu zabezpieczajacego,
w zakresie, w jakim jest ona zwigzana z pozycja zabezpieczana,
podlega amortyzacji w systematyczny 1 racjonalny sposob
w okresie, w ktorym korekta zabezpieczenia ze wzgledu na
warto$¢ wewngtrzng opcji moglaby wptywac na wynik finansowy
(lub na inne catkowite dochody, jezeli pozycja zabezpieczana jest
instrumentem kapitalowym, w odniesieniu do ktoérego jednostka
postanowita przedstawia¢ zmiany wartosci godziwej w innych
catkowitych dochodach zgodnie z paragrafem 5.7.5). W kazdym
okresie sprawozdawczym przeprowadza si¢ zatem przeklasyfiko-
wanie kwoty amortyzacji z oddzielnego skladnika kapitatu wias-
nego do wyniku finansowego jako korekte wynikajaca z przeklasy-
fikowania (zob. MSR 1). Jezeli jednak zaprzestaje si¢ stosowania
rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do powigzania zabez-
pieczajacego, ktore obejmuje zmiang warto$ci wewngtrznej opcji
jako instrument zabezpieczajacy, przeprowadza si¢ natychmiastowe
przeklasyfikowanie kwoty netto (tj. obejmujacej skumulowang
amortyzacj¢), ktora zostata skumulowana w oddzielnym sktadniku
kapitatu wlasnego, do wyniku finansowego jako korekte wynika-
jaca z przeklasyfikowania (zob. MSR 1).
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Ujecie elementu terminowego (forward) kontraktéw forward oraz
walutowych bazowych spreadéw instrumentéw finansowych

6.5.16. Jezeli jednostka oddziela element terminowy (forward) oraz element
biezacy (spot) kontraktu forward i jako instrument zabezpieczajacy
wyznacza wylacznie zmiang¢ wartoSci elementu biezacego (spot)
kontraktu forward, lub gdy jednostka oddziela walutowy spread
bazowy od instrumentu finansowego i wylacza go z wyznaczenia
tego instrumentu finansowego jako instrumentu zabezpieczajacego
(zob. paragraf 6.2.4 pkt b)), jednostka moze stosowaé paragraf 6.5.15
do elementu terminowego (forward) kontraktu forward lub do walu-
towego spreadu bazowego w taki sam sposob, w jaki stosuje si¢ go do
wartosci opcji w czasie. W takim przypadku jednostka stosuje objas-
nienia stosowania podane w paragrafach B6.5.34-B6.5.39.

6.6 ZABEZPIECZENIA GRUPY POZYCIJI

Mozliwo$¢ kwalifikowania grupy pozycji jako pozycji zabezpie-
czanej

6.6.1. Grupa pozycji (w tym grupa pozycji stanowiacych pozycje netto;
zob. paragrafy B6.6.1-B6.6.8) jest kwalifikujaca si¢ pozycja zabez-
pieczana wylacznie w przypadku gdy:

a) sklada si¢ z pozycji (lacznie z komponentami pozycji), ktore
indywidualnie same sa kwalifikujacymi si¢ pozycjami
zabezpieczanymi;

b) pozycje w grupie sa zarzadzane wspolnie na zasadzie grupowej
do celéow zarzadzania ryzykiem; oraz

¢) w przypadku zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych
w ramach grupy pozycji, dla ktérych nie oczekuje sie, by ich
zmienno$ci w przeplywach pieni¢znych byly w przyblizeniu
proporcjonalne do ogélnej zmienno$ci w przeplywach pieni¢z-
nych w ramach grupy, co pociaga za soba powstawanie
wzajemnie kompensujacych si¢ pozycji ryzyka:

(i) jest to zabezpieczenie ryzyka walutowego; oraz

(i) przy wyznaczeniu tej pozycji netto okresla si¢ okres spra-
wozdawczy, w ktorym oczekuje si¢, ze planowane trans-
akcje beda wplywa¢ na wynik finansowy, jak réwniez
rodzaj i wielko§¢ tychze transakcji (zob. paragrafy
B6.6.7-B6.6.8).

Wyznaczenie komponentu kwoty nominalnej

6.6.2. Komponent, ktory jest czgscia kwalifikujacej si¢ grupy pozycji, jest
kwalifikujaca si¢ pozycja zabezpieczana, pod warunkiem ze wyzna-
czenie jest zgodne z celem zarzadzania ryzykiem przez jednostke.

6.6.3. Element warstwowy ogolnej grupy pozycji (na przyktad dolna
warstwa) kwalifikuje si¢ do rachunkowos$ci zabezpieczen wylacznie
w przypadku gdy:

a) mozna go wyodrgbnic¢ i wiarygodnie wycenic;

b) celem zarzadzania ryzykiem jest zabezpieczenie elementu
warstwowego,

c) pozycje w ogolnej grupie, z ktorej wyodrgbniono warstwe, sa
narazone na to samo zabezpieczane ryzyko (co powoduje, ze na
wycene zabezpieczanej warstwy nie wplywa istotnie to, ktore
konkretnie pozycje z ogélnej grupy tworza czes¢ zabezpieczanej
warstwy);
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d) w celu zabezpieczenia istniejacych pozycji (na przyklad nieujetego
uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania lub ujetego sktad-
nika aktywow) jednostka moze okresli¢ i $ledzi¢ ogoélna grupe
pozycji, w ramach ktorej okreslono zabezpieczang warstwe (dzigki
czemu jednostka jest w stanie spetni¢ wymogi dotyczace rachun-
kowosci kwalifikujacych si¢ powigzan zabezpieczajacych); oraz

e) wszystkie pozycje w grupie, ktore zawieraja opcje wczesniejszej
splaty, speiniaja wymogi dotyczace komponentow kwoty nomi-
nalnej (zob. paragraf B6.3.20).

Prezentacja

6.6.4. W przypadku zabezpieczenia grupy pozycji ze wzajemnie kompensu-
jacymi si¢ pozycjami ryzyka (tj. przy zabezpieczeniu pozycji netto),
ktorych zabezpieczane ryzyko wplywa na rézne pozycje w sprawoz-
daniu z zyskow 1 strat i innych catkowitych dochodow, wszystkie
zyski lub straty z tytulu zabezpieczenia przedstawia si¢ w tym
rachunku w pozycji osobnej w stosunku do tych, na ktére maja
wplyw zabezpieczane pozycje. Tak wigc w rachunku tym nie ma to
wplywu na kwote w pozycji odnoszacej si¢ do samej pozycji zabez-
pieczanej (na przyktad przychod lub koszt sprzedazy).

6.6.5. W przypadku aktywow i zobowigzan, ktore sa zabezpieczane tacznie
jako grupa w ramach zabezpieczenia wartosci godziwej, zysk lub
stratg¢ z tytulu poszczegélnych aktywoéw i zobowigzan ujmuje si¢
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako korekte wartosci bilan-
sowej odpowiednich pojedynczych pozycji sktadajacych si¢ na grupe,
zgodnie z paragrafem 6.5.8 pkt b).

Zerowe pozycje netto

6.6.6. Jezeli pozycja zabezpieczana jest grupa bedaca zerowa pozycja netto
(tj. pozycje zabezpieczane miedzy sobg w pelni kompensuja ryzyko,
ktore jest zarzadzane na zasadzie grupowej), jednostka moze ja
wyznaczy¢ w powigzaniu zabezpieczajacym, ktore nie zawiera instru-
mentu zabezpieczajacego, pod warunkiem ze:

a) zabezpieczenie jest czeScig strategii ciggtego zabezpieczania ryzyka
netto, w ramach ktorej jednostka w miar¢ uptywu czasu rutynowo
zabezpiecza nowe pozycje tego samego rodzaju (na przyktad gdy
nastgpuje przejécie transakcji w horyzont czasowy, dla ktorego
jednostka dokonuje zabezpieczenia);

b

~

w okresie obowigzywania strategii ciaglego zabezpieczania ryzyka
netto ma miejsce zmiana wielko$ci zabezpieczanej pozycji netto,
a jednostka stosuje kwalifikujace si¢ instrumenty zabezpieczajace
do zabezpieczania ryzyka netto (tj. gdy pozycja netto nie jest
pozycja zerowa);

C

~

rachunkowo$¢ zabezpieczen jest zwykle stosowana w odniesieniu
do takich pozycji netto, gdy pozycja netto nie jest pozycja zerowa
i jest zabezpieczana przy pomocy kwalifikujacych si¢ instru-
mentoéw zabezpieczajacych; oraz

d

=

niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen do zerowej pozycji
netto powodowatoby powstanie niespojnych wynikéw ksiegowych,
poniewaz rachunkowos$ci nie ujmowataby wzajemnie kompensuja-
cych sie¢ pozycji ryzyka, ktore w przeciwnym przypadku bylyby
ujete w zabezpieczeniu pozycji netto.
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6.7

6.7.1.

6.7.2.

6.7.3.

MOZLIWOSC WYZNACZENIA EKSPOZYCJI KREDYTOWEJ JAKO
WYCENIANE] W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINAN-
SOWY

Mozliwosé kwalifikowania ekspozycji kredytowych do wyzna-
czenia ich jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy

Jezeli jednostka stosuje kredytowy instrument pochodny, ktory
jest wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, do
zarzadzania ryzykiem kredytowym calego instrumentu finanso-
wego lub jego czesci (ekspozycja kredytowa), moze ona wyznaczy¢
ten instrument finansowy w zakresie, w jakim jest on w ten
sposob zarzadzany (tj. caly instrument lub jego czes$é), jako wyce-
niany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli:

a) nazwa ekspozycji kredytowej (na przyklad pozyczkobiorca lub
podmiot, wobec ktorego zaciggnieto zobowiazanie do udzie-
lenia pozyczki) odpowiada jednostce referencyjnej kredyto-
wego instrumentu pochodnego (,,zgodnos¢ nazw”); oraz

b) uprzywilejowanie instrumentu finansowego odpowiada uprzy-
wilejowaniu instrumentéw, ktére moga byé dostarczone
zgodnie z kredytowym instrumentem pochodnym.

Jednostka moze dokona¢ takiego wyznaczenia niezaleznie od tego,
czy instrument finansowy, ktory jest zarzadzany pod katem
ryzyka kredytowego, jest objety zakresem niniejszego standardu
(na przyklad jednostka moze wyznaczy¢ zobowiazania do udzie-
lenia pozyczki, ktére nie wchodza w zakres niniejszego stan-
dardu). Jednostka moze wyznaczy¢ ten instrument finansowy
przy poczatkowym ujeciu lub pézniej, badZ tez gdy nie jest on
ujety. Jednostka jednocze$nie dokumentuje to wyznaczenie.

Ujecie ekspozycji kredytowych wyznaczonych jako wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Jezeli instrument finansowy jest wyznaczony zgodnie z paragrafem
6.7.1 jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy
po jego poczatkowym ujeciu, lub gdy nie byt wczesniej ujety, roznicg
istniejaca w momencie wyznaczenia mi¢dzy ewentualng warto$cig
bilansowa a warto$cig godziwa ujmuje si¢ natychmiast w wyniku
finansowym. W przypadku aktywow finansowych wycenianych
w wartoéci godziwej przez inne catkowite dochody zgodnie z para-
grafem 4.1.2 A przeprowadza si¢ natychmiastowe przeklasyfikowanie
skumulowanych zyskow lub strat, ujetych uprzednio w innych catko-
witych dochodach, z kapitalu wtasnego do wyniku finansowego jako
korekte wynikajaca z przeklasyfikowania (zob. MSR 1).

Jednostka zaprzestaje wycenia¢ instrument finansowy, ktory spowo-
dowatl powstanie ryzyka kredytowego — lub czg$¢ tego instrumentu
finansowego — w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli:

a) kryteria kwalifikacyjne okreSlone w paragrafie 6.7.1 nie sa juz
spetnione, na przyklad:

(i) kredytowy instrument pochodny lub powigzany instrument
finansowy, ktory powoduje powstanie ryzyka kredytowego,
wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub rozliczony; lub

(ii) ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie
jest juz zarzadzane przy uzyciu kredytowych instrumentow
pochodnych. Mogloby to na przyktad mie¢ miejsce w zwigzku
z poprawg jakosci kredytowej pozyczkobiorcy lub podmiotu,
wobec ktorego zaciggnieto zobowigzanie do udzielenia
pozyczki, badz w zwigzku ze zmianami w wymogach kapita-
towych natozonych na jednostke; oraz
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b) nie jest wymagane z innych powodow, aby instrument finansowy,
ktory powoduje powstanie ryzyka kredytowego, byl wyceniany
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (tj. model biznesowy
jednostki nie ulegl tymczasem zmianie w taki sposob, ze wyma-
gane byto przeklasyfikowanie zgodnie z paragrafem 4.4.1).

6.7.4. Jezeli jednostka zaprzestaje wycenia¢ instrument finansowy, ktory
powoduje powstanie ryzyka kredytowego — lub cze$¢ tego instru-
mentu finansowego — w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
warto$¢ godziwa tego instrumentu finansowego w dniu zaprzestania
staje si¢ jego nowa wartoscig bilansowa. Nastepnie stosuje si¢ te sama
wyceng, ktorg stosowano przed wyznaczeniem instrumentu finanso-
wego jako wycenianego w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy
(wlacznie z amortyzacja wynikajaca z nowej wartosci bilansowej). Na
przyktad sktadnik aktywow finansowych, ktory zostat pierwotnie skla-
syfikowany jako wyceniany w zamortyzowanym koszcie, bylby
ponownie wyceniany w ten sposob, a jego efektywna stopa procen-
towa zostalaby ponownie obliczona w oparciu o jego nowag wartos¢
bilansowa brutto istniejacg w dniu zaprzestania wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

6.8 Tymczasowe odstgpstwa od stosowania szczegdlnych wymogow
rachunkowosci zabezpieczen

6.8.1. Jednostka stosuje paragrafy 6.8.4—6.8.12 oraz paragrafy 7.1.8 1 7.2.26
pkt d) w odniesieniu do wszystkich powigzan zabezpieczajacych, na
ktore reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej wywiera
bezposredni wplyw. Paragrafy te majg zastosowanie wylacznie do
takich powiazan zabezpieczajacych. Reforma wskaznika referencyj-
nego stopy procentowej wywiera bezposredni wpltyw na powiazanie
zabezpieczajace tylko wowczas, gdy reforma ta prowadzi do
powstania niepewnosci co do:

a) wskaznika referencyjnego stopy procentowej (okreslonego
w umowie lub okre$lonego inaczej niz w umowie) wyznaczonego
jako zabezpieczane ryzyko; lub

b) harmonogramu lub kwoty przeplywoéw pienigznych opartych na
wskazniku referencyjnym stopy procentowej wynikajacych
z pozycji zabezpieczanej lub z instrumentu zabezpieczajacego.

6.8.2. Do celow stosowania paragrafow 6.8.4—6.8.12 termin ,,reforma wskaz-
nika referencyjnego stopy procentowej” odnosi si¢ do obejmujacej
caly rynek reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowe;j,
w tym zastapienia wskaznika referencyjnego stopy procentowej alter-
natywnym wskaznikiem referencyjnym, takim jak wskaznik wynika-
jacy z zalecen przedstawionych w sprawozdaniu Rady Stabilnosci
Finansowej z lipca 2014 r. pt. ,,Reforming Major Interest Rate Bench-
marks” (1).

6.8.3. W  paragrafach 6.8.4-6.8.12 zawarto odstgpstwa wylacznie od
wymogow okreslonych w tych paragrafach. Jednostka nadal stosuje
wszystkie inne wymogi rachunkowo$ci zabezpieczeh w odniesieniu
do powigzan zabezpieczajacych, na ktore reforma wskaznika referen-
cyjnego stopy procentowej wywiera bezposredni wptyw.

Wysoce prawdopodobny wymég w zakresie zabezpieczen prze-
plywéw pienieznych

6.8.4. Do celéw ustalenia, czy planowana transakcja (lub jej komponent) jest
wysoce prawdopodobna zgodnie z wymogami paragrafu 6.3.3,
jednostka zaklada, ze wskaznik referencyjny stopy procentowej, na
ktorym opieraja si¢ zabezpieczane przeplywy pienigzne (okreslone
w umowie lub okreslone inaczej niz w umowie), nie ulega zmianie
w wyniku reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowe;j.

(") Sprawozdanie ,,Reforming Major Interest Rate Benchmarks™ (Reforma gtéwnych wskaz-
nikéw referencyjnych stopy procentowej) jest dostgpne na stronie internetowej http://
www.fsb.org/wp-content/uploads/r 140722 .pdf.
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Przekwalifikowanie kwoty skumulowanej w rezerwie z tytulu
zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych

6.8.5. Do celow stosowania wymogu okre$lonego w paragrafie 6.5.12, aby
ustali¢, czy oczekuje si¢, ze wystapia zabezpieczane przyszte prze-
pltywy pienig¢zne, jednostka zaklada, ze wskaznik referencyjny stopy
procentowej, na ktorym opieraja si¢ zabezpieczane przeptywy
pieni¢zne (okreslone w umowie lub okres$lone inaczej niz w umowie),
nie ulega zmianie w wyniku reformy wskaznika referencyjnego stopy
procentowe;j.

Ocena powiazania ekonomicznego miedzy pozycja zabezpieczana
a instrumentem zabezpieczajacym

6.8.6. Do celéw stosowania wymogow okreslonych w paragrafie 6.4.1 pkt c)
ppkt (i) oraz w paragrafach B6.4.4-B6.4.6 jednostka zaktada, ze
wskaznik referencyjny stopy procentowej, na ktérym opieraja si¢
zabezpieczane przepltywy pieni¢zne lub zabezpieczone ryzyko (okre-
$lone w umowie lub okre$lone inaczej niz w umowie), lub wskaznik
referencyjny stopy procentowej, na ktorym opieraja si¢ przeplywy
pieni¢zne wynikajace z instrumentu zabezpieczajacego, nie ulegaja
zmianie w wyniku reformy wskaznika referencyjnego stopy
procentowe;j.

Wyznaczenie komponentu pozycji jako pozycji zabezpieczanej

6.8.7. O ile paragraf 6.8.8 nie ma zastosowania, w odniesieniu do zabezpie-
czenia komponentu wskaznika referencyjnego dla ryzyka stopy
procentowej, ktory to komponent okre$lono inaczej niz w umowie,
jednostka stosuje wymog okreslony w paragrafie 6.3.7 pkt a) i para-
grafie B6.3.8 — stanowiacy, ze musi istnie¢ mozliwo$¢ wyodrebnienia
komponentu ryzyka — wylacznie w momencie ustanowienia powia-
zania zabezpieczajacego.

6.8.8. Jezeli jednostka, zgodnie z dokumentacja zabezpieczenia, czgsto
dokonuje aktualizacji (tj. rozwigzania i ponownego ustanowienia)
powigzania zabezpieczajacego, poniewaz zaréwno instrument zabez-
pieczajacy, jak i pozycja zabezpieczana czgsto ulegaja zmianie (tj.
jednostka wykorzystuje dynamiczny proces, w ktorym zar6wno
pozycje zabezpieczane, jak i instrumenty zabezpieczajgce stosowane
do zarzadzania tg ekspozycja nie pozostajg takie same przez dluzszy
okres), jednostka stosuje wymog okreslony w paragrafie 6.3.7 pkt a)
i paragrafie B6.3.8 — stanowiacy, ze musi istnie¢ mozliwo$¢ wyod-
rebnienia komponentu ryzyka — tylko wtedy, gdy poczatkowo
wyznacza pozycje zabezpieczang w ramach tego powigzania zabezpie-
czajacego. Pozycja zabezpieczana, ktdrg oceniono w momencie jej
poczatkowego wyznaczenia w ramach powigzania zabezpieczajacego,
bez wzgledu na to, czy mialo to miejsce w momencie powstania
zabezpieczenia, czy w pOzniejszym okresie, nie zostaje poddana
ponownej ocenie przy zadnym pdzniejszym ponownym wyznaczeniu
w ramach tego samego powigzania zabezpieczajacego.

Zaprzestanie stosowania

6.8.9. Jednostka prospektywnie zaprzestaje stosowania paragrafu 6.8.4 do
pozycji zabezpieczanej z chwilg zaistnienia jednej z nastepujacych
okolicznosci, przy czym decyduje ta okoliczno$é, ktora zaistniata
wczesniej:

a) w przypadku gdy niepewno$¢ wynikajaca z reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej juz nie wystgpuje w odniesieniu
do harmonogramu i kwoty przeptywoéw pienigznych opartych na
wskazniku referencyjnym stopy procentowej wynikajacych
z pozycji zabezpieczanej;

b) w przypadku gdy powigzanie zabezpieczajace, ktorego czescia jest
pozycja zabezpieczana, ulega rozwigzaniu.
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6.8.10. Jednostka prospektywnie zaprzestaje stosowania paragrafu 6.8.5
z chwilg zaistnienia jednej z nastgpujacych okolicznosci, przy czym
decyduje ta okolicznos¢, ktéra zaistniata wczesniej:

a) w przypadku gdy niepewno$¢ wynikajaca z reformy wskaznika
referencyjnego stopy procentowej juz nie wystepuje w odniesieniu
do harmonogramu i kwoty przysztych przeptywow pieni¢znych
opartych na wskazniku referencyjnym stopy procentowej wynika-
jacych z pozycji zabezpieczanej;

b) w przypadku gdy cala kwote skumulowang w rezerwie z tytulu
zabezpieczenia przeptywow pienigznych w odniesieniu do tego
rozwigzanego powiazania zabezpieczajacego przeklasyfikowano
do wyniku finansowego.

6.8.11. Jednostka prospektywnie zaprzestaje stosowania paragrafu 6.8.6:

a) do pozycji zabezpieczanej, w przypadku gdy niepewno$¢ wynika-
jaca z reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej juz nie
wystepuje w odniesieniu do zabezpieczonego ryzyka lub w odnie-
sieniu do harmonogramu i kwoty przeptywow pieni¢znych opar-
tych na wskazniku referencyjnym stopy procentowej wynikajacych
z pozycji zabezpieczanej; oraz

b) do instrumentu zabezpieczajacego, w przypadku gdy niepewnosé
wynikajaca z reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej
juz nie wystepuje w odniesieniu do harmonogramu i kwoty prze-
ptywow pienieznych opartych na wskazniku referencyjnym stopy
procentowej wynikajacych z instrumentu zabezpieczajacego.

Jezeli powiazanie zabezpieczajace, ktorego czescia sa pozycja zabez-
pieczana i instrument zabezpieczajacy, ulega rozwigzaniu wczesniej
niz w dniu okre$§lonym w paragrafie 6.8.11 pkt a) lub dniu okre-
Slonym w paragrafie 6.8.11 pkt b), jednostka prospektywnie zaprzes-
taje stosowania paragrafu 6.8.6 do tego powigzania zabezpieczajacego
z dniem rozwigzania powigzania zabezpieczajacego.

6.8.12. Wyznaczajac grupe pozycji jako pozycje zabezpieczang lub kombi-
nacj¢ instrumentéw finansowych jako instrument zabezpieczajacy,
jednostka  prospektywnie  zaprzestaje stosowania  paragrafow
6.8.4—6.8.6 do danej pozycji lub danego instrumentu finansowego
zgodnie z, stosownie do przypadku, paragrafami 6.8.9, 6.8.10 lub
6.8.11, jezeli niepewnos¢ wynikajaca z reformy wskaznika referencyj-
nego stopy procentowej juz nie wystepuje w odniesieniu do zabezpie-
czonego ryzyka lub w odniesieniu do harmonogramu i kwoty prze-
ptywow pienigznych opartych na wskazniku referencyjnym stopy
procentowej wynikajacych z tej pozycji lub tego instrumentu
finansowego.

6.8.13. Jednostka prospektywnie zaprzestaje stosowania paragrafow 6.8.7
i 6.8.8 z chwilg zaistnienia jednej z nastepujacych okolicznosci,
przy czym decyduje ta okolicznos¢, ktora zaistniata wczesniej:

a) gdy zmiany wymagane w zwigzku z reforma wskaznika referen-
cyjnego stopy procentowej sg dokonywane w odniesieniu do
komponentu ryzyka okreslonego inaczej niz w umowie w zastoso-
waniu paragrafu 6.9.1; lub

b) w przypadku rozwigzania powigzania zabezpieczajgcego, w ktorym
wyznaczony jest komponent ryzyka okreslonego inaczej niz

W umowie.
6.9 DODATKOWE TYMCZASOWE ODSTEPSTWA WYNIKAJACE
7Z REFORMY WSKAZNIKA REFERENCYIJNEGO STOPY
PROCENTOWEJ]

6.9.1. W przypadku gdy wymogi okreslone w paragrafach 6.8.4-6.8.8 prze-
staja mie¢ zastosowanie do powigzania zabezpieczajacego (zob. para-
grafy 6.8.9-6.8.13), jednostka zmienia uprzednio udokumentowane
formalne wyznaczenie tego powigzania zabezpieczajacego, aby
odzwierciedli¢ zmiany wymagane w zwiazku z reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, tj. zmiany zgodne z wymogami
okreslonymi w paragrafach 5.4.6-5.4.8. W tym kontekscie wyzna-
czenie zabezpieczenia zmienia si¢ wylacznie w celu dokonania co
najmniej jednej z nastgpujacych zmian:

a) wyznaczenia alternatywnej stopy referencyjnej (okreslonej
w umowie lub okreslonej inaczej niz w umowie) jako zabezpie-
czane ryzyko;
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b) zmiany opisu pozycji zabezpieczanej, w tym opisu wyznaczonej
czgdci zabezpieczanych przeptywow pienigznych lub zabezpie-
czanej wartosci godziwej; lub

c) zmiany opisu instrumentu zabezpieczajacego.

6.9.2. Jednostka stosuje rowniez wymog okreslony w paragrafie 6.9.1 pkt c),
jezeli spetlnione sg nastepujace trzy warunki:

a) jednostka dokonuje zmiany wymaganej] w zwiazku z reforma
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, stosujac podejscie
inne niz zmiana w podstawie okreslenia wynikajacych z umowy
przeptywdéw pienieznych z tytulu instrumentu zabezpieczajacego
(jak opisano w paragrafie 5.4.6);

b) nie zaprzestano ujmowania pierwotnego instrumentu zabezpiecza-
jacego; oraz

c) wybrane podejscie jest pod wzgledem gospodarczym réwnowazne
zmianie w podstawie okreslenia wynikajacych z umowy prze-
ptywow pienigznych z tytutlu pierwotnego instrumentu zabezpie-
czajacego (jak opisano w paragrafach 5.4.7 i 5.4.8).

6.9.3. Wymogi okreslone w paragrafach 6.8.4—6.8.8 mogg przesta¢ obowia-
zywaé w roznych momentach. W zwiazku z tym przy stosowaniu
paragrafu 6.9.1 jednostka moze by¢ zobowigzana zmieni¢ formalne
wyznaczenie swoich powigzan zabezpieczajacych w réznych momen-
tach lub moze by¢ zobowiazana zmieni¢ formalne wyznaczenie
powigzania zabezpieczajacego wigcej niz jeden raz. Wtedy i tylko
wtedy, gdy taka zmiana jest dokonywana w stosunku do powigzania
zabezpieczajacego, jednostka  stosuje  paragrafy = 6.9.7-6.9.12,
stosownie do przypadku. Jednostka stosuje rowniez paragraf 6.5.8
(w odniesieniu do zabezpieczenia wartosci godziwej) lub paragraf
6.5.11 (w odniesieniu do zabezpieczenia przeplywdéw pienig¢znych),
tak aby uja¢ wszelkie zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpie-
czanej lub instrumentu zabezpieczajgcego.

6.9.4. Jednostka dokonuje zmiany powiazania zabezpieczajacego zgodnie
z wymogiem okre§lonym w paragrafie 6.9.1 najpdzniej na koniec
okresu sprawozdawczego, w trakcie ktérego zmiana wymagana
w zwigzku z reformg wskaznika referencyjnego stopy procentowej
jest dokonywana w odniesieniu do zabezpieczanego ryzyka, pozycji
zabezpieczanej lub instrumentu zabezpieczajacego. W celu uniknigcia
watpliwosci taka zmiana formalnego wyznaczenia powigzania zabez-
pieczajacego nie stanowi ani rozwiazania powigzania zabezpieczaja-
cego, ani wyznaczenia nowego powiazania zabezpieczajacego.

6.9.5. Jezeli oprocz zmian, ktore w zwigzku z reforma wskaznika referen-
cyjnego stopy procentowej sa wymagane w odniesieniu do sktadnika
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego wyznaczonych
W powigzaniu zabezpieczajacym (jak opisano w paragrafach
5.4.6-5.4.8) lub w odniesieniu do wyznaczenia powigzania zabezpie-
czajacego (zgodnie z wymogiem okreslonym w paragrafie 6.9.1),
dokonywane s3 inne zmiany, jednostka w pierwszej kolejnosci stosuje
majace zastosowanie wymogi niniejszego standardu w celu okreslenia,
czy te dodatkowe zmiany skutkuja zaprzestaniem stosowania rachun-
kowosci zabezpieczen. Jezeli dodatkowe zmiany nie skutkuja zaprzes-
taniem stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, jednostka zmienia
formalne wyznaczenie powigzania zabezpieczajacego zgodnie z para-
grafem 6.9.1.

6.9.6. W  paragrafach 6.9.7-6.9.13 zawarto odstepstwa wyltacznie od
wymogow okreslonych w tych paragrafach. Jednostka stosuje
wszystkie inne wymogi rachunkowo$ci zabezpieczen okreslone
w niniejszym standardzie, w tym kryteria kwalifikujace okreslone
w paragrafie 6.4.1, w odniesieniu do powigzan zabezpieczajacych,
na ktore reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej
wywiera bezposredni wplyw.
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Rachunkowos$¢ kwalifikujacych si¢ powiazan zabezpieczajacych

Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

6.9.7. Do celéw stosowania paragrafu 6.5.11, w momencie, w ktérym
jednostka zmienia opis pozycji zabezpieczanej zgodnie z wymogiem
okreslonym w paragrafie 6.9.1 pkt b), uznaje sie, ze kwota skumulo-
wana w rezerwie z tytulu zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych
opiera si¢ na alternatywnej stopie referencyjnej, wedtug ktorej okresla
si¢ zabezpieczane przyszie przeptywy pieni¢zne.

6.9.8. W odniesieniu do rozwigzanego powigzania zabezpieczajacego, jezeli
wskaznik referencyjny stopy procentowej, na ktérym oparto zabezpie-
czane przyszte przeplywy pieni¢zne, zostaje zmieniony zgodnie
z wymogami reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej,
do celow stosowania paragrafu 6.5.12 w celu ustalenia, czy oczekuje
si¢ wystapienia zabezpieczanych przysztych przeptywow pienigznych,
uznaje si¢, ze kwota skumulowana w rezerwie z tytulu zabezpieczenia
przeptywow pienieznych opiera si¢ na alternatywnej stopie referen-
cyjnej, wedlug ktorej okresla si¢ zabezpieczane przyszie przeptywy
pieniezne.

Grupa pozycji

6.9.9. W przypadku gdy jednostka stosuje paragraf 6.9.1 w odniesieniu do
grupy pozycji wyznaczonych jako pozycje zabezpieczane w ramach
zabezpieczenia warto$ci godziwej lub przeptywow pienigznych,
jednostka przypisuje pozycje zabezpieczane do podgrup na podstawie
zabezpieczanej stopy referencyjnej i wyznacza stopg referencyjna jako
zabezpieczane ryzyko dla kazdej podgrupy. Na przyktad w powiazaniu
zabezpieczajacym, w ramach ktoérego grupa pozycji jest zabezpieczana
przed zmianami wskaznika referencyjnego stopy procentowej objgtego
reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej, zabezpieczane
przeptywy pienigzne lub warto$¢ godziwa niektorych pozycji naleza-
cych do tej grupy moglyby zosta¢ zmienione w celu odniesienia ich
do alternatywnej stopy referencyjnej zanim zmienione zostang inne
pozycje nalezace do grupy. W tym przykladzie stosujac paragraf
6.9.1, jednostka wyznaczytaby alternatywna stope referencyjna jako
zabezpieczane ryzyko dla tej odpowiedniej podgrupy pozycji zabez-
pieczanych. Jednostka kontynuowalaby wyznaczanie istniejacego
wskaznika referencyjnego stopy procentowej jako zabezpieczanego
ryzyka dla innej podgrupy pozycji zabezpieczanych do czasu zmiany
zabezpieczanych przeplywow pienigznych lub wartosci godziwej tych
pozycji w celu odniesienia ich do alternatywnej stopy referencyjnej
lub do czasu wygasnigcia tych pozycji i zastgpienia ich pozycjami
zabezpieczanymi, ktore odnoszg si¢ do alternatywnej stopy
referencyjnej.

6.9.10. Jednostka ocenia odr¢bnie dla kazdej podgrupy, czy dana podgrupa
spetnia wymogi okreslone w paragrafie 6.6.1, tak by mogla zosta¢
uznana za kwalifikujaca si¢ pozycj¢ zabezpieczang. Jezeli jakakolwiek
podgrupa nie spelnia wymogoéw okre§lonych w paragrafie 6.6.1,
jednostka  zaprzestaje stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen
prospektywnie w odniesieniu do calego powigzania zabezpieczaja-
cego. Jednostka stosuje rowniez wymogi okreSlone w paragrafach
6.5.8 1 6.5.11 w celu ujecia nieefektywnosci zwigzanej z catym
powigzaniem zabezpieczajacym.

Wyznaczenie komponentéw ryzyka

6.9.11. Uznaje si¢, ze alternatywna stopa referencyjna wyznaczona jako
komponent ryzyka okre$lony inaczej niz w umowie, ktory jest
niemozliwy do wyodrgbnienia (zob. paragrafy 6.3.7 pkt a) i B6.3.8)
na dzien jego wyznaczenia, spelnia ten wymog na ten dzien wtedy
i tylko wtedy, gdy jednostka w uzasadniony sposob stwierdzi, ze
alternatywna stopa referencyjna bedzie mozliwa do wyodrebnienia
w okresie najblizszych 24 miesigcy. Okres 24 miesigcy ma zastoso-
wanie odregbnie do kazdej alternatywnej stopy referencyjnej i jego
bieg rozpoczyna si¢ od dnia, w ktérym jednostka po raz pierwszy
wyznacza alternatywna stopg referencyjng jako komponent ryzyka
okreslony inaczej niz w umowie (tj. okres 24 miesigcy ma zastoso-
wanie odrgbnie do kazdej alternatywnej stopy referencyjnej).



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 773

6.9.12. Jezeli nastgpnie jednostka w uzasadniony sposob stwierdzi, ze alter-
natywna stopa referencyjna nie bedzie mozliwa do wyodrgbnienia
w okresie 24 miesigcy od dnia wyznaczenia jej po raz pierwszy
jako komponent ryzyka okreslony inaczej niz w umowie, jednostka
przestaje stosowa¢ wymog okreslony w paragrafie 6.9.11 do tej alter-
natywnej stopy referencyjnej i zaprzestaje stosowania rachunkowosci
zabezpieczen prospektywnie od dnia tej ponownej oceny w odniesieniu
do wszystkich powigzan zabezpieczajacych, w ramach ktorych alter-
natywna stopa referencyjna byta wyznaczona jako komponent ryzyka
okreslony inaczej niz w umowie.

6.9.13. Oprocz powiazan zabezpieczajacych okre§lonych w paragrafie 6.9.1
jednostka stosuje wymogi okreslone w paragrafach 6.9.11 1 6.9.12 do
nowych powigzan zabezpieczajacych, w ramach ktorych alternatywna
stopa referencyjna jest wyznaczona jako komponent ryzyka okreslony
inaczej niz w umowie (zob. paragrafy 6.3.7 pkt a) i B6.3.8), jezeli ze
wzgledu na reform¢ wskaznika referencyjnego stopy procentowej ten
komponent ryzyka jest niemozliwy do wyodrgbnienia na dzien jego
wyznaczenia.

ROZDZIAL 7 Data wejScia w Zycie i przepisy przejSciowe
7.1 DATA WEJSCIA W ZYCIE

7.1.1. Jednostka stosuje niniejszy standard w odniesieniu do okresow rocz-
nych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. i pdzniej. Wczesniejsze
stosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka postanawia stosowaé
niniejszy standard we wczeéniejszym terminie, musi ujawnic¢ ten
fakt i jednoczes$nie stosowaé wszystkie wymogi niniejszego standardu
(lecz zob. réwniez paragrafy 7.1.2, 7.2.21 i 7.3.2). Jednostka stosuje
jednoczesnie zmiany podane w zalaczniku C.

7.1.2. Niezaleznie od wymogdw zawartych w paragrafie 7.1.1, w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ przed 1 stycznia 2018 r.
jednostka moze postanowi¢ o wcze$niejszym stosowaniu jedynie
wymogow dotyczacych prezentacji zyskow i strat z tytulu zobowigzan
finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, zawartych w paragrafie 5.7.1 pkt c¢) oraz
paragrafach 5.7.7-5.7.9, 7.2.14 i B5.7.5-B5.7.20, bez stosowania
pozostatych wymogoéw niniejszego standardu. Jezeli jednostka posta-
nawia stosowaé jedynie wspomniane paragrafy, ujawnia ten fakt
i dokonuje na biezaco powigzanych ujawnien okreslonych w paragra-
fach 10-11 MSSF 7 (zmienionym przez MSSF 9 (2010 r.)) (zob.
réwniez paragrafy 7.2.2 i 7.2.15).

7.1.3. Na podstawie dokumentu Annual Improvements to IFRSs 2010-2012
Cycle, wydanego w grudniu 2013 r., zmieniono paragrafy 4.2.1 1 5.7.5
w wyniku zmiany MSSF 3. Jednostka stosuje t¢ zmiang prospek-
tywnie do potaczen jednostek gospodarczych, do ktorych ma zastoso-
wanie zmiana MSSF 3.

7.1.4. Na podstawie MSSF 15, wydanego w maju 2014 r., zmieniono para-
grafy 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, C5 i C42 oraz
skreslono paragraf C16 i powigzany z nim nagtéwek. Dodano para-
grafy 5.1.3 1 5.7.1 A oraz definicje w zalaczniku A. Jednostka stosuje
te zmiany, stosujac MSSF 15.
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7.1.5. Na podstawie MSSF 16 Leasing, wydanych w styczniu 2016 r., zmie-
niono paragrafy 2.1, 5.5.15, B4.3.8, B5.5.34 i B5.5.46. Jednostka
stosuje te zmiany, stosujac MSSF 16.

7.1.6. Na podstawie MSSF 17, wydanego w maju 2017 r., zmieniono para-
grafy 2.1, B2.1, B2.4, B2.5 i B4.1.30, a takze dodano paragraf 3.3.5.
Na podstawie Zmian MSSF 17 wydanych w czerwcu 2020 r.
ponownie zmieniono paragraf 2.1 i dodano paragrafy 7.2.36-7.2.42.
Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 17.

7.1.7. Na podstawie dokumentu Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatq
(Zmiany MSSF 9), opublikowanego w pazdzierniku 2017 r., dodano
paragrafy 7.2.29-7.2.34 1 B4.1.12 A oraz zmieniono paragrafy
B4.1.11 pkt b) i B4.1.12 pkt b). Jednostka stosuje te zmiany w odnie-
sieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.
Jezeli jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do wcze$niejszego
okresu, ujawnia ten fakt.

7.1.8. Na podstawie wydanego we wrzesniu 2019 r. dokumentu Reforma
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktorym zmieniono
MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7, dodano sekcj¢ 6.8 i zmieniono paragraf
7.2.26. Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do okresow rocz-
nych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej. Dopuszcza
si¢ wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka stosuje te zmiany
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, ujawnia ten fakt.

7.1.9. Dokumentem ,,Roczne zmiany MSSF — Okres 2018-2020”, wydanym
w maju 2020 r., dodano paragrafy 7.2.35 i B3.3.6 A oraz zmieniono
paragraf B3.3.6. Jednostka stosuje t¢ zmian¢ w odniesieniu do rocz-
nych okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu
1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie. Dopuszcza si¢ wezesniejsze stoso-
wanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang w odniesieniu do wczes-
niejszego okresu, fakt ten ujawnia.

7.1.10. Na podstawie opublikowanego w sierpniu 2020 r. dokumentu
Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej — Etap 2,
ktory zmienia MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16,
dodano paragrafy 5.4.5-54.9 i 6.8.13, sekcje 6.9 i paragrafy
7.2.43-7.2.46. Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej.
Dopuszcza si¢ wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka stosuje te
zmiany w odniesieniu do wcze$niejszego okresu, ujawnia ten fakt.

7.2 PRZEPISY PRZEJSCIOWE

7.2.1. Jednostka stosuje niniejszy standard retrospektywnie, zgodnie z MSR
8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie bledow, z wyjatkiem przypadkow wymienionych
w paragrafach 7.2.4-7.2.26 i 7.2.28. Niniejszego standardu nie stosuje
si¢ w odniesieniu do pozycji, ktérych ujmowania juz zaprzestano na
dzien jego pierwszego zastosowania.

7.2.2. Na potrzeby przepisow przejSciowych zawartych w paragrafach 7.2.1,
7.2.3-72.28 i 7.3.2 dniem pierwszego zastosowania jest dzien,
w ktorym jednostka stosuje te wymogi niniejszego standardu po raz
pierwszy, oraz musi nim by¢ poczatek okresu sprawozdawczego po
wydaniu niniejszego standardu. Zaleznie od wybranego przez jedno-
stke podejscia do stosowania MSSF 9, okres przejsciowy moze obej-
mowaé jeden lub wiecej niz jeden dzien pierwszego zastosowania
w odniesieniu do réznych wymogow.
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Przepisy przejSciowe dotyczace klasyfikacji i wyceny (rozdzialy 4
i5)

7.2.3. Na dzien pierwszego zastosowania, na podstawie faktow i okolicznosci
wystepujacych na ten dzief, jednostka ocenia, czy skfadnik aktywow
finansowych spelnia warunek zawarty w paragrafie 4.1.2 pkt a) lub
paragrafie 4.1.2 A pkt a). Wynikajaca stad klasyfikacje stosuje sig
retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy jedno-
stki w poprzednich okresach sprawozdawczych.

7.2.4. Jezeli na dzien pierwszego zastosowania jest niewykonalne w praktyce
(zgodnie z definicja w MSR 8), aby jednostka ocenita zmieniong
warto$¢ pienigdza w czasie zgodnie z paragrafami B4.1.9B-B4.1.9D
na podstawie faktow i okolicznosci wystgpujacych w momencie
poczatkowego ujecia skltadnika aktywoéw finansowych, jednostka
ocenia wynikajace z umowy przeptywy pieni¢zne charakterystyczne
dla tego skladnika aktywow finansowych na podstawie faktow
i okolicznosci wystgpujacych w momencie poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow finansowych bez uwzglgdniania wymogow zwig-
zanych ze zmiang warto$ci pienigdza w czasie zawartych w paragra-
fach B4.1.9B-B4.1.9D (zob. réwniez paragraf 42R MSSF 7).

7.2.5. Jezeli na dzien pierwszego zastosowania jest niewykonalne w praktyce
(zgodnie z definicja w MSR 8), aby jednostka ocenita, czy wartos¢
godziwa wczesniejszej splaty nie ma znaczenia zgodnie z paragrafem
B4.1.12 pkt c) na podstawie faktow i okolicznosci wystepujacych
w momencie poczatkowego ujecia skladnika aktywow finansowych,
jednostka ocenia wynikajace z umowy przeptywy pienigzne charakte-
rystyczne dla tego skladnika aktywow finansowych na podstawie
faktow 1 okolicznosci wystepujacych w momencie poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow finansowych bez uwzgledniania wyjatku
dotyczacego wczesniejszych splat okreSlonego w paragrafie B4.1.12
(zob. roéwniez paragraf 42S w MSSF 7).

7.2.6. Jezeli jednostka wycenia kontrakt hybrydowy w wartosci godziwej
zgodnie z paragrafami 4.1.2 A, 4.1.4 lub 4.1.5, lecz warto$¢ godziwa
tego kontraktu hybrydowego nie byta wyceniana w poréwnawczych
okresach sprawozdawczych, warto$¢ godziwa kontraktu hybrydowego
w porownawczych okresach sprawozdawczych jest suma wartosci
godziwych komponentow (tj. umowy zasadniczej niebedacej instru-
mentem pochodnym i wbudowanego instrumentu pochodnego) na
koniec kazdego poréwnawczego okresu sprawozdawczego, jezeli
jednostka przeksztatca dane dotyczace wczesniejszych okresow (zob.
paragraf 7.2.15).

7.2.7. Jezeli jednostka zastosowata paragraf 7.2.6, to na dzien pierwszego
zastosowania jednostka ujmuje wszelkie réznice miedzy wartoscig
godziwa catego kontraktu hybrydowego na dzien pierwszego zastoso-
wania a sumg warto$ci godziwych komponentéw kontraktu hybrydo-
wego na dzien pierwszego zastosowania w saldzie poczatkowym
zyskow zatrzymanych (lub odpowiednio w innym sktadniku kapitatu
wlasnego) w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada dzien
pierwszego zastosowania.
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7.2.8. Na dzien pierwszego zastosowania jednostka moze wyznaczy¢:

a) sktadnik aktywéw finansowych jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z paragrafem 4.1.5; lub

b) inwestycj¢ w instrument kapitalowy jako wyceniang w wartodci
godziwej przez inne calkowite dochody zgodnie z paragrafem
5.7.5.

Wyznaczenia takiego dokonuje si¢ na podstawie faktow i okolicznosci
wystepujacych na dzien pierwszego zastosowania. Klasyfikacje tg
stosuje si¢ retrospektywnie.

7.2.9. Na dzien pierwszego zastosowania jednostka:

a) odwotuje swoje poprzednie wyznaczenie sktadnika aktywow finan-
sowych jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy, jezeli ten skladnik aktywow finansowych nie spetnia
warunku zawartego w paragrafie 4.1.5;

b) moze odwota¢ swoje poprzednie wyznaczenie sktadnika aktywow
finansowych jako wycenianego w warto$ci godziwe]j przez wynik
finansowy, jezeli ten sktadnik aktywow finansowych spelnia
warunek zawarty w paragrafie 4.1.5.

Odwotania takiego dokonuje si¢ na podstawie faktow i okolicznosci
wystepujacych na dzien pierwszego zastosowania. Klasyfikacje te
stosuje si¢ retrospektywnie.

7.2.10. Na dzien pierwszego zastosowania jednostka:

a) moze wyznaczy¢é zobowigzanie finansowe jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z paragrafem
4.2.2 pkt a);

b) odwotuje swoje poprzednie wyznaczenie zobowigzania finanso-
wego jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finan-
sowy, jezeli takie wyznaczenie mialo miejsce przy poczatkowym
ujeciu zgodnie z warunkiem obecnie zawartym w paragrafie 4.2.2
pkt a), lecz nie spelnia tego warunku na dzien pierwszego
zastosowania;

¢) moze odwotaé swoje poprzednie wyznaczenie zobowigzania finan-
sowego jako wycenianego w wartosci godziwe]j przez wynik finan-
sowy, jezeli takie wyznaczenie mialo miejsce przy poczatkowym
ujeciu zgodnie z warunkiem obecnie zawartym w paragrafie 4.2.2
pkt a) oraz spetnia ten warunek na dzien pierwszego zastosowania.

Takiego wyznaczenia i odwotania dokonuje si¢ na podstawie faktow
i okoliczno$ci wystepujacych na dzien pierwszego zastosowania.
Klasyfikacje te stosuje si¢ retrospektywnie.
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7.2.11. Jezeli jest niewykonalne w praktyce (zgodnie z definicja w MSR 8),
aby jednostka stosowata retrospektywnie metod¢ efektywnej stopy
procentowej, jednostka traktuje:

a) warto$¢ godziwa skladnika aktywow finansowych lub zobowia-
zania finansowego na koniec kazdego przedstawianego okresu
poréwnawczego jako warto$¢ bilansowg brutto tego sktadnika
aktywow finansowych lub zamortyzowany koszt tego zobowia-
zania finansowego, jezeli jednostka przeksztalca dane dotyczace
wczesniejszych okresow; oraz

b) warto$¢ godziwa skladnika aktywoéw finansowych lub zobowia-
zania finansowego na dzien pierwszego zastosowania jako nowa
warto$¢ bilansowa brutto tego skladnika aktywow finansowych lub
nowy zamortyzowany koszt tego zobowigzania finansowego na
dzien pierwszego zastosowania niniejszego standardu.

7.2.12. Jezeli jednostka poprzednio ujmowata wedtug kosztu (zgodnie z MSR
39) inwestycje w instrument kapitalowy, dla ktorego nie ma noto-
wanej na aktywnym rynku ceny za identyczny instrument (tj. danych
wejsciowych poziomu 1) (lub instrument pochodny bedacy sktadni-
kiem aktywow, ktory jest powigzany z takim instrumentem kapita-
towym i musi by¢ rozliczony przez jego dostarczenie), wycenia ona
ten instrument w wartoSci godziwej na dzien pierwszego zastoso-
wania. Wszelkie réznice migdzy wczesniejszg wartos$cig bilansowa
a wartoscig godziwg ujmuje si¢ w saldzie poczatkowym zyskow
zatrzymanych (lub odpowiednio w innym skladniku kapitatu wias-
nego) w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada dzien pierw-
szego zastosowania.

7.2.13. Jezeli zgodnie z MSR 39 jednostka poprzednio ujmowata wedlug
kosztu instrument pochodny bedacy zobowigzaniem, ktory jest powia-
zany z instrumentem kapitalowym, dla ktérego nie ma notowanej na
aktywnym rynku ceny za identyczny instrument (tj. danych wejscio-
wych poziomu 1), i ktéry musi by¢ rozliczony przez dostarczenie tego
instrumentu kapitatowego, wycenia ona taki instrument pochodny
begdacy zobowigzaniem w wartosci godziwej na dzien pierwszego
zastosowania. Wszelkie roznice migdzy wczesniejsza wartoscia bilan-
sowg a wartoscia godziwa ujmuje si¢ w saldzie poczatkowym zyskow
zatrzymanych w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada dzien
pierwszego zastosowania.

7.2.14.  Na dzien pierwszego zastosowania jednostka ustala, czy podejscie
opisane w paragrafie 5.7.7 doprowadzitoby do powstania lub zwigk-
szenia niedopasowania ksiggowego w wyniku finansowym na
podstawie faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien pierwszego
zastosowania. Niniejszy standard stosuje si¢ retrospektywnie na
podstawie takiego ustalenia.
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7.2.15.  Niezaleznie od wymogu zawartego w paragrafie 7.2.1 jednostka, ktora
przyjmuje wymogi niniejszego standardu dotyczace klasyfikacji
i wyceny (obejmujace wymogi zwigzane z wyceng aktywow finanso-
wych w zamortyzowanym Kkoszcie oraz z utrata wartosci zawarte
w sekcjach 5.4 i 5.5), dokonuje ujawnien okreslonych w paragrafach
421420 MSSF 7, lecz nie musi przeksztalca¢ danych dotyczacych
wczesniejszych okresow. Jednostka moze przeksztalci¢ dane doty-
czace wezesniejszych okresow wtedy i tylko wtedy, gdy jest to
mozliwe bez wykorzystania wiedzy zdobytej post factum. Jezeli
jednostka nie przeksztalca danych dotyczacych wcze$niejszych
okresow, to wszelkie roznice migdzy wczesniejsza wartoscig bilan-
sowg a wartoscig bilansowa na poczatku rocznego okresu sprawoz-
dawczego, w ktorym przypada dzien pierwszego zastosowania,
jednostka ujmuje w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych
(lub odpowiednio w innym sktadniku kapitalu wlasnego) w rocznym
okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada dzien pierwszego
zastosowania. Jezeli jednak jednostka przeksztalca dane dotyczace
wczesniejszych okreséw, przeksztalcone sprawozdania finansowe
muszg odzwierciedla¢ wszystkie wymogi niniejszego standardu. Jezeli
wynikiem wybranego przez jednostke podejscia do stosowania MSSF
9 jest wigcej niz jeden dzien pierwszego zastosowania w odniesieniu
do réznych wymogow, niniejszy paragraf stosuje si¢ dla kazdego dnia
pierwszego zastosowania (zob. paragraf 7.2.2). Przyktadowo, byloby
tak, gdyby jednostka postanowila o wczesniejszym stosowaniu
jedynie wymogéw dotyczacych prezentacji zyskow 1 strat z tytulu
zobowigzan finansowych wyznaczonych jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z paragrafem 7.1.2 przed
zastosowaniem pozostalych wymogoéw niniejszego standardu.

7.2.16. Jezeli jednostka sporzadza s$rodroczne raporty finansowe zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, to nie musi
stosowa¢ wymogow niniejszego standardu w odniesieniu do okreséw
srodrocznych poprzedzajacych dzien pierwszego zastosowania, jezeli
jest to niewykonalne w praktyce (zgodnie z definicja w MSR 8).

Utrata wartosci (sekcja 5.5)

7.2.17. Jednostka stosuje retrospektywnie, zgodnie z MSR 8, wymogi doty-
czace utraty wartosci zawarte w sekcji 5.5, z zastrzezeniem para-
grafow 7.2.15 1 7.2.18-7.2.20.

7.2.18.  Na dzief pierwszego zastosowania jednostka korzysta z racjonalnych
1 mozliwych do udokumentowania informacji, ktére sa dostgpne bez
nadmiernych kosztow lub staran, w celu okreslenia ryzyka kredyto-
wego istniejacego w dniu, w ktérym instrument finansowy zostat
poczatkowo ujety (lub w odniesieniu do zobowigzan do udzielenia
pozyczki i uméw gwarancji finansowej — w dniu, w ktorym jednostka
zostala strong nieodwotalnej promesy zobowigzania zgodnie z para-
grafem 5.5.6), i porownuje je z ryzykiem kredytowym na dzien pierw-
szego zastosowania niniejszego standardu.

7.2.19. Przy ustalaniu, czy nastgpil znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia, jednostka moze stosowac:

a) wymogi zawarte w paragrafach 5.5.10 i B5.5.22-B5.5.24; oraz

b) mozliwe do odrzucenia zalozenie zawarte w paragrafie 5.5.11
w odniesieniu do platnosci z tytutu umowy, ktore sg przetermino-
wane o ponad 30 dni, jezeli jednostka bedzie stosowaé wymogi
dotyczace utraty wartosci, okreSlajac znaczne wzrosty ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia dla tych instru-
mentéw finansowych na podstawie informacji dotyczacych prze-
terminowanych ptatnosci.
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7.2.20. Jezeli ustalenie — na dzien pierwszego zastosowania — czy nastapit
znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia, wymagatoby nadmiernych kosztéw lub staraf, jednostka
ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej ocze-
kiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia na kazdy dzien
sprawozdawczy az do chwili zaprzestania ujmowania tego instrumentu
finansowego (chyba ze w danym dniu sprawozdawczym ryzyko
kredytowe zwigzane z tym instrumentem finansowym jest niskie,
w ktorym to przypadku stosuje si¢ paragraf 7.2.19 pkt a)).

Przepisy przejsciowe dotyczace rachunkowosci zabezpieczen
(rozdzial 6)

7.2.21. Gdy jednostka stosuje niniejszy standard po raz pierwszy, moze
wybra¢ jako swoja zasade rachunkowosci dalsze stosowanie
wymogow  dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen zawartych
w MSR 39 zamiast wymogow zawartych w rozdziale 6 niniejszego
standardu. Jednostka stosuje t¢ zasade w odniesieniu do wszystkich
swoich powigzan zabezpieczajacych. Jednostka, ktora wybiera taka
zasadg, stosuje rowniez KIMSF 16 Zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostce dzialajgcej za granicq bez zmian, ktore dostosowuja te
interpretacj¢ do wymogoéw zawartych w rozdziale 6 niniejszego
standardu.

7.2.22. Z wyjatkiem sytuacji przewidzianej w paragrafie 7.2.26 jednostka
stosuje prospektywnie wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpie-
czen zawarte w niniejszym standardzie.

7.2.23.  Aby moc stosowa¢ rachunkowos¢ zabezpieczen od dnia pierwszego
zastosowania wymogow dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen
zawartych w niniejszym standardzie, wszystkie kryteria kwalifika-
cyjne musza by¢ na ten dzien spelnione.

7.2.24. Powigzania zabezpieczajace, ktore kwalifikowaly si¢ do rachunko-
wosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 i ktére kwalifikujg si¢ rowniez
do rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z kryteriami okreslonymi
w niniejszym standardzie (zob. paragraf 6.4.1), po uwzglednieniu
wszelkich przywrocen réwnowagi powigzania zabezpieczajacego
w okresie przejSciowym (zob. paragraf 7.2.25 pkt b)), uznaje si¢ za
nieprzerwane powigzania zabezpieczajace.

7.2.25. Przy pierwszym zastosowaniu wymogow dotyczacych rachunkowosci
zabezpieczen zawartych w niniejszym standardzie jednostka:

a) moze rozpocza¢ stosowanie tych wymogéw od tego samego
momentu, w ktorym zaprzestaje stosowania wymogow dotycza-
cych rachunkowosci zabezpieczen zawartych w MSR 39; oraz

b) w stosownych przypadkach wuznaje wskaznik zabezpieczenia
zgodnie z MSR 39 jako punkt wyjsciowy do przywrdcenia rowno-
wagi wskaznika zabezpieczenia nieprzerwanego powigzania zabez-
pieczajacego. Wszelkie zyski lub straty z tytutu takiego przywro-
cenia rownowagi ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

7.2.26.  Na zasadzie wyjatku od prospektywnego stosowania wymogéw doty-
czacych rachunkowosci zabezpieczen zawartych w niniejszym stan-
dardzie jednostka:

a) stosuje retrospektywnie ujmowanie warto$ci opcji w czasie
zgodnie z paragrafem 6.5.15, jezeli zgodnie z MSR 39 jako instru-
ment zabezpieczajacy w powigzaniu zabezpieczajagcym wyzna-
czono jedynie zmiang¢ warto$ci wewnetrznej opcji. Takie retrospek-
tywne stosowanie stosuje si¢ jedynie w odniesieniu do tych
powigzan zabezpieczajacych, ktére istnialy na poczatku najwczes-
niejszego okresu porownawczego lub zostaly wyznaczone pdzniej;
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b) moze stosowaé retrospektywnie ujmowanie elementu terminowego
(forward) kontraktéw forward zgodnie z paragrafem 6.5.16, jezeli
zgodnie z MSR 39 jako instrument zabezpieczajacy w powiazaniu
zabezpieczajacym wyznaczono jedynie zmian¢ elementu biezacego
(spot) kontraktu forward. Takie retrospektywne stosowanie stosuje
si¢ jedynie w odniesieniu do tych powigzan zabezpieczajacych,
ktore istnialy na poczatku najwczesniejszego okresu poréwnaw-
czego lub zostaly wyznaczone pdzniej; Ponadto jezeli jednostka
postanawia stosowaé retrospektywnie takie ujmowanie, stosuje
si¢ je w odniesieniu do wszystkich powigzan zabezpieczajacych,
ktore kwalifikuja si¢ do takiego podejécia (tj. w okresie przej-
sciowym nie ma mozliwosci indywidualnego wyboru powigzan
zabezpieczajacych, do ktorych miatoby ono by¢ stosowane).
Ujmowanie walutowych spreadow bazowych (zob. paragraf 6.5.16)
mozna stosowaé retrospektywnie w odniesieniu do tych powigzan
zabezpieczajacych, ktore istnialy na poczatku najwczesniejszego
okresu poréwnawczego lub zostaly wyznaczone podzniej;

c) stosuje retrospektywnie wymog zawarty w paragrafie 6.5.6,
zgodnie z ktérym nie dochodzi do wygasnigcia lub rozwigzania
instrumentu zabezpieczajacego, jesli:

(i) w konsekwencji obowigzujacych przepisow ustawowych lub
wykonawczych lub wprowadzenia przepisow ustawowych
lub wykonawczych strony instrumentu zabezpieczajgcego
zgadzaja si¢, by jeden kontrahent rozliczeniowy — lub wigksza
ich liczba — zastapit ich pierwotnego kontrahenta, by sta¢ si¢
nowym kontrahentem kazdej ze stron; oraz

(i) inne ewentualne zmiany instrumentu zabezpieczajacego sa
ograniczone do tych zmian, ktére sg konieczne do przeprowa-
dzenia takiego zastgpienia kontrahenta.

d) stosuje wymogi okre$lone w sekcji 6.8 retrospektywnie. To retro-
spektywne zastosowanie obowigzuje wylacznie w odniesieniu do
tych powigzan zabezpieczajacych, ktore istnialy na poczatku
okresu sprawozdawczego, w ktorym jednostka po raz pierwszy
zastosowala te wymogi, lub ktore zostaly wyznaczone w pozniej-
szym okresie, oraz do kwoty skumulowanej w rezerwie z tytutu
zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych, ktora istniata na poczatku
okresu sprawozdawczego, w ktorym jednostka po raz pierwszy
zastosowala te wymogi.

Jednostki, ktére dokonaly wcze$niejszego zastosowania MSSF 9
(2009 r.), MSSF 9 (2010 r.) lub MSSF 9 (2013 r.)

7.2.27. Jednostka stosuje wymogi dotyczace okresu przejSciowego zawarte
w paragrafach 7.2.1-7.2.26 w odpowiednim dniu pierwszego zastoso-
wania. Jednostka stosuje kazdy z przepisow przejsciowych zawartych
w paragrafach 7.2.3-7.2.14 i 7.2.17-7.2.26 tylko jeden raz (tj. jezeli
jednostka wybiera takie podejscie do stosowania MSSF 9, ktore
pociaga za sobg istnienie wigcej niz jednego dnia pierwszego zasto-
sowania, nie moze stosowa¢ zadnego z tych przepisOw ponownie,
jezeli zostaly juz zastosowane wczesniej) (zob. paragrafy 7.2.2
i7.3.2).

7.2.28. Jednostka, ktora stosowata MSSF 9 (2009 r.), MSSF 9 (2010 r.) lub
MSSF 9 (2013 r.), a nastepnie stosuje niniejszy standard:

a) odwotuje swoje poprzednie wyznaczenie sktadnika aktywow finan-
sowych jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy, jezeli takie wyznaczenie miato poprzednio miejsce zgodnie
z warunkiem zawartym w paragrafie 4.1.5, lecz warunek ten nie
jest juz spelniony w wyniku zastosowania niniejszego standardu;

b) moze wyznaczy¢ sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli takie wyzna-
czenie nie spetnialoby poprzednio warunku zawartego w para-
grafie 4.1.5, lecz warunek ten jest obecnie spetniony w wyniku
zastosowania niniejszego standardu;
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¢) odwoluje swoje poprzednie wyznaczenie zobowigzania finanso-
wego jako wycenianego w wartoéci godziwej przez wynik finan-
sowy, jezeli takie wyznaczenie miato poprzednio miejsce zgodnie
z warunkiem zawartym w paragrafie 4.2.2 pkt a), lecz warunek ten
nie jest juz spelniony w wyniku zastosowania niniejszego stan-
dardu; oraz

d) moze wyznaczyé zobowigzanie finansowe jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli takie wyzna-
czenie nie spetnialoby poprzednio warunku zawartego w para-
grafie 4.2.2 pkt a), lecz warunek ten jest obecnie spelniony
w wyniku zastosowania niniejszego standardu.

Takiego wyznaczenia i odwotania dokonuje si¢ na podstawie faktow
i okoliczno$ci wystepujacych na dzien pierwszego zastosowania
niniejszego standardu. Klasyfikacj¢ t¢ stosuje si¢ retrospektywnie.

Przepisy przejSciowe w zwigzku z dokumentem Wczesniejsze splaty
Z ujemnq rekompensatq

7.2.29.  Jednostka stosuje zmiany wprowadzone przez dokument Wczesniejsze
splaty z ujemng rekompensatg (Zmiany MSSF 9) retrospektywnie
zgodnie z MSR 8, z wyjatkiem sytuacji okreSlonych w paragrafach
7.2.30-7.2.34.

7.2.30. Jednostka, ktora po raz pierwszy stosuje te zmiany w tym samym
czasie, kiedy po raz pierwszy stosuje niniejszy standard, stosuje para-
grafy 7.2.1-7.2.28 zamiast paragrafow 7.2.31-7.2.34.

7.231.  Jednostka, ktéra po raz pierwszy stosuje te zmiany po tym, gdy juz
wczesniej zastosowala po raz pierwszy niniejszy standard, stosuje
paragrafy 7.2.32-7.2.34. Jednostka stosuje rowniez inne wymogi
przejsciowe okreslone w niniejszym standardzie konieczne do stoso-
wania tych zmian. W tym celu odniesienia do daty pierwszego zasto-
sowania s3 rozumiane jako odnoszace si¢ do poczatku okresu spra-
wozdawczego, w ktorym jednostka po raz pierwszy zastosowala te
zmiany (data pierwszego zastosowania tych zmian).

7.2.32. W odniesieniu do wyznaczenia sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego jako wycenianego w wartosci godziwej
przez wynik finansowy jednostka:

a) odwotluje swoje poprzednie wyznaczenie sktadnika aktywow finan-
sowych jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finan-
sowy, jezeli takie wyznaczenie miato poprzednio miejsce zgodnie
z warunkiem zawartym w paragrafie 4.1.5, lecz warunek ten nie
jest juz spetniony w wyniku zastosowania tych zmian;

b) moze wyznaczy¢ sktadnik aktywow finansowych jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli takie wyzna-
czenie nie spetnialoby poprzednio warunku zawartego w paragrafie
4.1.5, lecz warunek ten jest obecnie spetniony w wyniku zastoso-
wania tych zmian;

[

~

odwotuje swoje poprzednie wyznaczenie zobowigzania finanso-
wego jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finan-
sowy, jezeli takie wyznaczenie miato poprzednio miejsce zgodnie
z warunkiem zawartym w paragrafie 4.2.2 pkt a), lecz warunek ten
nie jest juz spelniony w wyniku zastosowania tych zmian; oraz

d) moze wyznaczyé zobowigzanie finansowe jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli takie wyzna-
czenie nie spetnialoby poprzednio warunku zawartego w paragrafie
4.2.2 pkt a), lecz warunek ten jest obecnie spetniony w wyniku
zastosowania tych zmian.
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Takiego wyznaczenia i odwotania dokonuje si¢ na podstawie faktow
i okoliczno$ci wystgpujacych na dzien pierwszego zastosowania tych
zmian. Klasyfikacje t¢ stosuje si¢ retrospektywnie.

7.2.33. Jednostka nie ma obowigzku przeksztalcania danych dotyczacych
wczesniejszych okresow w celu odzwierciedlenia stosowania tych
zmian. Jednostka moze przeksztatci¢ dane dotyczace wczesniejszych
okresow wtedy i tylko wtedy, gdy jest to mozliwe bez wykorzystania
wiedzy zdobytej post factum, a przeksztatlcone sprawozdania finan-
sowe odzwierciedlajg wszystkie wymogi niniejszego standardu. Jezeli
jednostka nie przeksztalca danych dotyczacych wczesniejszych
okresow, to wszelkie roznice migdzy wczesniejsza wartoscig bilan-
sowg a warto$cig bilansowa na poczatku rocznego okresu sprawoz-
dawczego, w ktorym przypada dzien pierwszego zastosowania tych
zmian, jednostka ujmuje w saldzie poczatkowym zyskow zatrzyma-
nych (lub odpowiednio w innym skladniku kapitatu wlasnego)
w rocznym okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada dzien
pierwszego zastosowania tych zmian.

7.2.34. W okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada dzien pierwszego
zastosowania tych zmian, jednostka ujawnia nastgpujace informacje
wedlug stanu na dzien pierwszego zastosowania, dla kazdej klasy
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, na ktore wplyw
mialy te zmiany:

a) poprzednia kategori¢ wyceny oraz warto$¢ bilansowa okreslong
bezposrednio przed zastosowaniem tych zmian;

b

=

nowg kategori¢ wyceny oraz warto$¢ bilansowa okreslong po
zastosowaniu tych zmian;

c) ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ bilansowa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ktore zostaly
uprzednio wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, ale nie sg juz w ten sposOb wyznaczane,
oraz

d

N

powody kazdego wyznaczenia lub cofnigcia wyznaczenia aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych jako wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Okres przejsciowy w odniesieniu do Rocznych zmian MSSF

7.2.35. Jednostka stosuje dokument ,,Roczne zmiany MSSF — Okres 2018-
2020” do zobowigzan finansowych, ktore sa zmieniane lub wymie-
niane w dniu lub po dniu rozpoczgcia rocznego okresu sprawozdaw-
czego, w ktorym jednostka po raz pierwszy stosuje te zmiang.

Przejscie na MSSF 17 ze zmianami wprowadzonymi w czerwcu
2020 r.

7.2.36. Jednostka stosuje retrospektywnie zmiany MSSF 9 wprowadzone
przez MSSF 17 ze zmianami wprowadzonymi w czerwcu 2020 r.
zgodnie z MSR 8, z wyjatkiem przypadkow okreslonych w paragra-
fach 7.2.37-7.2.42.



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 783

7.2.37. Jednostka, ktora po raz pierwszy stosuje MSSF 17 ze zmianami wpro-
wadzonymi w czerwcu 2020 r. w tym samym czasie, kiedy po raz
pierwszy stosuje niniejszy standard, stosuje paragrafy 7.2.1-7.2.28
zamiast paragrafow 7.2.38-7.2.42.

7.2.38.  Jednostka, ktora po raz pierwszy stosuje MSSF 17 ze zmianami wpro-
wadzonymi w czerwcu 2020 r. po pierwszym zastosowaniu niniej-
szego standardu, stosuje paragrafy 7.2.39-7.2.42. Jednostka stosuje
réwniez inne wymogi przejciowe okreslone w niniejszym standardzie
konieczne do stosowania tych zmian. W tym celu odniesienia do daty
pierwszego zastosowania sa rozumiane jako odnoszace si¢ do
poczatku okresu sprawozdawczego, w ktorym jednostka po raz
pierwszy zastosowala te zmiany (data pierwszego zastosowania tych
zmian).

7.2.39. W odniesieniu do wyznaczenia zobowigzania finansowego wycenia-
nego wedlug wartoéci godziwej przez wynik finansowy jednostka:

a) uniewaznia wczeSniejsze wyznaczenie zobowigzania finansowego
jako wycenianego wedlug wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy, jezeli takie wyznaczenie miato poprzednio miejsce zgodnie
z warunkiem zawartym w paragrafie 4.2.2 pkt a), lecz warunek ten
nie jest juz spetniony w wyniku zastosowania tych zmian; oraz

b) moze wyznaczy¢ zobowigzanie finansowe jako wyceniane wedtug
warto$ci godziwe] przez wynik finansowy, jezeli takie wyzna-
czenie nie spetnialoby poprzednio warunku zawartego w paragrafie
4.2.2 pkt a), lecz warunek ten jest obecnie spetniony w wyniku
zastosowania tych zmian.

Takiego wyznaczenia i uniewaznienia dokonuje si¢ na podstawie
faktow i okolicznosci, ktore istnieja w dniu pierwszego zastosowania
tych zmian. Klasyfikacj¢ t¢ stosuje si¢ retrospektywnie.

7.2.40. Jednostka nie ma obowiazku przeksztalcania danych dotyczacych
wezesniejszych okreséw w celu odzwierciedlenia stosowania tych
zmian. Jednostka moze przeksztatci¢ dane dotyczace wcze$niejszych
okresow tylko wtedy, gdy takie przeksztalcenie jest mozliwe bez
wykorzystania wiedzy zdobytej po fakcie. Jezeli jednostka prze-
ksztatca dane dotyczace wczesniejszych okresow, w przeksztatconych
sprawozdaniach finansowych musi uwzgledni¢ wszystkie wymogi
zawarte w niniejszym standardzie w odniesieniu do dotknigtych prze-
ksztalceniami instrumentéw finansowych. Jezeli jednostka nie prze-
ksztalca danych dotyczacych wczeéniejszych okresow, to wszelkie
réznice miedzy wczesniejsza wartoScig bilansowa a warto$cig bilan-
sowa na poczatku rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym przy-
pada dzien pierwszego zastosowania tych zmian, jednostka ujmuje
w saldzie poczatkowym zyskow zatrzymanych (lub odpowiednio
w innym skfadniku kapitalu wlasnego) w rocznym okresie sprawo-
zdawczym, w ktorym przypada dzien pierwszego zastosowania tych
zmian.
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7.2.41. W okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada dzien pierwszego
zastosowania tych zmian, jednostka nie ma obowiazku przedstawiania
informacji iloSciowych wymaganych na mocy paragrafu 28 pkt f)
MSR 8.

7.2.42. W okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada dzien pierwszego
zastosowania tych zmian, jednostka ujawnia nastgpujace informacje
wedlug stanu na dzien pierwszego zastosowania, dla kazdej klasy
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, na ktore wplyw
mialy te zmiany:

a) poprzednig klasyfikacje, w tym — w stosownych przypadkach —
poprzednig kategoric wyceny, oraz warto$¢ bilansowa okres$long
bezposrednio przed zastosowaniem tych zmian;

b

=

nowa kategoric wyceny oraz wartos¢ bilansowa okre$lona po
zastosowaniu tych zmian;

c) ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ bilansowa
zobowigzan finansowych, ktore zostaly uprzednio wyznaczone
jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
ale nie sg juz w ten sposdb wyznaczane; oraz

d

=

przyczyny wszelkich wyznaczen zobowigzan finansowych lub
wylaczen zobowigzan finansowych z wyznaczenia jako wycenia-
nych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Przejscie do Reformy wskazinika referencyjnego stopy procentowej —
Etap 2

7.2.43.  Jednostka stosuje wymogi okreslone w dokumencie Reforma wskaz-
nika referencyjnego stopy procentowej — Etap 2 retrospektywnie
zgodnie z MSR 8, z wyjatkiem przypadkow okreslonych w paragra-
fach 7.2.44-7.2.46.

7.2.44. Jednostka wyznacza nowe powigzanie zabezpieczajace (na przyklad
jak opisano w paragrafie 6.9.13) wylacznie prospektywnie (tj.
jednostka nie moze wyznaczy¢ nowego powiazania zabezpieczajacego
dla poprzednich okreséw). Jednostka przywraca natomiast rozwigzane
powigzanie zabezpieczajace, jednakze wtedy i tylko wtedy, gdy spet-
nione sg nastgpujace warunki:

a) jednostka rozwigzata dane powiazanie zabezpieczajace wylacznie
ze wzgledu na zmiany wymagane w zwigzku z reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, a jednostka nie bylaby zobowig-
zana do rozwigzania tego powigzania zabezpieczajacego, gdyby
zmiany te byly stosowane w tamtym momencie; oraz
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b) na poczatku okresu sprawozdawczego, w ktorym jednostka po raz
pierwszy stosuje te zmiany (data pierwszego zastosowania tych
zmian), to rozwigzane powiazanie zabezpieczajace spetnia kryteria
kwalifikujace do rachunkowosci zabezpieczen (po uwzglednieniu
tych zmian).

7.2.45. Jezeli w zastosowaniu paragrafu 7.2.44 jednostka przywraca rozwia-
zane powigzanie zabezpieczajace, jednostka traktuje zawarte w para-
grafach 6.9.11 i 6.9.12 odniesienia do dnia wyznaczenia po raz
pierwszy alternatywnej stopy referencyjnej jako komponentu ryzyka
okreslonego inaczej niz w umowie jako odnoszace si¢ do daty pierw-
szego zastosowania tych zmian (tj. okres 24 miesigcy dla tej alterna-
tywnej stopy referencyjnej wyznaczonej jako komponent ryzyka okre-
Slony inaczej niz w umowie rozpoczyna si¢ z dniem pierwszego
zastosowania tych zmian).

7.2.46.  Jednostka nie ma obowiazku przeksztalcania danych dotyczacych
wczesniejszych okresow w celu odzwierciedlenia stosowania tych
zmian. Jednostka moze przeksztatci¢ dane dotyczace wczesniejszych
okresow wtedy i tylko wtedy, gdy jest to mozliwe bez wykorzystania
wiedzy zdobytej post factum. Jezeli jednostka nie przeksztatca danych
dotyczacych weczeéniejszych okreséw, to wszelkie roznice miedzy
wczesniejszg wartoscig bilansowg a wartoscia bilansowa na poczatku
rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym przypada dzien pierw-
szego zastosowania tych zmian, jednostka ujmuje w saldzie poczat-
kowym zyskow zatrzymanych (lub odpowiednio w innym sktadniku
kapitatlu wilasnego) w rocznym okresie sprawozdawczym, w ktorym
przypada dzien pierwszego zastosowania tych zmian.

7.3 WYCOFANIE KIMSF 9, MSSF 9 (2009 r.), MSSF 9 (2010 r.) i MSSF 9
(2013 1.)

7.3.1. Niniejszy standard zastgpuje KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych
instrumentow pochodnych. Wymogi dodane do MSSF 9 w pazdzier-
niku 2010 r. obejmujg wymogi poprzednio okreslone w paragrafach 5
i 7 KIMSF 9. Na podstawie wprowadzonej w efekcie zmiany,
w MSSF1 Zastosowanie miedzynarodowych standardow sprawozdaw-
czosci finansowej po raz pierwszy zawarto wymogi poprzednio okre-
$lone w paragrafie 8 KIMSF 9.

7.3.2. Niniejszy standard zastepuje MSSF 9 (2009 r.), MSSF 9 (2010 r.)
i MSSF 9 (2013 r.) Jednakze w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie przed 1 stycznia 2018 r. jednostka moze zdecy-
dowac o zastosowaniu wspomnianych wczesniejszych wersji MSSF 9
w miejsce niniejszego standardu wtedy i tylko wtedy, gdy odpowiedni
dzien pierwszego zastosowania przez jednostke przypada przed
1 lutego 2015 r.
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Zatgcznik A

Definicje terminow

Niniejszy zalqcznik stanowi integralng czes¢ standardu.

12-miesi¢czne oczeki-
wane straty kredytowe

zamortyzowany koszt
skladnika aktywow

finansowych lub zobo-
wigzania finansowego

aktywa z tytulu uméw

skladnik aktywéw
finansowych dotkniety
utrata wartoSci ze
wzgledu na ryzyko
kredytowe

Cz¢$¢ oczekiwanych strat kredytowych w calym
okresie Zzycia, ktora reprezentuje oczekiwane
straty kredytowe wynikajace ze zdarzen niewyko-
nania zobowigzania w ramach instrumentu finan-
sowego, ktore sa mozliwe w ciaggu 12 miesigcy po
dniu sprawozdawczym.

Kwota, w jakiej sktadnik aktywow finansowych
lub  zobowigzanie finansowe wycenia  si¢
w momencie poczatkowego ujg¢cia, pomniejszona
o splaty kwoty glownej oraz powigkszona lub
pomniejszona o ustalong z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej skumulowana
amortyzacj¢ wszelkich roéznic pomigdzy ta kwota
poczatkowa a kwota w terminie wymagalnosci,
oraz — w przypadku sktadnikéow aktywoéw finanso-
wych — skorygowana o wszelkie odpisy na ocze-
kiwane straty kredytowe.

Prawa te, ktore zostaly okreslone w MSSF 15
Przychody z umow z klientami, sa ujmowane
zgodnie z niniejszym standardem do celow ujmo-
wania i wyceny zyskow lub strat z tytutu utraty
warto$ci.

Sktadnik aktywéw finansowych jest dotknigty
utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe,
jezeli wystapilo zdarzenie, jedno lub wigcej,
majace ujemny wplyw na szacowane przyszie
przeptywy pienigzne w ramach tego skladnika
aktywow finansowych. Do dowoddéw utraty
warto$ci  skladnika aktywow finansowych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe zalicza si¢ dajace
si¢ zaobserwowa¢ dane na temat nastepujacych
zdarzen:

a) znacznych trudnosci finansowych emitenta lub
pozyczkobiorcy;

b

=

naruszenia umowy, takiego jak zdarzenie
niewykonania zobowigzania lub niedokonanie
platno$ci w wymaganym terminie;

c) przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczko-
dawce(-0w), ze wzgledéw ekonomicznych lub
umownych wynikajacych z trudnosci finanso-
wych pozyczkobiorcy, udogodnienia (udogod-
nien), ktorego(-ych) w innym przypadku
pozyczkodawca(-cy) by nie udzielit(-li);

d

N

staje si¢ prawdopodobne, ze nastapi upadiosc
lub inna reorganizacja finansowa pozyczko-
biorcy;

e) zaniku aktywnego rynku na dany sktadnik
aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe; lub

f) kupna lub powstania sktadnika aktywow finan-
sowych z duzym dyskontem odzwierciedla-
jacym poniesione straty kredytowe.

Wskazanie jednego wyraznego zdarzenia moze by¢
niemozliwe, natomiast potaczony skutek kilku
zdarzen moze powodowaé utratg warto$ci sklad-
nikow aktywow finansowych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe.
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strata kredytowa Roéznica migdzy wszystkimi  wynikajacymi
z umowy przeplywami pieni¢gznymi naleznymi
jednostce zgodnie z umowa i wszystkimi przepty-
wami pieni¢znymi, ktore jednostka spodziewa si¢
otrzyma¢ (tj. wszystkie niedobory $rodkow
pieni¢znych), dyskontowana wedlug pierwotnej
efektywnej stopy procentowej (lub efektywnej
stopy procentowej skorygowanej o ryzyko
kredytowe dla zakupionych lub utworzonych
skladnikéw aktywow finansowych dotknietych
utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredy-
towe). Jednostka dokonuje oszacowania prze-
ptywoéw pieni¢znych, uwzgledniajac wszystkie
warunki umowy instrumentu finansowego (np.
opcje wczesniejszej splaty, prolongaty, kupna
lub podobne) w ciagu catego oczekiwanego
okresu zycia tego instrumentu finansowego. Do
uwzglednianych przeplywow pieni¢znych zalicza
si¢ przeplywy pieni¢zne ze sprzedazy posiada-
nych zabezpieczen lub innych elementéw powo-
dujacych korzystniejsze warunki kredytowania,
nierozerwalnie zwigzanych z warunkami umowy.
Przyjmuje si¢ zatozenie, ze oczekiwany okres
zycia instrumentu finansowego mozna wiary-
godnie oszacowac. Jednakze w rzadkich przypad-
kach, w ktorych nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie oczekiwanego okresu zycia instru-
mentu finansowego, jednostka dokonuje wyliczen
w oparciu o pozostaly umowny czas trwania
instrumentu finansowego.

efektywna stopa procen-  Stopa, za pomoca ktorej szacowane przyszte ptat-
towa skorygowana nosci lub wptywy pienigzne w ciggu calego ocze-
o ryzyko kredytowe kiwanego okresu zycia sktadnika aktywoéw finan-

sowych dyskontowane s3 dokladnie do zamorty-
zowanego Kkosztu skladnika aktywoéw finanso-
wych, bedacego zakupionym lub utworzonym
skladnikiem aktywow finansowych dotkni¢tym
utrata warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredy-
towe. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procen-
towej skorygowanej o ryzyko kredytowe jednostka
dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywow
pienigznych, uwzgledniajac wszystkie warunki
umowy skladnika aktywow finansowych (np.
wczesniejsze splaty, prolongaty, opcje kupna lub
podobne) oraz oczekiwane straty kredytowe.
Wyliczenie obejmuje wszelkie ptacone lub otrzy-
mywane przez strony umowy prowizje i punkty
stanowigce integralng czgs¢ efektywnej stopy
procentowej (zob. paragrafy B5.4.1-B5.4.3),
koszty transakcyjne oraz wszystkie pozostale
premie lub dyskonta. Przyjmuje si¢ zalozenie, ze
przeplywy pienigzne oraz oczekiwany okres zycia
grupy podobnych instrumentéw finansowych moga
by¢ wiarygodnie oszacowane. Jednakze w rzadkich
przypadkach, w ktorych nie jest mozliwe wiary-
godne oszacowanie przeptywow pieni¢znych lub
pozostatego okresu zZycia instrumentu finansowego
(lub grupy instrumentow finansowych), jednostka
dokonuje wyliczen w oparciu o przeplywy
pienigzne wynikajace z umowy za petny umowny
czas trwania instrumentu finansowego (lub grupy
instrumentow finansowych).

zaprzestanie ujmowania Usunigcie poprzednio ujetego skladnika aktywow
finansowych lub zobowiazania finansowego ze
sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki.
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instrument pochodny Instrument finansowy lub inny kontrakt objety
zakresem  niniejszego  standardu, posiadajacy
wszystkie trzy ponizsze cechy:

a) jego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiang okre-
slonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego,
indeksu ceny lub stop, ratingu kredytowego lub
indeksu kredytowego czy tez innej zmiennej,
przy zatozeniu, ze w przypadku zmiennej niefi-
nansowej zmienna ta nie jest specyficzna dla
strony kontraktu (czasami zwana ,,instrumentem
bazowym”);

b) nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji
netto lub wymaga poczatkowej inwestycji
netto mniejszej niz bylaby wymagana dla
innych rodzajow kontraktow, dla ktorych ocze-
kuje si¢ podobnych reakcji na zmiany czyn-
nikéw rynkowych;

¢) jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

dywidendy Rozdzielanie zyskow pomiedzy posiadaczy instru-
mentow kapitalowych proporcjonalnie do ich
udziatéw w poszczegolnych rodzajach kapitatu.

metoda efektywnej stopy  Metodg t¢ stosuje si¢ do obliczania zamortyzowa-

procentowej nego kosztu skladnika aktywéw finansowych
lub zobowiazania finansowego oraz do przypisy-
wania do wyniku finansowego w odpowiednim
okresie i uyjmowania w tymze wyniku przychodow
odsetkowych lub wydatkow z tytutu odsetek.

efektywna stopa procen-  Stopa, za pomoca ktorej szacowane przyszte ptat-
towa nosci lub wptywy pienigzne w ciggu calego ocze-
kiwanego okresu zycia skltadnika aktywoéw finan-
sowych lub zobowigzania finansowego dyskonto-
wane s3 dokladnie do wartos$ci bilansowej brutto
skladnika aktywow finansowych lub do zamor-
tyzowanego kosztu zobowiazania finansowego.
Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej
jednostka dokonuje oszacowania oczekiwanych
przeptywow pieni¢znych, uwzgledniajac wszystkie
warunki umowy instrumentu finansowego (np.
wczesniejsze splaty, prolongaty, opcje kupna lub
podobne), jednakze nie uwzglednia oczekiwanych
strat kredytowych. Wyliczenie obejmuje wszelkie
ptacone lub otrzymywane przez strony umowy
prowizje i punkty stanowigce integralng czgs$¢
efektywnej stopy procentowej (zob. paragrafy
B5.4.1-B5.4.3), koszty transakcyjne oraz
wszystkie pozostate premie lub dyskonta. Przyj-
muje si¢ zalozenie, ze przeptywy pieni¢zne oraz
oczekiwany okres zycia grupy podobnych instru-
mentéw finansowych moga by¢ wiarygodnie osza-
cowane. Jednakze w rzadkich przypadkach,
w ktorych nie jest mozliwe wiarygodne oszaco-
wanie przeplywow pieni¢znych lub oczekiwanego
okresu zycia instrumentu finansowego (lub grupy
instrumentow finansowych), jednostka dokonuje
wyliczen w oparciu o przeptywy pieni¢zne wyni-
kajace z umowy za pelny umowny czas trwania
instrumentu finansowego (lub grupy instrumentéw

finansowych).
oczekiwane straty Srednia wazona strat kredytowych z odpowied-
kredytowe nimi ryzykami niewykonania zobowigzania wyste-

pujacymi jako wagi.
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umowa gwarancji finan-
sowej

zobowiazanie finansowe
wyceniane w wartoSci
godziwej przez wynik
finansowy

uprawdopodobnione
przyszle zobowiazanie

planowana transakcja

warto$¢ bilansowa
brutto skladnika
aktywow finansowych

wskaznik zabezpieczenia

przeznaczone do obrotu

zysk lub strata z tytulu
utraty wartoSci

oczekiwane straty
kredytowe w calym
okresie zycia

Umowa zobowiazujaca jej wystawce do dokonania
okreslonych ptatnosci rekompensujacych posiada-
czowi stratg, jaka poniesie z powodu niedokonania
przez okreslonego dtuznika ptatnosci w przypada-
jacym terminie, zgodnie z pierwotnymi lub zmie-
nionymi warunkami instrumentu dtuznego.

Zobowiazanie finansowe spetniajace jeden z nastg-
pujacych warunkow:

a) spetnia definicj¢ przeznaczonego do obrotu;

b) przy poczatkowym ujeciu jest wyznaczone
przez jednostke jako wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie
z paragrafem 4.2.2 lub 4.3.5;

c) jest wyznaczone przy poczatkowym ujeciu albo
pbzniej jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z paragrafem
6.7.1.

Wiazace porozumienie dotyczace wymiany usta-
lonej ilo$ci zasobow, po ustalonej cenie, w usta-
lonym przysztym terminie lub  przysztych
terminach.

Niewigzaca, lecz  przewidywana  przyszla
transakcja.
Zamortyzowany koszt skladnika aktywow

finansowych, przed korekta o wszelkie odpisy
na oczekiwane straty Kredytowe.

Zwiazek migdzy wielkoécia instrumentu zabezpie-
czajacego a wielkoscia pozycji zabezpieczanej
przedstawiony jako ich wzgledna waga.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie
finansowe, ktore:

a) nabyto lub zaciagnigto gtownie w celu sprze-
dazy lub odkupienia w bliskim terminie;

b) w momencie poczatkowego ujecia stanowia
cze$¢ portfela okreslonych instrumentow finan-
sowych, ktorymi zarzadza si¢ tacznie i dla
ktorych istnieja dowody biezacego faktycznego
trybu generowania krotkoterminowych zyskow;
lub

c) sg instrumentem pochodnym (z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych bedacych umowami

gwarancji  finansowej lub  wyznaczonymi
i skutecznymi instrumentami zabezpieczajg-
cymi).

Zyski lub straty ujete w wyniku finansowym
zgodnie z paragrafem 5.5.8, ktore wynikaja z zasto-
sowania wymogow dotyczacych utraty wartosci
okreslonych w sekeji 5.5.

Oczekiwane straty kredytowe wynikajace
z wszystkich ewentualnych zdarzen niewykonania
zobowigzania w catym oczekiwanym okresie zycia
instrumentu finansowego.
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odpis na oczekiwane Odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
straty kredytowe aktywow  finansowych wycenianych  zgodnie
z paragrafem 4.1.2, naleznosci leasingowych
i aktywow z tytulu uméw oraz skumulowanej
kwoty utraty wartosci aktywow finansowych
wycenianych zgodnie z paragrafem 4.1.2 A i odpis
na oczekiwane straty kredytowe z tytulu zobo-
wigzan do udzielenia pozyczki i uméw gwarancji

finansowej.
zysk lub strata z tytulu Kwota wynikajagca z takiego skorygowania
modyfikacji warto$ci bilansowej brutto skladnika aktywow

finansowych, aby odzwierciedlata ona renegocjo-
wane lub zmodyfikowane przeptywy pieni¢zne
wynikajace z umowy. Jednostka przelicza warto$¢
bilansowa brutto sktadnika aktywow finansowych
jako obecng wartos$¢ szacowanych przysztych ptat-
nosci lub wpltywow pienigznych w ciggu calego
oczekiwanego okresu zycia renegocjowanego lub
zmodyfikowanego skladnika aktywow finanso-
wych, dyskontowanych wedlug pierwotnej efek-
tywnej stopy procentowej skladnika aktywow
finansowych (lub pierwotnej efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe
dla zakupionych lub utworzonych skladnikéw
aktywéw finansowych dotknigetych utrata
wartos$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe) lub,
w stosownych przypadkach, zmienionej efek-
tywnej stopy procentowej obliczonej zgodnie
z paragrafem 6.5.10. Przy szacowaniu oczekiwa-
nych przeptywow pienigznych w ramach sktadnika
aktywow  finansowych jednostka uwzglednia
wszystkie warunki umowy skladnika aktywow
finansowych (np. wczesniejsze splaty, opcje
kupna lub podobne), jednakze nie uwzglgdnia
oczekiwanych strat kredytowych, chyba ze
sktadnik aktywow finansowych jest zakupionym
lub utworzonym skladnikiem aktywéw finanso-
wych dotknigtym utrata wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe, w ktorym to przypadku
jednostka uwzglednia rowniez poczatkowe oczeki-
wane straty kredytowe, ktore uwzgledniono przy
wyliczaniu pierwotnej efektywnej stopy procen-
towej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

przeterminowany Sktadnik aktywoéw finansowych jest przetermino-
wany w przypadku gdy kontrahent nie dokonat
platnosci w umownym terminie wymagalno$ci
tejze ptatnosci.

zakupiony lub utwo- Zakupione lub utworzone sktadniki aktywow
rzony skladnik aktywow  finansowych, ktore w momencie poczatkowego
finansowych dotkniety ujecia s3 dotkniete utrata wartosci ze wzgledu
utrata wartosci ze na ryzyko kredytowe.

wzgledu na ryzyko

kredytowe

dzien przeklasyfiko- Pierwszy dzien pierwszego okresu sprawozdaw-
wania czego, ktory nastgpuje po zmianie modelu bizne-

sowego, czego skutkiem jest przeklasyfikowanie
aktywow finansowych przez jednostke.
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standaryzowana trans- Transakcja kupna lub sprzedazy sktadnika
akcja kupna lub sprze- aktywow finansowych zgodnie z umows, ktorej
dazy warunki ~ wymagajg  dostarczenia  skladnika

aktywow w ramach czasowych zwykle okreslo-
nych przez regulacje lub konwencje przyjete na
danym rynku.

koszty transakcyjne Koszty transakcyjne sa to koszty krancowe, ktore
mozna bezposrednio przyporzadkowaé czynnosci
nabycia, emisji lub zbycia skladnika aktywow
finansowego lub zobowigzania finansowego (zob.
paragraf B5.4.8). Koszt krancowy to taki koszt,
ktory nie zostalby poniesiony, gdyby jednostka
nie dokonata nabycia, emisji lub zbycia instru-
mentu finansowego.

Nastepujace terminy zdefiniowane sa w paragrafie 11 MSR 32, zataczniku A do
MSSF 7, zalaczniku A do MSSF 13 lub zalaczniku A do MSSF 15 oraz sg
stosowane w niniejszym standardzie w rozumieniu okre§lonym w MSR 32,
MSSF 7, MSSF 13 lub MSSF 15:

a) ryzyko kredytowe (!);

b) instrument kapitalowy;

c) warto$¢ godziwa;

d) sktadnik aktywow finansowych;
e) instrument finansowy;

f) zobowigzanie finansowe;

g) cena transakcyjna.

Zatgcznik B

Objasnienie stosowania

Niniejszy zalqcznik stanowi integralng czes¢ standardu.

ZAKRES (ROZDZIAL 2)

B2.1 Niektére umowy wymagaja dokonywania ptatnosci w zaleznosci od
czynnikéw klimatycznych, geologicznych lub innych czynnikéw natu-
ralnych (umowy uzaleznione od czynnikéw klimatycznych zwane sa
czasami ,,pogodowymi instrumentami pochodnymi”). Jezeli umowy te
nie sg objete zakresem MSSF 17 Umowy ubezpieczenia, sa one objgte
niniejszym standardem.

B2.2 Niniejszy standard nie zmienia wymogow dotyczacych programow
$wiadczen pracowniczych, ktore spetniajg kryteria MSR 26 Rachun-
kowos¢ i sprawozdawczos¢ programow swiadczen emerytalnych, ani
wymogow odnosnie do uméw dotyczacych optat licencyjnych ustala-
nych na podstawie wielkosci sprzedazy lub przychodow z ustug, do
ktorych stosuje si¢ MSSF 15 Przychody z umow z klientami.

(") Ten termin (zdefiniowany w MSSF 7) jest stosowany w wymogach dotyczacych przed-
stawiania wplywu zmian ryzyka kredytowego na zobowiazania wyznaczone jako wyce-
niane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zob. paragraf 5.7.7).
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B2.3 Niekiedy jednostka podejmuje dziatania, ktore uwaza za ,,strategiczng
inwestycj¢” w instrumenty kapitalowe wyemitowane przez inng jedno-
stke, dokonang z zamiarem ustanowienia lub utrzymania dlugotermi-
nowych powigzan operacyjnych z jednostka, w ktora dokonano inwe-
stycji. Jednostka inwestujgca lub wspdlnik wspolnego przedsigwzigcia
stosuje MSR 28, aby okresli¢, czy w przypadku takiej inwestycji
zastosowanie ma metoda praw wilasnosci.

B2.4 Niniejszy standard ma zastosowanie do aktywow finansowych i zobo-
wigzan finansowych ubezpieczycieli, innych niz prawa i obowiazki,
ktore zostaly wylaczone na mocy paragrafu 2.1 pkt e), poniewaz
wynikajg one z uméw objetych zakresem MSSF 17.

B2.5 Umowy gwarancji finansowej moga przybiera¢ rozne formy prawne,
takie jak gwarancja, niektore rodzaje akredytywy, umowa o porgczenie
splaty wierzytelnosci lub umowa ubezpieczenia. Forma prawna uméw
gwarancji finansowej nie wplywa na zastosowane wobec nich podej-
scie ksiggowe. Ponizej podano przyktady wiasciwego podejscia ksig-
gowego (zob. paragraf 2.1 pkt e)):

a) Mimo ze umowa gwarancji finansowej spetnia definicje umowy
ubezpieczenia w MSSF 17 (zob. paragraf 7 pkt e) MSSF 17),
wystawca stosuje niniejszy standard, jezeli przenoszone ryzyko
jest znaczne. Niemniej jednak, jesli wystawca uprzednio wyraznie
stwierdzil, ze uwaza takie umowy za umowy ubezpieczenia, i zasto-
sowat zasady rachunkowosci, jakie majg zastosowanie do uméow
ubezpieczenia, moze on podja¢ decyzj¢ o stosowaniu do tego
rodzaju uméw gwarancji finansowej niniejszego standardu albo
MSSF 17. Jesli niniejszy standard ma zastosowanie, zgodnie
z wymogami paragrafu 5.1.1 wystawca poczatkowo ujmuje
umowe¢ gwarancji finansowej w warto$ci godziwej. Jesli umowa
gwarancji finansowe]j zostala wystawiona na rzecz strony niepo-
wigzanej w odrgbnej transakcji zawartej na warunkach rynkowych,
to jest prawdopodobne, ze w momencie jej zawarcia warto$¢
godziwa jest rowna otrzymanej premii, chyba Ze istnieja dowody
temu przeczace. Nastgpnie, o ile umowa gwarancji finansowej nie
zostala wyznaczona w momencie jej zawarcia jako wyceniana
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy lub o ile nie majg
zastosowania paragrafy 3.2.15-3.2.23 i B3.2.12-B3.2.17 (w przy-
padku gdy przeniesienie skladnika aktywow finansowych nie
kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania lub gdy zastosowanie
ma podejécie wynikajace z utrzymania zaangazowania), wystawca
tej gwarancji wycenia ja wedlug wyzszej z nastgpujacych warto$ci:

(i) wartosci ustalonej zgodnie z sekcja 5.5; oraz

(ii) poczatkowo ujetej kwoty, w odpowiednich przypadkach
pomniejszonej o skumulowana kwot¢ dochodéw ujmowanych
zgodnie z zasadami MSSF 15 (zob. paragraf 4.2.1 pkt c)).

b

=

niektére gwarancje powiazane z kredytami nie wymagaja jako
warunku wstgpnego dla dokonania ptatnosci, aby posiadacz byt
narazony na niedokonanie przez okreslonego dluznika platnosci
z tytutu gwarantowanego skladnika aktywow finansowych w usta-
lonym terminie i ponidst strate z tego tytutu. Przykladem jest
gwarancja, ktora wymaga dokonania ptatnosci na skutek zmian
okreslonych ratingéw kredytowych badz indeksow kredytowych.
Tego rodzaju gwarancje nie stanowig umow gwarancji finansowej
zgodnie z definicja zawarta w niniejszym standardzie ani nie
stanowig umow ubezpieczenia zgodnie z definicja okreslong
w MSSF 17. Takie gwarancje sa instrumentami pochodnymi
i wystawca stosuje do nich niniejszy standard.
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¢) Jesli umowa gwarancji finansowej zostata wystawiona w zwiazku
ze sprzedaza dobr, przy ustalaniu, kiedy uja¢ przychody z tytutu
gwarancji i ze sprzedazy dobr, wystawca stosuje MSSF 15.

B2.6 Stwierdzenie, ze wystawca traktuje umowy jako umowy ubezpiecze-
niowe, znajduje si¢ zazwyczaj we wszelkiej korespondencji z klientami
i organami regulacyjnymi, w umowach, dokumentacji handlowej
i sprawozdaniach finansowych. Ponadto umowy ubezpieczeniowe
czesto podlegaja wymogom rachunkowosci réznym od wymogoéw
dotyczacych innych rodzajow transakcji, takich jak umowy wysta-
wiane przez banki badz przedsigbiorstwa handlowe. W takich przy-
padkach sprawozdanie finansowe wystawcy zazwyczaj zawiera
oswiadczenie stwierdzajace zastosowanie przez wystawce tych
wymogow rachunkowosci.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania (rozdziat 3)
POCZATKOWA WYCENA (SEKCJA 3.1)

B3.1.1 Z zasady okreSlonej w paragrafie 3.1.1 wynika, Ze jednostka ujmuje
wszystkie prawa i obowiazki wynikajace z umoéw o instrumenty
pochodne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio jako
aktywa lub zobowigzania, z wyjatkiem instrumentow pochodnych
powodujacych, ze przeniesienie aktywow finansowych nie jest ujmo-
wane jako sprzedaz (zob. paragraf B3.2.14). Jesli przeniesienie
aktywow finansowych nie kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania,
jednostka przejmujaca nie ujmuje przeniesionych skladnikow
aktywow jako swoich aktywow (zob. paragraf B3.2.15).

B3.1.2 Ponizej podano przyktady zastosowania zasady okreslonej w paragrafie
3.1.1:

a) bezwarunkowe nalezno$ci i zobowigzania ujmuje si¢ jako aktywa
lub zobowigzania, gdy jednostka staje si¢ strong umowy, w wyniku
czego zyskuje prawo do otrzymania srodkow pieni¢znych lub
bierze na siebie obowigzek ich wypltaty;

b

=

aktywa, ktore maja zosta¢ nabyte, i zobowigzania, ktére maja
zosta¢ zaciggnigte w wyniku uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania do zakupu lub sprzedazy débr lub ustug, zazwyczaj
nie sg uyjmowane az do chwili, gdy przynajmniej jedna ze stron nie
wykona postanowien umowy. Dla przykltadu, jednostka, ktora
otrzymuje wigzace zamowienie, zazwyczaj nie ujmuje sktadnika
aktywow (a jednostka, ktora sktada zamowienie, nie ujmuje zobo-
wigzania) w chwili podjg¢cia zobowigzania, lecz odracza ujgcie do
czasu wysyltki lub dostawy dobr badz realizacji ustug. Jesli upraw-
dopodobnione przyszle zobowigzanie jednostki do kupna lub
sprzedazy sktadnikéw niefinansowych jest objete zakresem niniej-
szego standardu zgodnie z paragrafami 2.4-2.7, to warto$¢
godziwa netto jest ujmowana jako sktadnik aktywow lub zobo-
wigzan na dzien podjgcia zobowiazania (zob. paragraf B4.1.30
pkt c)). Ponadto, jesli poprzednio nieujete uprawdopodobnione
przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpie-
czana w zabezpieczeniu warto$ci godziwej, to kazda zmiana
warto$ci godziwej netto wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka
jest ujmowana jako skladnik aktywow lub zobowigzan od
momentu ustanowienia zabezpieczenia (zob. paragraf 6.5.8 pkt b)
i paragraf 6.5.9);

o
~

kontrakt forward, ktory jest objety zakresem niniejszego standardu
(zob. paragraf 2.1), ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobo-
wigzan na dzien podjgcia zobowigzania, a nie na dzien, w ktorym
zostaje on rozliczony. Czgsto w momencie, kiedy jednostka staje
si¢ strong kontraktu forward, wartosci godziwe praw i obowigzkdéw
z niego wynikajacych sg rowne, tak wigc warto$¢ godziwa netto
kontraktu terminowego jest rowna zero. Jesli warto$¢ godziwa
netto praw i obowigzkoéw nie jest rowna zero, kontrakt ujmuje
si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowigzan;
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d) opcje objete zakresem niniejszego standardu (zob. paragraf 2.1)
ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowigzan w chwili, gdy
ich posiadacz lub wystawca staje si¢ strong umowy;

e) planowane przyszle transakcje, niezaleznie od stopnia prawdopo-
dobienstwa ich realizacji, nie stanowig aktywow ani zobowigzan
jednostki, poniewaz jednostka nie stala si¢ strong umowy.

Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedaiy aktywow finanso-
wych

B3.1.3 Aktywa finansowe zakupione lub sprzedane w drodze standaryzo-
wanej transakcji kupna lub sprzedazy ujmuje si¢ na dzien zawarcia
transakcji albo na dzien jej rozliczenia, jak opisano w paragrafach
B3.1.5 i B3.1.6. Jednostka stosuje t¢ samag metode konsekwentnie
w odniesieniu do wszystkich transakcji kupna i sprzedazy aktywow
finansowych, ktore sa klasyfikowane w ten sam sposob, zgodnie
z niniejszym standardem. W tym celu aktywa, ktore sa obowigzkowo
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, uznaje si¢ za
odrebng kategorie od aktywow wyznaczonych jako wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Ponadto inwestycje
w instrumenty kapitalowe ujmowane po dokonaniu wyboru, o ktorym
mowa w paragrafie 5.7.5, stanowiag odrebng kategorie.

B3.1.4 Kontrakt, zgodnie z ktérym wymagane lub dopuszczalne jest rozli-
czenie netto zmiany wartosci kontraktu, nie stanowi standaryzowanej
transakcji. Tego rodzaju kontrakt, w okresie pomigdzy dniem zawarcia
transakcji a dniem jej rozliczenia, traktuje si¢ jako instrument
pochodny.

B3.1.5 Dniem zawarcia transakcji jest dziefi, w ktorym jednostka zobowia-
zuje si¢ do zakupu lub sprzedazy sktadnika aktywow. Zasady rachun-
kowosci dotyczace ujmowania na dzien zawarcia transakcji odnosza
si¢ do a) ujmowania skfadnika aktywow, ktory jednostka ma
otrzyma¢, jak tez do ujmowania zobowigzania do zaplaty za ten
sktadnik na dzien zawarcia transakcji oraz b) zaprzestania ujmowania
sprzedanego sktadnika aktywow, jak tez ujmowania zysku lub straty
z tytutu zbycia oraz ujmowania naleznosci od kupujacego z tytutu
platnosci na dzien zawarcia transakcji. Zazwyczaj naliczanie odsetek
od sktadnika aktywow i zwigzanego z nim zobowigzania rozpoczyna
si¢ dopiero od dnia rozliczenia, kiedy nastgpuje przeniesienie praw.

B3.1.6 Dniem rozliczenia jest dzien, w ktorym skladnik aktywow jest dostar-
czony jednostce lub przez jednostke. Zasady rachunkowosci dotyczace
ujmowania na dzien rozliczenia odnosza si¢ do a) ujmowania sktad-
nika aktywéw w dniu, w ktorym jednostka ten sktadnik otrzymuje,
oraz b) zaprzestania ujmowania skladnika aktywoéw i ujmowania
zysku lub straty na zbyciu w dniu, w ktorym jednostka dostarcza
ten sktadnik. W przypadku stosowania zasad rachunkowosci dotycza-
cych ujmowania na dzien rozliczenia jednostka ujmuje kazda zmiang
warto$ci godziwej sktadnika aktywow, ktory ma otrzymac, w okresie
pomiedzy dniem zawarcia transakcji i dniem rozliczenia w taki sam
sposob jak dla nabytego skladnika aktywow. Innymi stowy, zmiana
warto$ci nie jest ujmowana w przypadku aktywow wycenianych
w zamortyzowanym koszcie; jest ujmowana w wyniku finansowym
w przypadku aktywow klasyfikowanych jako aktywa finansowe wyce-
niane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; oraz jest ujmo-
wana w innych catkowitych dochodach w przypadku aktywow finan-
sowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody zgodnie z paragrafem 4.1.2 A, a w przypadku inwestycji
w instrumenty kapitatowe jest uyjmowana zgodnie z paragrafem 5.7.5.
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Zaprzestanie ujmowania aktywéw finansowych (sekcja 3.2)

B3.2.1 Ponizszy schemat przedstawia sposob oceny, czy i w jakim stopniu
zaprzestaje si¢ ujmowania sktadnika aktywow finansowych.

Konsolidacja wszystkich jednostck zaleznych [paragraf 3.2.1]

!

Ustalenie, czy ponizsze zasady dotyczace zaprzestania ujmowania
maja zastosowanie do czg¢sci czy caloéci skladnika aktywéw (lub
grupy podobnych skladnikéw aktywéw) [paragraf 3.2.2]

o - Czy prawa do przeplywow S Tak

{  pienigznych ze skladnika aktywow — jesssmsmssssnnnndd Zaprzestalnie ujmov,vania
S gasb paragraf 3923 pkt a)] */_/ skladnika aktywéw

[ it

l Nie
=Cy] ed;lzstka przemos}a swoje e,
" prawa do uzyskiwania przeplywéw "»,
. plemgznych ze skladnika aktywow? A
I [Qaragraf 3.2.4 pkr ()]

Nie

e CZV ]ednostLa przyjetana hﬂ“‘“«h\ Nie
i ¢ siebie 0b0w1qzek przekazywania przeplywow
Tak ‘ f pienieznych ze skladnika aktywéw spelniajacy
", warunki okreslone w paragraf €3.2.52 .

o S [paragraf 3.2.4 pkl b)] i

Kontynuacja ujmowania
sktadnika aktywéw

5,
“-_L\ . Tilf
\¥ (..f”"m Czy Jednostka przemos}z; T Tak
"“ﬂy zasadniczo calo$¢ ryzyka i korzysci? :’, s Zapr zesta.nie ujmowania
. [paragmf 3.2.6 pkt a)] skladnika aktywéw

e, ..m/

&

i - Czy jednostka zachowala o “ Tak
{ zasadniczo calos¢ ryzyka ikorzysci?
~..  [paragraf3.2.6 pktb)]

Kontynuacja ujmowania
sktadnika aktywéw

I Nie

s

,f"‘ Czy Jednostka zachowala . Nie Zaprzestanie ujmowania
{ kontrolg nad skladnikiem aktywow? ) sktadnika aktywéw
\'»,m_% [paragraf 3.2.6 pkt c)] e

Kontynuacja ujmowania skfadnika aktywéw w stopniu,
w jakim jednostka utrzymuje w nim zaangazowanie

Porozumienia, zgodnie z ktorymi jednostka zachowuje wynikajgce
z umowy prawa do uzyskiwania przeplywow pienigznych ze skiadnika
aktywow finansowych, ale przyjmuje na siebie zobowigzanie umowne
do przekazania przeplywow pienigznych jednemu lub wigkszej liczbie
odbiorcow (paragraf 3.2.4 pkt b)).

B3.22 Sytuacja przedstawiona w paragrafie 3.2.4 pkt b) (jednostka zacho-
wuje wynikajace z umowy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych, ale przyjmuje na
siebie zobowigzanie umowne do przekazania przeptywow pieni¢znych
jednemu lub wigkszej liczbie odbiorcow) wystepuje na przyklad
wtedy, gdy jednostka bedaca instytucja powierniczg wydaje inwes-
torom udzialy w korzy$ciach z bazowych aktywow finansowych
bedacych w jej posiadaniu i zapewnia ich obstuge. W takim przy-
padku aktywa finansowe kwalifikujg si¢ do zaprzestania ujmowania,
o ile spetnione sg warunki okreslone w paragrafach 3.2.5 i 3.2.6.
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B3.2.3 Stosujac paragraf 3.2.5, jednostka moglaby na przyktad by¢ jednostka
inicjujaca sktadnik aktywow finansowych lub moglaby by¢ grupa
obejmujaca jednostke zalezna, ktora nabyla sktadnik aktywow finan-
sowych i przekazuje przeplywy pienigzne na rzecz niepowiazanych
inwestorow.

Ocena przeniesienia ryzyka i korzysci wynikajgcych z posiadania
(paragraf 3.2.6)

B3.2.4 Ponizej przedstawione sa przyktady sytuacji, w ktorych jednostka
przeniosta zasadniczo cato$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posia-
dania:

a) bezwarunkowa sprzedaz sktadnika aktywow finansowych;

b) sprzedaz skladnika aktywoéw finansowych wraz z opcja odkupu
tego sktadnika w jego warto$ci godziwej w momencie odkupu;
oraz

c¢) sprzedaz skfadnika aktywoéw finansowych wraz z opcja sprzedazy
lub opcja kupna o znacznej ujemnej wartosci wewnetrznej (tzn.
jest bardzo mato prawdopodobne, aby opcja nabrata wartosci
wewnetrznej przed terminem wygasnigcia).

B3.2.5 Ponizej przedstawione sa przyktady sytuacji, w ktorych jednostka
zachowala zasadniczo cato$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posia-
dania:

a) transakcja sprzedazy i odkupu, gdy cena odkupu jest ustalona lub
rowna cenie sprzedazy powigkszonej o marze pozyczkodawcy;

b) umowa pozyczki papieréw wartosciowych;

c) sprzedaz skladnika aktywow finansowych wraz z zawarciem
umowy swapowej zapewniajacej pelny zwrot (ang. total return
swap), ktora przenosi z powrotem na jednostke ryzyko rynkowe;

d) sprzedaz sktadnika aktywéw finansowych wraz z opcja sprzedazy
lub kupna o znacznej wartosci wewnetrznej (tzn. gdy jest bardzo
mato prawdopodobne, aby opcja utracita swa warto$¢ wewngtrzng
przed terminem wygasnigcia); oraz

e) sprzedaz nalezno$ci krotkoterminowych, gdy jednostka sprzedajaca
gwarantuje jednostce przejmujacej rekompensate strat kredyto-
wych, ktore prawdopodobnie wystapia.

B3.2.6 Jesli jednostka uzna, iz w wyniku przeniesienia przekazata zasadniczo
catos¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania przeniesionego
sktadnika aktywow finansowych, to nie ujmuje tego sktadnika
aktywOow w nastepnym okresie, chyba ze ponownie nabgdzie przenie-
siony sktadnik aktywoéw w drodze nowej transakcji.

Ocena przeniesienia kontroli

B3.2.7 Jednostka przekazujaca nie zachowala kontroli nad przeniesionym
sktadnikiem aktywow, jesli jednostka przejmujaca ma praktyczng
mozliwo$¢ sprzedazy przeniesionego skfadnika aktywow. Jednostka
przekazujagca zachowata kontrole nad przeniesionym skladnikiem
aktywow, jesli jednostka przejmujaca nie ma praktycznej mozliwosci
sprzedazy przeniesionego sktadnika aktywow. Jednostka przejmujaca
ma praktyczng mozliwo$¢ sprzedazy przeniesionego sktadnika
aktywow, jesli jest on przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,
poniewaz w takim przypadku jednostka przejmujaca ma mozliwos¢
odkupu na rynku przeniesionego sktadnika aktywow, gdyby byta zobo-
wigzana zwr6ci¢ go jednostce przekazujacej. Na przyktad jednostka
przejmujgca moze mie¢ praktyczng mozliwos$é sprzedazy przeniesio-
nego sktadnika aktywow, jesli podlega on opcji dajacej jednostce prze-
kazujacej prawo odkupu, ale jednostka przejmujaca moze tatwo naby¢
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przeniesiony sktadnik aktywow na rynku, gdyby opcja ta zostata wyko-
nana. Jednostka przejmujaca nie ma praktycznej mozliwosci sprzedazy
przeniesionego sktadnika aktywow, jesli jednostka przekazujaca zacho-
wuje taka opcj¢ odkupu przeniesionego sktadnika aktywow, a jednostka
przejmujaca nie moglaby tatwo naby¢é go na rynku, gdyby opcja ta
zostata wykonana.

B3.2.8 Jednostka przejmujaca ma praktyczng mozliwos¢ sprzedazy przenie-
sionego sktadnika aktywow tylko wtedy, gdy moze sprzedaé przenie-
siony sktadnik aktywow jako calo$¢ niepowigzanej z nig osobie trze-
ciej 1 jest w stanie jednostronnie skorzysta¢ z tej mozliwosci, bez
naktadania dodatkowych ograniczen na przeniesienie. Najwazniejsza
kwestig jest okreslenie, co jednostka przejmujaca jest w stanie zrobic¢
w praktyce, a nie jakie posiada wynikajace z umowy prawa dotyczace
dysponowania przeniesionym sktadnikiem aktywow lub jakie sa ogra-
niczenia wynikajace z umowy. W szczegdlnoscei:

a) wynikajace z umowy prawo do zbycia przeniesionego sktadnika
aktywow ma niewielkie praktyczne znaczenie, jesli nie istnieje
aktywny rynek dla tego skladnika aktywow, oraz

b) mozliwo§¢ zbycia przeniesionego skladnika aktywow ma
niewielkie praktyczne znaczenie, je$li nie mozna z niej swobodnie
korzysta¢. Z tego powodu:

(i) mozliwo$¢ zbycia przeniesionego skladnika aktywow przez
jednostke przejmujaca musi by¢ niezalezna od dziatan osob
trzecich (tj. musi to by¢ mozliwo$¢, z ktorej mozna skorzystac
jednostronnie) oraz

(ii) jednostka przejmujaca musi mie¢ mozliwo$¢ zbycia przenie-
sionego skladnika aktywoéw bez konieczno$ci nakltadania na
transakcje warunkoéw ograniczajacych (np. warunkow, na
jakich pozyczony sktadnik aktywow bedzie obstugiwany, lub
opcji dajacej jednostce przejmujacej prawo do odkupu sktad-
nika aktywow).

B3.2.9 Fakt, ze istnieje bardzo niskie prawdopodobienstwo, ze jednostka
przejmujgca sprzeda przeniesiony skladnik aktywow, nie oznacza
sam z siebie, ze jednostka przekazujaca zachowata kontrolg nad tym
sktadnikiem aktywow. Jesli jednak opcja sprzedazy lub gwarancja
ogranicza mozliwos¢ sprzedazy przez jednostke przejmujaca przenie-
sionego sktadnika aktywow, to jednostka przekazujgca zachowata
kontrolg nad przeniesionym sktadnikiem aktywow. Na przyktad jesli
opcja sprzedazy lub gwarancja sg wystarczajaco wartosciowe, ograni-
czaja one jednostke przejmujacg w sprzedazy przeniesionego sktad-
nika aktywow, poniewaz w praktyce jednostka przejmujaca nie sprze-
databy przeniesionego sktadnika aktywow osobie trzeciej bez zasto-
sowania podobnej opcji lub innego ograniczajacego warunku. Zamiast
tego jednostka przejmujaca zachowataby przeniesiony sktadnik
aktywow, aby otrzymac platnosci z tytutu gwarancji lub opcji sprze-
dazy. W takiej sytuacji jednostka przekazujaca zachowata kontrole
nad przeniesionym sktadnikiem aktywow.

Przeniesienie kwalifikujgce sie¢ do zaprzestania ujmowania

B3.2.10  Jednostka moze zachowa¢ prawo do czgéci platnosci odsetkowych
z przeniesionego skladnika aktywow jako wynagrodzenia za obstuge
tych aktywow. Cze$¢ platnosci odsetkowych, z ktorych jednostka
zrezygnowataby w momencie wygasnigcia lub przeniesienia umowy
o obstugg, jest przypisywana do obshugiwanego sktadnika aktywow
lub zobowigzania z tytulu obshugi. Czg$¢ platnosci odsetkowych,
z ktorych jednostka by nie zrezygnowata, jest traktowana jako
wydzielona nalezno$¢ odsetkowa. Przyktadowo, gdyby jednostka nie
zrezygnowata z zadnych odsetek w momencie wygasnigcia lub prze-
niesienia umowy o obstuge, caly spread odsetkowy bylby traktowany
jako wydzielona nalezno$¢ odsetkowa. Stosujac paragraf 3.2.13, przy
przypisywaniu wartosci bilansowej naleznosci pomiedzy czes¢ sktad-
nika aktywow, ktdra przestaje by¢ ujmowana, i czgs¢, ktora bedzie
w dalszym ciggu ujmowana, wykorzystuje si¢ warto$¢ godziwag
aktywow z tytulu obstugi i wydzielonej nalezno$ci odsetkowe;j. Jesli
optata za obstuge nie zostala ustalona lub opfata, ktora jednostka
spodziewa si¢ otrzymac, nie jest wystarczajaca dla pokrycia $wiad-
czenia obstugi, to zobowigzanie z tytulu obowigzku obstugi ujmuje sie
w wartosci godziwej.
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B3.2.11 Do wyceny w warto$ci godziwej czesci, ktora bedzie nadal ujmowana,
i czgsci, ktora przestaje by¢ ujmowana, do celow stosowania para-
grafu 3.2.13, jednostka stosuje, oprocz paragrafu 3.2.14, wymogi
dotyczace wyceny w wartosci godziwej okreslone w MSSF 13.

Przeniesienie niekwalifikujgce si¢ do zaprzestania ujmowania

B3.2.12  Ponizej przedstawiono zastosowanie zasady okreslonej w paragrafie
3.2.15. Jesli udzielona przez jednostk¢ gwarancja pokrycia strat
z tytulu niewykonania zobowiazania zwigzanych z przeniesionym
sktadnikiem aktywow powoduje, ze nie zaprzestaje si¢ jego ujmo-
wania, poniewaz jednostka zachowala zasadniczo cato§¢ ryzyka
i korzysci wynikajacych z posiadania przeniesionego sktadnika
aktywow, przeniesiony sktadnik aktywow nadal jest ujmowany jako
cato$¢, a otrzymana zaplata jest ujmowana jako zobowigzanie.

Utrzymanie zaangaiowania w przeniesionych aktywach

B3.2.13  Ponizsze przyklady obrazuja sposob, w jaki jednostka wycenia prze-
niesiony sktadnik aktywow i zwigzane z przeniesieniem zobowigzanie
zgodnie z paragrafem 3.2.16.

Wszystkie aktywa

a) Jesli udzielona przez jednostke gwarancja pokrycia strat z tytutu
niewykonania zobowigzania zwigzanych z przeniesionym sktadni-
kiem aktywow powoduje, ze nie zaprzestaje si¢ jego ujmowania
w zakresie, w jakim jednostka utrzymuje w nim zaangazowanie,
przeniesiony sktadnik aktywoéw wyceniany jest na dzien przenie-
sienia w nizszej z nastgpujacych wartosci: (i) wartosci bilansowej
sktadnika aktywow oraz (ii) maksymalnej kwoty zaplaty otrzy-
manej w wyniku przeniesienia, jaka jednostka bylaby zmuszona
zwroci¢ (,.kwota gwarancyjna”). Zwigzane z przeniesieniem zobo-
wigzanie jest poczatkowo wyceniane w wysokosci kwoty gwaran-
cyjnej powigkszonej o warto$¢ godziwa gwarancji (ktora zwykle
jest zaplata otrzymang za udzielenie gwarancji). Nastgpnie poczat-
kowa warto§¢ godziwa gwarancji jest uymowana w wyniku finan-
sowym po wypelnieniu zobowiagzania (lub w momencie jego
wypelnienia) (zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF 15),
a warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow zostaje pomniejszona
o wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie

b) Jesli obowiazek wynikajacy z wystawionej przez jednostke opcji
sprzedazy lub prawo wynikajace z posiadanej przez jednostke
opcji kupna powoduje, Ze nie zaprzestaje si¢ ujmowania przenie-
sionego sktadnika aktywow, a jednostka wycenia ten skladnik
aktywow w zamortyzowanym koszcie, to zwigzane z przeniesie-
niem zobowigzanie jest wyceniane w koszcie (tj. otrzymanej
zaplacie), ktory koryguje si¢ o amortyzacje wszelkich rdznic
pomiedzy tym kosztem a wartoécig bilansowg brutto przeniesio-
nego sktadnika aktywow na dzieh wygasnigcia opcji. Dla przy-
ktadu zaktada sig, ze warto$¢ bilansowa brutto sktadnika aktywow
W momencie przeniesienia wynosi 98 j.p., a otrzymana zaplata
wynosi 95 j.p. Warto$¢ bilansowa brutto sktadnika w momencie
wykonania opcji bgdzie wynosita 100 j.p. Poczatkowa wartosé
bilansowa zwigzanego z przeniesieniem zobowigzania wynosi 95
j-p., a roéznica pomiedzy 95 j.p. i 100 j.p. jest uyjmowana w wyniku
finansowym z zastosowaniem metody efektywnej stopy procen-
towej. Jesli opcja zostanie wykonana, wszelkie roéznice pomiedzy
warto$cig bilansowa zwigzanego z przeniesieniem zobowigzania
a ceng wykonania opcji s3 ujmowane w wyniku finansowym.
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Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

c) Jesli zachowane przez jednostke prawo wykonania opcji kupna
powoduje, Ze nie zaprzestaje si¢ ujmowania przeniesionego sktad-
nika aktywow, a jednostka wyceniatla ten sktadnik aktywow
w wartosci godziwej, to nadal jest on wyceniany w wartosci
godziwej. Zwigzane z przeniesieniem zobowigzanie jest wyceniane
(i) w cenie wykonania opcji pomniejszonej o warto$¢ opcji
w czasie, jeSli opcja posiada wartos¢ wewnetrzng (lub wartosé
wewnetrzna wynosi zero) lub (ii) w wartoSci godziwej przeniesio-
nego sktadnika aktywow pomniejszonej o warto$¢ opcji w czasie,
jesli opcja nie posiada wartosci wewnetrznej. Korekta wyceny
zwigzanego z przeniesieniem zobowigzania powoduje, ze warto§¢
bilansowa netto sktadnika aktywow i zwigzanego z przeniesieniem
zobowigzania jest wartoscia godziwa prawa wykonania opcji
kupna. Dla przyktadu, jesli warto§¢ godziwa instrumentu bazo-
wego wynosi 80 j.p., cena wykonania opcji wynosi 95 j.p.,
a warto$¢ opcji w czasie wynosi 5 j.p., to warto$¢ bilansowa
zwigzanego z przeniesieniem zobowigzania wynosi 75 j.p. (80
jp- — 5 jp.), a warto§¢ bilansowa przeniesionego sktadnika
aktywow wynosi 80 j.p. (tj. rowna jest jego wartosci godziwej).

d

=

Jesli opcja sprzedazy wystawiona przez jednostke powoduje, ze nie
zaprzestaje si¢ ujmowania przeniesionego sktadnika aktywow,
a jednostka wycenia ten sktadnik aktywow w wartosci godziwej,
zwigzane z przeniesieniem zobowigzanie jest wyceniane w cenie
wykonania opcji powickszonej o jej warto§¢ w czasie. Wycena
sktadnika aktywow w wartoSci godziwej jest ograniczona do
nizszej z nastgpujacych wartosci: wartosci godziwej i ceny wyko-
nania opcji, poniewaz jednostka nie ma prawa do zwickszania
warto$ci godziwe]j przeniesionego sktadnika aktywow powyzej
ceny wykonania opcji. Dzigki temu pewne jest, ze warto$¢ bilan-
sowa netto sktadnika aktywoéw i zwigzanego z przeniesieniem
zobowigzania réwna si¢ wartosci godziwej wynikajacego z opcji
obowiazku sprzedazy. Dla przyktadu, jesli wartos¢ godziwa instru-
mentu bazowego wynosi 120 j.p., cena wykonania opcji wynosi
100 j.p., a warto$¢ opcji w czasie wynosi 5 j.p., warto$¢ bilansowa
zwigzanego z przeniesieniem zobowigzania wynosi 105 j.p.
(100 j.p. + 5 j.p.), a wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw wynosi
100 j.p. (w tym przypadku jest ona rowna cenie wykonania opcji).

(5

~

Jesli jednostka zawiera opcj¢ typu collar, sktadajaca si¢ z zaku-
pionej opcji kupna i wystawionej opcji sprzedazy, ktore powoduja,
Ze nie zaprzestaje si¢ ujmowania przeniesionego skladnika
aktywow, a jednostka wyceniala ten sktadnik aktywow w wartosci
godziwej, to nadal jest on wyceniany w warto$ci godziwej. Zwia-
zane z przeniesieniem zobowigzanie jest wyceniane jako (i) suma
ceny wykonania opcji kupna i wartosci godziwej opcji sprzedazy,
pomniejszona o warto$¢ w czasie opcji kupna, jesli opcja kupna
posiada wartos¢ wewngtrzng (lub warto$¢ wewngtrzna wynosi
zero) lub jako (ii) suma warto$ci godziwej skladnika aktywow
i warto$ci godziwej opcji sprzedazy, pomniejszona o warto$¢
w czasie opcji kupna, jesli opcja kupna nie posiada wartosci
wewngtrznej. Korekta zwigzanego z przeniesieniem zobowigzania
powoduje, ze warto$¢ bilansowa netto sktadnika aktywow i zwig-
zanego z przeniesieniem zobowigzania rowna si¢ wartosci
godziwej opcji nabytych i wystawionych przez jednostke. Dla
przyktadu zaklada si¢, ze jednostka przenosi sktadnik aktywow
finansowych wyceniany w warto$ci godziwej i jednocze$nie
nabywa opcje kupna z cena wykonania wynoszaca 120 j.p. oraz
wystawia opcj¢ sprzedazy z ceng wykonania wynoszaca 80 j.p.
Zaktada si¢ takze, ze warto$¢ godziwa sktadnika aktywoéw na
dzien jego przeniesienia wynosi 100 j.p. Wartosci w czasie opcji
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sprzedazy i opcji kupna wynosza odpowiednio 1 j.p. i 5 j.p.
W takim przypadku jednostka ujmuje skladnik aktywow w wyso-
kosci 100 j.p. (warto$¢ godziwa skitadnika aktywow), a zwigzane
z przeniesieniem zobowigzanie w wysokosci 96 j.p. [(100 j.p. +
1 jp.)—5j.p.] Z tego wynika, ze warto$¢ bilansowa netto sktad-
nika aktywow wynosi 4 j.p., co réwna si¢ wartosci godziwej opcji
nabytych i wystawionych przez jednostke.

Wszystkie przeniesienia

B3.2.14 Umowne prawa lub obowigzki jednostki przekazujacej wynikajace
z przeniesienia, w czeSci, w jakiej przenoszony sktadnik aktywow
finansowych nie kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania, nie sg
ujmowane oddzielnie jako instrumenty pochodne, jesli ujecie zardwno
instrumentu pochodnego, jak i przeniesionego sktadnika aktywow lub
zobowigzania  wynikajagcego z  przeniesienia,  skutkowaloby
podwoéjnym ujeciem tych samych praw lub obowiazkow. Na przyktad
opcja kupna zachowana przez jednostke przekazujaca moze powo-
dowac, ze przeniesienie sktadnika aktywow finansowych nie jest trak-
towane jako sprzedaz. W takim przypadku opcja kupna nie jest ujmo-
wana oddzielnie jako instrument pochodny.

B3.2.15 W czesci, w jakiej przeniesienie sktadnika aktywow finansowych nie
kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania, jednostka przejmujaca nie
ujmuje przenoszonego sktadnika aktywow jako wilasnego sktadnika
aktywow. Jednostka przejmujgca zaprzestaje ujmowania S$rodkow
pienieznych lub zaptaty przekazanej w innej postaci i ujmuje nalez-
no$¢ od jednostki przekazujacej. Jesli jednostka przekazujaca posiada
zarowno prawo, jak i obowigzek ponownego przejecia kontroli nad
catym przeniesionym skladnikiem aktywow za ustalong kwote (np. na
podstawie umowy odkupu), jednostka przejmujagca moze wycenic
swojg nalezno$¢ w zamortyzowanym Kkoszcie, o ile spelnia ona
kryteria okreslone w paragrafie 4.1.2.

Przykiady

B3.2.16  Ponizsze przyklady ilustruja zastosowanie okre$lonych w niniejszym
standardzie zasad w zakresie zaprzestania ujmowania.

a)  Umowy odkupu i umowy pozyczek papierow wartosciowych. Jesli
sktadnik aktywow finansowych zostaje sprzedany na podstawie
umowy odkupu po ustalonej cenie lub za kwote rowng cenie
sprzedazy powigkszonej o marz¢ pozyczkodawcy lub jesli
sktadnik jest pozyczony na podstawie umowy zobowigzujacej
do jego zwrotu jednostce przekazujacej, to nie zaprzestaje si¢
jego ujmowania, poniewaz jednostka przekazujaca zachowuje
zasadniczo cato$¢ ryzyka i korzys$ci wynikajacych z posiadania.
Jesli jednostka przejmujaca nabywa prawo do sprzedazy sktad-
nika aktywow lub ustanowienia na nim zastawu, jednostka prze-
kazujaca dokonuje przeklasyfikowania skladnika aktywow
w swoim sprawozdaniu z sytuacji finansowej, np. klasyfikujac
go jako pozyczone aktywa lub naleznosci do odkupienia.

b) Umowy odkupu i umowy pozyczek papieréw wartosciowych —
dotyczgce zasadniczo takich samych sktadnikow aktywow. Jesli
sktadnik aktywow finansowych zostaje sprzedany na podstawie
umowy odkupu, dotyczacej odkupu tego samego lub zasadniczo
takiego samego sktadnika aktywow po ustalonej cenie lub po cenie
sprzedazy powigkszonej o marz¢ pozyczkodawcy, lub skladnik
aktywow finansowych jest pozyczony na podstawie umowy
mowiacej o zwrocie tego samego lub zasadniczo takiego samego
sktadnika aktywow jednostce przekazujacej, nie zaprzestaje si¢
jego ujmowania, poniewaz jednostka przekazujaca zachowuje
zasadniczo cato$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.

c)  Umowy odkupu i umowy pozyczek papieréw wartosciowych — prawa
do zastgpienia aktywéw. Jesli umowa odkupu po ustalonej cenie
odkupu lub cenie réownej cenie sprzedazy powiekszonej o marze
pozyczkodawcy albo podobna transakcja pozyczenia papierow
wartosciowych zapewnia jednostce przejmujacej prawo do zasta-
pienia skfadnika aktywow skladnikiem podobnym (i o rownej
wartosci  godziwej) przeniesionemu skladnikowi w momencie
odkupu, nie zaprzestaje si¢ ujmowania sktadnika aktywow sprzeda-
nego lub pozyczonego na podstawie umowy odkupu lub transakcji
pozyczki, poniewaz jednostka przekazujaca zachowuje zasadniczo
calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.
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d

e)

2)

h)

Prawo odmowy odkupu w wartosci godziwej. Jesli jednostka
sprzedaje skltadnik aktywow finansowych i zachowuje jedynie
prawo odmowy odkupu przeniesionego sktadnika aktywow po
cenie rownej wartosci godziwej w sytuacji, gdy jednostka przej-
mujgca nastgpnie bedzie go sprzedawad, to w takim przypadku
jednostka  przekazujaca  zaprzestaje ujmowania  sktadnika
aktywow, poniewaz przekazata zasadniczo cato$¢ ryzyka
i korzysci wynikajacych z posiadania.

Transakcje typu , przepuszczenia przez rynek”. Odkupienie
sktadnika aktywow finansowych krotko po dokonaniu transakcji
jego sprzedazy jest czasami okreslane jako ,,przepuszczenie przez
rynek”. Odkupienie sktadnika w wyniku tego typu transakcji nie
wyklucza zaprzestania ujmowania, pod warunkiem ze pierwotna
transakcja spelnia wymogi dotyczace zaprzestania ujmowania.
Jesli jednak umowa sprzedazy skladnika aktywow finansowych
jest zawierana jednoczes$nie z umowa odkupu tego samego sklad-
nika aktywow po ustalonej cenie lub cenie sprzedazy powigk-
szonej o marz¢ pozyczkodawcy, to nie zaprzestaje si¢ ujmowania
sktadnika aktywow.

Opcje sprzedazy i opcje kupna posiadajqgce wysokg wartosé
wewnetrzng. Jesli przeniesiony sktadnik aktywow finansowych
moze zosta¢ odkupiony przez jednostk¢ przekazujaca, a opcja
kupna posiada wysoka warto§¢ wewnetrzng, przeniesienie nie
kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania, poniewaz jednostka
przekazujaca zachowala zasadniczo cato$¢ ryzyka i korzysci
wynikajacych z posiadania. Podobnie jesli skladnik aktywow
finansowych moze zosta¢ odsprzedany przez jednostke przej-
mujaca, a opcja sprzedazy posiada wysoka warto§¢ wewnetrzng,
przeniesienie nie kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania,
poniewaz jednostka przekazujagca zachowata zasadniczo catos¢
ryzyka i korzy$ci wynikajacych z posiadania.

Opcje sprzedazy oraz opcje kupna o znacznej ujemnej wartosci
wewnetrznej. Zaprzestaje si¢ ujmowania przeniesionego sktadnika
aktywow finansowych, ktory podlega tylko posiadanej przez
jednostke przejmujaca opcji sprzedazy o znacznej ujemnej
warto$ci wewnetrznej badz posiadanej przez jednostke przekazu-
jaca opcji kupna o znacznej ujemnej wartosci wewngtrzne;j.
Wynika to z faktu, ze jednostka przekazujaca przeniosta zasad-
niczo cato$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.

Latwo dostepny sktadnik aktywow bedgcy przedmiotem opcji
kupna, ktora nie posiada wysokiej wartosci wewnetrznej ani
znacznej ujemnej wartosci wewnetrznej. Jesli jednostka posiada
opcje kupna skiadnika aktywow tatwo dostgpnego na rynku,
a opcja nie posiada wysokiej wartosci wewnetrznej ani znacznej
ujemnej wartoSci wewnetrznej, zaprzestaje si¢ ujmowania sktad-
nika aktywow. Wynika to z faktu, ze jednostka (i) nie zachowala
ani nie przeniosta zasadniczo catosci ryzyka i korzysci wynika-
jacych z posiadania, ani (ii) nie zachowata nad nim kontroli.
Jednakze w przypadku, gdy sktadnik aktywoéw nie jest tatwo
dostgpny na rynku, zaprzestanie ujmowania jest ograniczone do
wysokosci sktadnika aktywow objetego opcja kupna, poniewaz
jednostka zachowata kontrol¢ nad tym skladnikiem.

Trudno dostepny skladnik aktywow, bedqgcy przedmiotem wysta-
wionej przez jednostke opcji sprzedazy, ktora nie posiada wyso-
kiej wartosci wewnetrznej ani znacznej ujemnej wartoSci
wewnetrznej. Jesli jednostka przenosi sktadnik aktywow finanso-
wych, ktory nie jest fatwo dostepny na rynku, i wystawia opcje
sprzedazy, ktora nie posiada znacznej ujemnej wartosci
wewngtrznej, jednostka w wyniku wystawienia opcji sprzedazy
ani nie zachowuje, ani tez nie przenosi zasadniczo catosci ryzyka
i korzysci wynikajacych z posiadania. Jednostka zachowuje
kontrole nad sktadnikiem aktywow w przypadku, gdy opcja
sprzedazy posiada wystarczajaca warto$¢, aby zapobiec sprzedazy
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sktadnika aktywow przez jednostke przejmujaca, w ktorym to
przypadku skladnik aktywow jest ujmowany w takim zakresie,
w jakim jednostka przekazujaca utrzymuje w nim zaangazowanie
(zob. paragraf B3.2.9). Jednostka przenosi kontrol¢ nad sktadni-
kiem aktywow, jesli opcja sprzedazy nie ma wystarczajacej
warto$ci, aby zapobiec sprzedazy skladnika aktywow przez
jednostke przejmujaca; w takim przypadku zaprzestaje si¢ ujmo-
wania skladnika aktywow.

Aktywa bedgce przedmiotem opcji  kupna lub sprzedazy
w wartosci godziwej bgdz terminowej umowy odkupu. Przenie-
sienie sktadnika aktywow finansowych, ktory jest przedmiotem
wylacznie opcji kupna lub opcji sprzedazy badz terminowej
umowy odkupu, ktorych cena wykonania badz cena odkupu sa
rowne wartosci godziwej skladnika aktywow finansowych
w momencie odkupu, skutkuje zaprzestaniem ujmowania sktad-
nika aktywow ze wzgledu na przeniesienie zasadniczo calosci
ryzyka 1 korzysci wynikajacych z posiadania.

Opcje kupna lub sprzedazy rozliczane w srodkach pienigznych.
Jednostka ocenia przeniesienie sktadnika aktywow finansowych
begdacego przedmiotem opcji kupna lub opcji sprzedazy badz
terminowej umowy odkupu, ktore beda rozliczone netto w $rod-
kach pienigznych, w celu okredlenia, czy jednostka zachowatla
czy przeniosta zasadniczo calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych
z posiadania. Je$li jednostka nie zachowata zasadniczo catosci
ryzyka i korzy$ci wynikajacych z posiadania, to ustala, czy
zachowala kontrol¢ nad przeniesionym skladnikiem aktywow.
Fakt, Ze opcja kupna lub opcja sprzedazy badz terminowa
umowa odkupu sg rozliczane netto w $rodkach pieni¢znych, nie
jest jednoznaczny z przeniesieniem przez jednostke kontroli (zob.
paragraf B3.2.9, a takze pkt g), h) oraz i) powyzej).

Klauzula ,,zamknigecia rachunkéw”. Klauzula ,zamknigcia
rachunkow” oznacza bezwarunkowa opcje odkupu (kupna),
ktora daje jednostce prawo do zazadania zwrotu przeniesionych
sktadnikow aktywow pod pewnymi warunkami. W przypadku
gdy opcja taka powoduje, ze jednostka nie zachowuje ani nie
przenosi zasadniczo calosci ryzyka i korzySci wynikajacych
z posiadania, to zaprzestanie ujmowania nie jest mozliwe jedynie
w zakresie kwoty bedacej przedmiotem odkupu (zaktadajac, ze
jednostka przejmujaca nie moze sprzeda¢ aktywow). Przykla-
dowo, jesli wartos¢ bilansowa i1 przychody z przeniesienia
aktywow z tytulu pozyczek wynosza 100 000 j.p. i mozliwe
jest zadanie zwrotu kazdej pojedynczej pozyczki, lecz laczna
kwota pozyczek, ktére moga zosta¢ odkupione, nie moze prze-
kroczy¢ 10 000 j.p., wtedy pozyczki o wartosci 90 000 j.p. kwali-
fikuja si¢ do zaprzestania ujmowania.

Wezwanie do ,zamkniecia salda”. Jednostka, ktora moze by¢
jednostka przekazujaca, obstugujaca przeniesione aktywa, moze
posiada¢ prawo wezwania do ,,zamknigcia salda”, tj. do odku-
pienia pozostalych przeniesionych aktywow wtedy, gdy kwota
tych aktywow spadnie do okre§lonego poziomu, przy ktérym
koszt obstugi staje si¢ nadmierny w stosunku do korzysci wyni-
kajacych ze $wiadczenia ustugi. W przypadku gdy wezwanie do
,-zamknigcia salda” powoduje, ze jednostka nie przenosi ani nie
zachowuje zasadniczo calosci ryzyka i korzysSci wynikajacych
z posiadania, a jednostka przejmujaca nie moze sprzeda¢ tych
aktywow, to zaprzestanie ujmowania nie jest mozliwe jedynie
w zakresie kwoty bedacej przedmiotem opcji kupna.

Podporzgdkowane zachowane udzialy oraz gwarancje kredytowe.
Jednostka moze zapewni¢ jednostce przejmujacej korzystniejsze
warunki kredytowania, podporzadkowujac catos¢ lub czgsé
zachowanego udzialu w przeniesionym skladniku aktywow.
Alternatywnie jednostka moze zapewni¢ jednostce przejmujacej
korzystniejsze warunki kredytowania w formie gwarancji kredy-
towej, ktora moze by¢ nieograniczona albo ograniczona do
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okreslonej kwoty. Jesli jednostka zachowuje zasadniczo cato$¢
ryzyka 1 korzy$ci wynikajacych z posiadania przeniesionego
sktadnika aktywow, to skfadnik ten jest nadal ujmowany
w catosci. W przypadku gdy jednostka zachowuje czgs$é, a nie
zasadniczo cato$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania
sktadnika aktywow, i zachowala nad nim kontrolg, zaprzestanie
ujmowania nie jest mozliwe do wysokosci kwoty srodkow
pienieznych lub innych aktywow, ktora jednostka bylaby
zmuszona wyplacié.

Umowy swapowe zapewniajqce peiny zwrot (,total return
swaps”). Jednostka moze sprzeda¢ sktadnik aktywow finanso-
wych jednostce przejmujacej i zawrze¢ z nig umowg swapowa
zapewniajaca pelny zwrot, ktory polega na tym, ze wszystkie
przeplywy pienigzne z tytutu ptatnosci odsetek zwigzane z instru-
mentem bazowym s3 przekazywane na rzecz jednostki przekazu-
jacej w zamian za platnoSci wedlug stalej lub zmiennej stopy
procentowej, przy czym wszystkie zwigkszenia lub zmniejszenia
warto$ci godziwej instrumentu bazowego sa wchianiane przez
jednostke przejmujaca. W takim zaprzestanie ujmowania calosci
sktadnika aktywow jest zakazane.

Swapy stop procentowych. Jednostka moze przenie$¢ na jedno-
stke przejmujaca sktadnik aktywow finansowych o statej stopie
procentowej i zawrze¢ z nig swap stop procentowych powodu-
jacy, ze jednostka przejmujaca otrzymuje kwoty wedlug stalej
stopy procentowej i ptaci kwoty wedlug zmiennej stopy procen-
towej, naliczane od kwoty bazowej rownej kwocie nominalnej
przeniesionego skladnika aktywow finansowych. Swap stop
procentowych nie wyklucza zaprzestania ujmowania przeniesio-
nego skladnika aktywow, pod warunkiem ze platnosci wynika-
jace z transakcji swap nie sg uwarunkowane platnosciami zwia-
zanymi z przeniesionym sktadnikiem aktywow.

Swapy stop procentowych z amortyzowang kwotq bazowgq.
Jednostka moze przenie$¢ na jednostke przejmujaca sktadnik
aktywow finansowych o statej stopie procentowej, ktory jest spta-
cany przez caly okres, i zawrze¢ z nig swap stop procentowych
z amortyzowang kwota bazowa, powodujaca, ze jednostka przej-
mujaca otrzymuje kwoty wedlug statej stopy procentowej i placi
kwoty wedlug zmiennej stopy procentowej, naliczane od kwoty
bazowej. W przypadku gdy kwota bazowa transakcji swap amor-
tyzuje si¢ w taki sposob, ze w kazdym momencie rowna jest
warto$ci pozostatej do sptaty kwoty nominalnej przeniesionego
sktadnika aktywow finansowych, transakcja swap zazwyczaj
powoduje zachowanie przez jednostk¢ znacznego ryzyka wczes-
niejszej splaty, a w takim przypadku jednostka nadal ujmuje
przeniesiony skfadnik aktywow w calosci albo nadal ujmuje prze-
niesiony skladnik w takim zakresie, w jakim utrzymuje w nim
zaangazowanie. Natomiast jesli amortyzacja kwoty bazowej
transakcji swap nie jest powigzana z wartoscia pozostatej do
sptaty kwoty glownej przeniesionego sktadnika aktywow, to
taka transakcja swap nie bedzie skutkowata zachowaniem przez
jednostke ryzyka wczeséniejszej splaty z tytutu tego skladnika
aktywow. W zwiazku z tym zaprzestanie ujmowania przeniesio-
nego sktadnika aktywow nie jest zakazane, pod warunkiem ze
platnosci z tytutu transakcji swap nie sg uwarunkowane ptlatno-
sciami z tytulu odsetek, ktore wynikaja z przeniesionego sktad-
nika aktywow, a transakcja swap nie skutkuje zachowaniem
przez jednostke¢ innych znaczacych rodzajow ryzyka i korzysci
wynikajacych z posiadania przeniesionego sktadnika aktywow.

Odpisanie. Jednostka nie ma uzasadnionych perspektyw odzys-
kania w catosci lub czgsci przeptywow pienieznych wynikajacych
z umowy zwigzanych ze sktadnikiem aktywow finansowych.
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B3.2.17 Niniejszy paragraf ilustruje zastosowanie podejscia wynikajacego
Z utrzymania zaangazowania w sytuacji, gdy zaangazowanie jednostki
dotyczy czgsci sktadnika aktywow finansowych.

Przyjmuje si¢, ze jednostka posiada portfel pozyczek z opcja
weczesniejszej splaty, ktorych stopa oprocentowania oraz efektywna
stopa procentowa wynosza 10 procent, a kwota gléwna i zamorty-
zowany koszt wynosza 10 000 j.p. Jednostka zawiera transakcje,
w wyniku ktérej w zamian za platnos¢ w wysokosci 9 115 j.p.
jednostka przejmujaca uzyskuje prawo do otrzymania wplywow
w wysokosci 9 000 j.p., pochodzacych ze splaty kwoty glownej
ktorejkolwiek z pozyczek oraz odsetek od tej kwoty obliczonych
wedlug stopy 9,5 %. Jednostka zachowuje prawo do wplywow
w wysokosci 1000 j.p. pochodzacych ze splaty kwoty glownej
oraz odsetek od tej kwoty obliczonej wedlug stopy o 10 %,
a takze do marzy nadwyzkowej w wysokosci 0,5 % od pozostatej
do sptaty kwoty gtéwnej w wysokosci 9 000 j.p. Wpltywy z wezes-
niejszej splaty sa przypisywane pomigdzy jednostke i jednostke
przejmujaca w proporcji 1:9, natomiast niesptacone przez pozycz-
kobiorcow kwoty sg odejmowane od udziatu jednostki w kwocie
1000 j.p. az do momentu catkowitego wyczerpania tego udziatu.
Warto$¢ godziwa pozyczek na dzien zawarcia transakcji wynosi
10 100 j.p., a warto$¢ godziwa marzy nadwyzkowej w wysokosci
0,5 procent wynosi 40 j.p.

Jednostka ustala, ze przeniosla cze$¢ istotnych rodzajow ryzyka
i korzysci wynikajacych z posiadania (np. istotne ryzyko wczes$-
niejszej splaty), ale rownocze$nie zachowala czgs¢ istotnych
rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania (na skutek
podporzadkowania zachowanego przez jednostk¢ udzialu w akty-
wach) i zachowala kontrole. Biorgc powyzsze pod uwagg,
jednostka stosuje podejscie wynikajace z utrzymania zaangazo-
wania.

W celu zastosowania niniejszego standardu jednostka — w wyniku
przeprowadzonej analizy — uznaje transakcje za a) zachowanie
w pelni proporcjonalnego zachowanego udzialu w wysokosci
1000 j.p.; oraz b) podporzadkowanie zachowanego udziatu
w celu zapewnienia jednostce przejmujacej korzystniejszych
warunkow kredytowania na wypadek strat kredytowych.

Jednostka oblicza, ze 9 090 j.p. (90 % z 10 100 j.p.) z otrzymane;j
kwoty w wysokosci 9 115 j.p. stanowi zaplat¢ za w petni propor-
cjonalny 90-procentowy udzial. Pozostala czgs¢ z otrzymanej
kwoty (25 j.p.) odpowiada kwocie otrzymanej z tytutu podporzad-
kowania zachowanego przez jednostke¢ udzialu w celu zapewnienia
jednostce przejmujacej korzystniejszych warunkéw kredytowania
na wypadek strat kredytowych. Ponadto marza nadwyzkowa
w wysokosci 0,5 % stanowi zaplatg¢ otrzymana za zapewnienie
jednostce przejmujacej korzystniejszych warunkéw kredytowania.
W zwiazku z tym catkowita otrzymana zaplata za zapewnienie
jednostce przejmujacej korzystniejszych warunkow kredytowania
wynosi 65 j.p. (25 j.p. + 40 j.p.).

Jednostka oblicza zysk lub stratg¢ z tytutu sprzedazy 90-procento-
wego udzialu w przeptywach pieni¢znych. Zaktadajac, ze odrebne
warto$ci godziwe 90-procentowej czesci przeniesionej i 10-procen-
towej czesci zachowanej nie s3 znane na dzien przeniesienia,
jednostka dokonuje przypisania wartosci bilansowej sktadnika
aktywow zgodnie z paragrafem 3.2.14 MSSF 9 w nastepujacy

sposob:
Wartosé Przyp is‘?}:m
odziwa Procent wartos¢
& bilansowa
Czg$¢ przeniesiona 9090 90 % 9 000
Czg§¢ zachowana 1010 10 % 1 000

Razem 10 100 10 000
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Jednostka oblicza swoj zysk lub strate z tytulu sprzedazy 90-
procentowego udziatu w przeplywach pienigznych, odejmujac od
otrzymanej zaplaty warto§¢ bilansowa przypisang czgsci przenie-
sionej, tj. 90 j.p. (9 090 j.p. — 9 000 j.p.). Wartos¢ bilansowa czgsci
zachowanej przez jednostke¢ wynosi 1 000 j.p.

Ponadto jednostka ujmuje utrzymane zaangazowanie, wynikajace
z podporzadkowania swojego zachowanego udzialu pod wzgledem
strat kredytowych. Jednostka ujmuje wiec sktadnik aktywow
w kwocie 1000 j.p.(maksymalna kwota przeptywow, ktorych
jednostka nie otrzymataby w zwigzku z podporzadkowaniem
udziatu) oraz zwigzane z tym zobowigzanie w kwocie 1 065 j.p.
(maksymalna kwota przeptywow, ktorych jednostka nie otrzyma-
faby w zwiazku z podporzadkowaniem udziatu, to jest kwota 1 000
j.p- powickszona o warto$¢ godziwa z tytulu podporzadkowania,
wynoszaca 65 j.p.).

Jednostka wykorzystuje wszystkie powyzsze informacje w celu
nastgpujacego ujgcia transakcji:
Winien Ma

Pierwotny skladnik aktywow — 9000

Sktadnik aktywow ujety z tytulu 1 000 —
podporzadkowania lub udzial rezy-
dualny (koncowy)

Sktadnik aktywow z tytutu otrzymanej 40 —

zaptaty w formie marzy nadwyzkowej

Wynik (zysk na przeniesieniu sktad- — 90

nika aktywow)

Zobowigzanie — 1 065

Otrzymane $rodki pieni¢zne 9115 —
Razem 10155 10 155

Bezposrednio po zawarciu transakcji warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow wynosi 2 040 j.p. i sktada si¢ z kwoty 1 000 j.p., odpo-
wiadajacej kosztowi przypisanemu cze¢sci zachowanej, oraz kwoty
1040 j.p., stanowigcej dodatkowe utrzymane zaangazowanie
jednostki z tytutu podporzadkowania zachowanego udziatu z tytulu
strat kredytowych (z uwzglednieniem marzy nadwyzkowej w wyso-
kosci 40 j.p.).

W nastgpnych okresach jednostka ujmuje otrzymang zaplate
z tytulu zapewnienia korzystniejszych warunkow kredytowania
(65 j.p.) proporcjonalnie do uplywu czasu, nalicza odsetki od
ujetego sktadnika aktywow z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, a takze ujmuje kazda strate z tytulu utraty wartosci
dotyczaca ujetego sktadnika aktywow. Jako przyklad w tej ostatniej
sytuacji — zaktada si¢, ze w kolejnym roku nastgpita strata z tytutu
utraty wartosci przedmiotowych pozyczek w wysokosci 300 j.p.
Jednostka zmniejsza warto$¢ ujgtego przez siebie sktadnika
aktywow o 600 j.p. (300 j.p. odnosi si¢ do zachowanego udziatu
w sktadniku aktywow, a 300 j.p. do dodatkowego utrzymanego
zaangazowania, ktore wynika z podporzadkowania zachowanego
udziatu z tytulu utraty wartoSci) i zmniejsza ujgte przez siebie
zobowiazanie o 300 j.p. Wynik netto tej operacji obcigzajacy
wynik finansowy stratami z tytulu utraty wartosci wynosi 300 j.p.
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Zaprzestanie ujmowania zobowiazan finansowych (sekcja 3.3)

B3.3.1 Zobowigzanie finansowe (lub jego cz¢$¢) wygasa, gdy dtuznik:

a) wypehi zobowigzanie (lub jego czg¢$¢) poprzez splate wierzyciela,
zazwyczaj w §rodkach pieni¢znych, innych aktywach finansowych,
dobrach lub ustugach; albo

b) zostaje prawnie zwolniony z pierwotnej odpowiedzialnosci za
zobowiazanie (lub jego czg$¢) na podstawie decyzji sadowej lub
decyzji wierzyciela. (Jesli dtuznik wystawil gwarancjg, warunek
ten wcigz moze zosta¢ spetniony).

B3.3.2 W przypadku gdy emitent instrumentu dtuznego odkupuje ten instru-
ment, zobowigzanie wygasa nawet wowczas, gdy emitent organizuje
rynek dla tego instrumentu lub ma zamiar odsprzeda¢ go w bliskim
terminie.

B3.3.3 Platno$¢ na rzecz osoby trzeciej, w tym instytucji powierniczej, nie
zwalnia sama przez si¢ dluznika z pierwotnego zobowigzania wobec
wierzyciela w przypadku braku prawnego zwolnienia z takiego zobo-
wigzania.

B3.3.4 W przypadku gdy dtuznik ptlaci stronie trzeciej za przejgcie zobowia-
zania 1 informuje wierzyciela o fakcie, ze strona trzecia przejela jego
zobowigzanie, dluznik nie zaprzestaje ujmowania zobowigzania,
chyba ze spetniony jest warunek okreslony w paragrafie B3.3.1 pkt
b). W przypadku gdy dtuznik ptaci osobie trzeciej za przejgcie zobo-
wigzania i otrzymuje prawne zwolnienie od wierzyciela, zobowigzanie
dtuznika wygasa. W takim przypadku jednak, jesli dluznik zgadza si¢
na dokonywanie platnosci z tytutu zobowiazania na rzecz strony trze-
ciej albo bezposrednio na rzecz pierwotnego wierzyciela, dtuznik
ujmuje nowe zobowigzanie wobec osoby trzeciej.

B3.3.5 Mimo tego, ze prawne zwolnienie, czy to na drodze sadowej, czy na
podstawie decyzji wierzyciela, powoduje zaprzestanie ujmowania
zobowigzania, jednostka moze uja¢ nowe zobowigzanie, jesli nie
zostaly spetnione, w odniesieniu do przeniesionych aktywéw finanso-
wych, warunki zaprzestania ujmowania okreSlone w paragrafach
3.2.1-3.2.23. Jesli warunki te nie zostaly spenione, nie zaprzestaje
si¢ ujmowania przeniesionych aktywow, a jednostka ujmuje nowe
zobowiazanie dotyczace przeniesionych aktywow.

B3.3.6 Do celéw zastosowania paragrafu 3.3.2 warunki uznaje si¢ za zasad-
niczo rozne, jesli zdyskontowana wartos¢ biezaca przeptywow
pieni¢znych wynikajacych z nowych warunkow, w tym wszelkich
optat zaplaconych, pomniejszonych o oplaty otrzymane i zdyskonto-
wanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j,
rézni si¢ o nie mniej niz 10 % od zdyskontowanej wartosci biezacej
pozostatych przepltywow pienigznych z tytutu pierwotnego zobowig-
zania finansowego. Okreslajac oplaty zaplacone, pomniejszone
o oplaty otrzymane, kredytobiorca obejmuje wyltacznie optaty zapta-
cone lub otrzymane miedzy kredytobiorca a kredytodawca, w tym
optaty zaptacone lub otrzymane przez kredytobiorce lub kredytodawce
w imieniu kredytobiorcy lub kredytodawcy.

B3.3.6 A Jesli wymiana instrumentéw dtuznych lub modyfikacja postanowief
umowy jest traktowana jako wygasnigcie zobowigzania, wszelkie
poniesione koszty i optaty sa ujmowane jako czg§é zyskow lub strat
powstajacych w zwiazku z wygasnieciem zobowigzania. Jesli
wymiana lub modyfikacja nie jest traktowana jako wygasnigcie zobo-
wigzania, wszelkie poniesione koszty i optaty koryguja warto$¢ bilan-
sowg zobowigzania i sa amortyzowane w okresie pozostajagcym do
daty wymagalnosci zmodyfikowanego zobowigzania.
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B3.3.7 W niektorych przypadkach wierzyciel zwalnia dtuznika z istniejacego
obowigzku dokonania ptatnodci, ale dhuznik przyjmuje na siebie
obowiazek gwarantowania zaplaty, jesli strona, ktora przyjeta na
siecbie pierwotng odpowiedzialno$¢, nie wykona zobowigzania.
W takim przypadku dhuznik:

a) ujmuje nowe zobowigzanie finansowe w oparciu o warto$¢
godziwg przyjetego obowiagzku wynikajacego z udzielonej
gwarancji oraz

b) ujmuje zyski lub straty ustalone na podstawie réznicy pomiedzy (i)
wszystkimi zrealizowanymi przychodami oraz (ii) wartoscig bilan-
sowag pierwotnego zobowigzania finansowego pomniejszong
o warto$¢ godziwa nowego zobowigzania finansowego.

KLASYFIKACJA (ROZDZIAL 4)

Klasyfikacja aktywow finansowych (sekcja 4.1)

Model biznesowy jednostki w zakresie zarzqdzania aktywami finan-
sowymi

B4.1.1 Paragraf 4.1.1 pkt a) zawiera wymodg, aby jednostka klasyfikowata
aktywa finansowe na podstawie modelu biznesowego jednostki
w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi, chyba ze zastoso-
wanie ma paragraf 4.1.5. Jednostka ocenia, czy jej aktywa finansowe
spetniaja warunek okre$lony w paragrafie 4.1.2 pkt a) lub warunek
okreslony w paragrafie 4.1.2 A pkt a) na podstawie modelu bizneso-
wego ustalonego przez kluczowy personel kierowniczy jednostki
(zdefiniowany w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow
powiqgzanych).

B4.1.2 Model biznesowy jednostki ustalany jest na poziomie odzwierciedla-
jacym sposob, w jaki zarzadza si¢ facznie grupami aktywow finanso-
wych, aby zrealizowa¢ okre$lony cel biznesowy. Model biznesowy
jednostki nie zalezy od zamiaréw kierownictwa co do pojedynczego
instrumentu. W zwigzku z tym powyzszy warunek nie oznacza podej-
$cia wymagajacego klasyfikacji kazdego instrumentu z osobna i powi-
nien by¢ przyjety dla wyzszego poziomu agregacji. Pojedyncza
jednostka moze mie¢ jednak wigcej niz jeden model biznesowy
w zakresie zarzadzania instrumentami finansowymi. W rezultacie
klasyfikacja nie musi by¢ ustalana na poziomie jednostki sprawozdaw-
czej. Na przyklad jednostka moze mie¢ portfel inwestycji, ktorym
zarzadza w celu uzyskania przeptywoéw pieni¢znych wynikajacych
z umowy, oraz inny portfel inwestycji, ktorym zarzadza tak, aby
poprzez obrot realizowaé zmiany wartosci godziwej. Podobnie
w pewnych okolicznosciach moze by¢ wilasciwe podzielenie portfela
aktywow finansowych na mniejsze portfele w celu odzwierciedlenia
poziomu, na ktérym jednostka zarzadza tymi aktywami finansowymi.
Na przyktad moze tak by¢ w przypadku, gdy jednostka ustanawia lub
kupuje portfel pozyczek hipotecznych i zarzadza niektorymi z tych
pozyczek z zamiarem uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynika-
jacych z umowy, a pozostalymi pozyczkami z zamiarem ich sprze-
dazy.

B4.1.2 A Model biznesowy jednostki dotyczy sposobu, w jaki jednostka
zarzadza aktywami finansowymi, by wygenerowaé przepltywy
pieniezne. Oznacza to, ze model biznesowy jednostki okresla, czy
przepltywy pienigzne beda pochodzi¢ z uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy, ze sprzedazy aktywow finanso-
wych czy z obu tych Zrodet. W zwigzku z tym wspomniana ocena nie
jest przeprowadzana na podstawie scenariuszy, ktorych jednostka nie
moze racjonalnie oczekiwac, takich jak tzw. ,najbardziej pesymis-
tyczny scenariusz” lub ,,scenariusz warunkéw skrajnych”. Na przyktad
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w przypadku, gdy jednostka oczekuje, ze bedzie sprzedawac
konkretny portfel aktywéw finansowych jedynie w scenariuszu
warunkow skrajnych, scenariusz ten nie begdzie mial wplywu na
ocen¢ modelu biznesowego jednostki w odniesieniu do tych aktywow,
jesli jednostka racjonalnie oczekuje, ze taki scenariusz nie nastapi.
Jezeli przeplywy pieni¢zne s3 realizowane w sposob, ktory rozni si¢
od oczekiwan jednostki w dniu, w ktérym jednostka dokonata oceny
modelu biznesowego (na przyktad jesli jednostka sprzedaje wigcej lub
mniej aktywow finansowych niz zakladala w momencie klasyfiko-
wania tych aktywow), nie powoduje to powstania bledu wczesniej-
szego okresu w sprawozdaniu finansowym jednostki (zob. MSR 8)
ani nie zmienia klasyfikacji pozostatych aktywow finansowych utrzy-
mywanych zgodnie z tym modelem biznesowym (tj. tych aktywow,
ktore jednostka ujeta w poprzednich okresach i nadal je posiada), o ile
jednostka rozpatrzyla wszystkie istotne informacje, ktore byly
dostgpne w czasie dokonywania oceny modelu biznesowego. Jednak
w przypadku, gdy jednostka dokonuje oceny modelu biznesowego dla
nowo utworzonych lub nowo zakupionych aktywow finansowych,
musi wzig¢ pod uwagg informacje o tym, w jaki sposob przeplywy
pieniezne byly realizowane w przeszlosci, a takze wszelkie inne
istotne informacje.

B4.12B Model biznesowy jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finan-
sowymi jest kwestig faktow, a nie deklaracji. Mozna go zwykle zaob-
serwowa¢ poprzez dzialania, jakie jednostka podejmuje, aby zreali-
zowa¢ cel modelu biznesowego. Jednostka bedzie musiata sama
osadzi¢ sytuacj¢ przy dokonywaniu oceny swojego modelu bizneso-
wego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi, a ocena ta nie
jest zalezna od jednego czynnika lub dzialania. Jednostka musi wziaé
natomiast pod uwage wszystkie stosowne dowody, ktore sa dostgpne
na dzien oceny. Takie stosowne dowody obejmuja nastgpujace
kwestie (ale nie ograniczajg si¢ do nich):

a) sposob, w jaki wyniki modelu biznesowego i aktywow finanso-
wych utrzymywanych w ramach tego modelu biznesowego sa
oceniane 1 przekazywane kluczowemu personelowi kierowniczemu
jednostki;

b) rodzaje ryzyka, ktore majg wptyw na wyniki modelu biznesowego
(i aktywow finansowych utrzymywanych w ramach tego modelu
biznesowego), a w szczegdlnosci sposob, w jaki zarzadza si¢ tym
ryzykiem; oraz

c) sposob, w jaki wynagradzane sg osoby zarzadzajace dziatalnoscig
(na przyktad, czy wynagrodzenie oparte jest na wartosci godziwej
zarzadzanych aktywow lub na uzyskanych przeptywow pieniez-
nych wynikajgcych z umowy).
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Model biznesowy zakladajgcy utrzymywanie aktywow celu uzyski-
wania przeptywow pienigznych wynikajqcych z umowy

B4.1.2C Aktywa finansowe, ktore sa utrzymywane w ramach modelu bizneso-
wego zakladajgcego utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania
przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, sg zarzadzane
z zamiarem realizowania przeptywOw pieni¢znych poprzez otrzymy-
wanie ptatnosci wynikajagcych z umowy w calym okresie zycia instru-
mentu. Oznacza to, ze jednostka zarzadza aktywami utrzymywanymi
w portfelu w celu uzyskiwania tych konkretnych przeplywow pienigz-
nych wynikajacych z umowy (zamiast zarzadzania ogélnym zwrotem
z portfela zardbwno poprzez utrzymywanie, jak i sprzedaz aktywow).
Przy ustalaniu, czy przeptywy pieni¢zne maja by¢ realizowane
poprzez uzyskiwanie wynikajacych z umowy przeptywow pieni¢z-
nych z aktywow finansowych, niezbedne jest rozpatrzenie czestotli-
wosci, wartosci i rozkltadu w czasie sprzedazy we wczesniejszych
okresach, powodow tej sprzedazy oraz oczekiwan co do przyszlych
operacji sprzedazy. Sprzedaz sama w sobie nie decyduje jednak
o modelu biznesowym i w zwiagzku z tym nie moze by¢ rozpatrywana
odrgbnie. Natomiast informacje dotyczace wcze$niejszej sprzedazy
i oczekiwan co do przyszltej sprzedazy stanowia dowody $wiadczace
o tym, w jaki sposob realizowany jest deklarowany cel jednostki
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz, w szczegdlnosci,
w jaki sposob realizowane sa przeplywy pieni¢zne. Jednostka musi
rozpatrzy¢ informacje dotyczace wcezesniejszej sprzedazy w kontekscie
powodow tej sprzedazy oraz warunkow, jakie istnialy w momencie tej
sprzedazy, w poroéwnaniu z obecnymi warunkami.

B4.1.3 Mimo ze celem modelu biznesowego jednostki moze by¢ utrzymy-
wanie aktywow finansowych w celu uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy, jednostka nie musi utrzymywac
wszystkich tych instrumentéw do terminu wymagalnosci. W zwiagzku
z tym model biznesowy jednostki moze zaklada¢ utrzymywanie
aktywow finansowych w celu uzyskiwania przeplywow pienieznych
wynikajgcych z umowy nawet w przypadku, gdy nastepuje sprzedaz
aktywow finansowych lub sprzedaz taka jest przewidywana w przy-
sztosci.

B4.1.3 A Model biznesowy moze zaklada¢ utrzymywanie aktywow finanso-
wych w celu uzyskiwania przeplywoéw pienigznych wynikajacych
z umowy nawet wtedy, gdy jednostka dokonuje sprzedazy aktywow
finansowych w przypadku, gdy nastgpuje wzrost ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi aktywami. W celu stwierdzenia, czy nastapit
wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami, jednostka
uwzglednia racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje,
w tym informacje dotyczace przysztosci. Bez wzgledu na czestotli-
wos$¢ 1 warto$¢ sprzedazy, sprzedaz spowodowana wzrostem ryzyka
kredytowego zwigzanego z aktywami nie jest sprzeczna z modelem
biznesowym zakladajacym utrzymywanie aktywow finansowych
w celu uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy,
poniewaz jako$¢ kredytowa aktywow finansowych jest istotna dla
mozliwosci uzyskiwania przez jednostke przeptywow pieni¢znych
wynikajacych z umowy. Dziatania w zakresie zarzadzania ryzykiem
kredytowym, ktoére maja na celu ograniczenie potencjalnych strat
kredytowych spowodowanych pogorszeniem jakosci kredytowej, sa
integralng czeg$cia takiego modelu biznesowego. Sprzedaz sktadnika
aktywow finansowych spowodowana tym, Ze nie spetnia on juz kryte-
riow jakosci kredytowej okreslonych w udokumentowanej polityce
inwestycyjnej jednostki, jest przykltadem sprzedazy, ktora nastapita
z powodu wzrostu ryzyka kredytowego. W przypadku braku takiej
polityki jednostka moze jednak wykaza¢ w inny sposob, ze sprzedaz
nastapita z powodu wzrostu ryzyka kredytowego.



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 810

B4.1.3B

B4.1.4

Sprzedaz, do ktorej dochodzi z innych powodow, jak np. sprzedaz
dokonywana w celu zarzadzania ryzykiem koncentracji portfela kredy-
towego (bez wzrostu ryzyka kredytowego aktywow), rowniez moze
by¢ zgodna z modelem biznesowym zaktadajacym utrzymywanie
aktywow finansowych w celu uzyskiwania przeplywow pienigznych
wynikajacych z umowy. W szczegoélnosci sprzedaz taka moze byc
zgodna z modelem biznesowym zakladajacym utrzymywanie
aktywow finansowych w celu uzyskiwania przeplywow pienieznych
wynikajgcych z umowy, jesli jest ona sporadyczna (nawet w przy-
padku znacznej warto$ci) lub gdy operacje sprzedazy przedstawiaja
nieznaczng warto$¢ zarowno pojedynczo, jak i tgcznie (nawet jesli
dochodzi do nich czesto). Jezeli sprzedazy w ramach danego portfela
dokonuje si¢ czeSciej niz sporadycznie, a warto$¢ tej sprzedazy jest
wigksza od nieznacznej (pojedynczo lub tacznie), jednostka musi
oceni¢, czy i w jaki sposob taka sprzedaz jest zgodna z zalozeniem
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy. Dla
oceny tej nie ma znaczenia, czy wymog sprzedazy aktywow finanso-
wych naktada osoba trzecia czy decyzja o tym nalezy do jednostki.
Wzrost czestotliwosci lub wartosci sprzedazy w danym okresie nieko-
niecznie jest sprzeczny z zalozeniem utrzymywania aktywow finanso-
wych w celu uzyskiwania przeplywow pienigznych wynikajacych
z umowy, jezeli jednostka moze wyjasni¢ przyczyny tej sprzedazy
i wykazaé, dlaczego taka sprzedaz nie stanowi zmiany modelu bizne-
sowego jednostki. Ponadto sprzedaz moze by¢ zgodna z zalozeniem
utrzymywania aktywow finansowych w celu uzyskiwania przeplywow
pienieznych wynikajacych z umowy, jesli jest dokonywana
w momencie bliskim terminowi wymagalnosci aktywow finansowych,
a przychody ze sprzedazy sa w przyblizeniu réwne pozostalym do
uzyskania przeplywom pieni¢znym wynikajacym z umowy.

Ponizej przedstawiono przyklady sytuacji, gdy zatozeniem modelu
biznesowego jednostki moze by¢ utrzymywanie aktywow finanso-
wych w celu uzyskiwania przeplywow pienigznych wynikajacych
z umowy. Lista przyktadow nie jest wyczerpujaca. Ponadto przyktady
te nie maja na celu omowienia wszystkich czynnikow, ktore moga by¢
istotne dla oceny modelu biznesowego jednostki, ani tez okreslenia
wzglednego znaczenia tych czynnikow.

Przyklad

Analiza

Przyklad 1

Jednostka utrzymuje inwestycje w celu uzyskiwania
przeplywoéw pienieznych wynikajacych z umowy.
Potrzeby jednostki w zakresie finansowania s3 prze-
widywalne, a terminy wymagalnosci jej aktywow
finansowych sa dostosowane do jej szacowanych
potrzeb w zakresie finansowania.

Jednostka prowadzi dziatania w zakresie zarzadzania
ryzykiem kredytowym w celu zminimalizowania strat
kredytowych. W przesztoéci sprzedaz byta zwykle
dokonywana, gdy ryzyko kredytowe aktywow finan-
sowych wzrastalo do takiego stopnia, ze aktywa te
nie spetniaty juz kryteriow kredytowych okreslonych
w udokumentowanej polityce inwestycyjnej jedno-
stki. Ponadto z powodu nieprzewidzianych potrzeb
w zakresie finansowania dochodzito do sporadycznej
sprzedazy.

Mimo ze jednostka rozpatruje, oprocz innych infor-
macji, wartosci godziwe aktywow finansowych
z punktu widzenia ptynnosci (tj. kwoty $rodkéw
pieni¢znych, ktore zostalyby uzyskane, gdyby
jednostka musiata sprzeda¢ aktywa), zatozeniem
jednostki jest utrzymywanie aktywow finansowych
w celu uzyskiwania przeptywow pienigznych wyni-
kajacych z umowy. Sprzedaz nie bylaby sprzeczna
z tym zatozeniem, gdyby byta dokonywana w odpo-
wiedzi na wzrost ryzyka kredytowego aktywow, na
przyklad jezeli aktywa nie speiniajg juz kryteriow
kredytowych okreslonych w udokumentowanej poli-
tyce inwestycyjnej jednostki. Sporadyczna sprzedaz
wynikajaca z nieprzewidzianych potrzeb w zakresie
finansowania (np. w scenariuszu warunkéw skraj-
nych) rowniez nie jest sprzeczna z tym zalozeniem,
nawet je$li taka sprzedaz przedstawia znaczng
wartosc.
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Przyklad

Analiza

Sprawozdania dla kluczowego personelu kierowni-
czego koncentrowaly si¢ na jakosci kredytowej
aktywow finansowych 1 zwrocie wynikajacym
z umowy. Jednostka, oprécz innych informacji,
monitoruje réwniez warto$ci godziwe aktywow
finansowych.

Przyklad 2

Model biznesowy jednostki zaktada nabywanie port-
feli aktywow finansowych takich jak pozyczki. Port-
fele te moga obejmowac aktywa finansowe, ktore sg
dotkniete utrata warto$ci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe, albo nie moga obejmowaé takich
aktywow.

Jesli splata pozyczek nie jest dokonywana termi-
nowo, jednostka stara si¢ realizowal przeptywy
pieni¢zne wynikajace z umowy za pomoca réoznych
$rodkéw — na przyktad kontaktujac si¢ z dtuznikiem
za posrednictwem poczty, telefonu lub innymi sposo-
bami. Jednostka ma na celu uzyskiwanie przeptywow
pienigznych wynikajacych z umowy i nie zarzadza
zadna z pozyczek w tym portfelu z zamiarem reali-
zowania przeptywow pienigznych w drodze ich
sprzedazy.

W niektorych przypadkach jednostka zawiera trans-
akcje swapu stop procentowych, aby zamieni¢ stope
procentowa konkretnych aktywow finansowych
w portfelu ze zmiennej stopy procentowej na stalg
stopg procentowa.

Zatozeniem modelu biznesowego jednostki jest
utrzymywanie aktywow finansowych w celu uzyski-
wania  przeptywow  pienieznych  wynikajacych
Z Umowy.

Ta sama analiza miataby zastosowanie rowniez
wtedy, gdyby jednostka nie spodziewata si¢
otrzyma¢ wszystkich przeptywow pieni¢znych wyni-
kajacych z umowy (np. w przypadku gdy niektore
aktywa finansowe w momencie poczatkowego ujgcia
sa dotknigte utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe).

Ponadto fakt, ze jednostka zawiera kontrakty bedace
instrumentami pochodnymi w celu zmiany prze-
plywow pienigznych z portfela, sam w sobie nie
stanowi zmiany modelu biznesowego jednostki.

Przyklad 3

Model biznesowy jednostki zaktada udzielanie pozy-
czek klientom, a nastgpnie sprzedaz tych pozyczek
jednostce sekurytyzacyjnej. Jednostka sekurytyza-
cyjna emituje instrumenty na rzecz inwestorow.

Jednostka udzielajaca pozyczek kontroluje jednostke
sekurytyzacyjna, a wigc konsoliduje ja.

Jednostka sekurytyzacyjna uzyskuje wynikajace
z umowy przeptywy pieni¢zne z pozyczek i przeka-
zuje je inwestorom.

Do celow niniejszego przykladu zaklada sig, ze
pozyczki sa nadal ujmowane w skonsolidowanym

Skonsolidowana grupa udzielita pozyczek
z zamiarem ich utrzymywania w celu uzyskiwania
przeplywdw pienieznych wynikajacych z umowy.

Jednostka udzielajaca pozyczek ma jednak zamiar
realizowac przeplywy pieni¢zne z portfela pozyczek
poprzez sprzedaz tych pozyczek jednostce sekuryty-
zacyjnej, dlatego do celow swoich jednostkowych
sprawozdan finansowych nie jest ona uznawana za
zarzadzajaca tym portfelem w celu uzyskiwania
przeplywoéw pienigznych wynikajacych z umowy.

sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poniewaz

jednostka  sekurytyzacyjna nie zaprzestaje ich

ujmowania.

Przyklad 4 Zalozeniem modelu biznesowego jednostki jest

Instytucja finansowa utrzymuje aktywa finansowe
w celu zapewnienia pltynnosci w przypadku ,,scena-
riusza warunkéw skrajnych” (np. masowego wycofy-
wania depozytow z banku). Jednostka nie przewiduje
sprzedazy tych aktywow z wyjatkiem takich scena-
riuszy.

Jednostka monitoruje jako$¢ kredytowa aktywow
finansowych, a jej celem w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi jest uzyskiwanie przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy. Jednostka
ocenia wyniki aktywoéw na podstawie swych przy-
chodéw z odsetek i poniesionych strat kredytowych.

utrzymywanie aktywow finansowych w celu uzyski-

wania  przeplywoéw  pienigznych  wynikajacych
Z Umowy.
Analiza nie uleglaby zmianie, nawet gdyby

w poprzednim scenariuszu warunkéw skrajnych
jednostka dokonata sprzedazy o znacznej wartosci,
aby zapewni¢ ptynno$¢. Podobnie powtarzajace si¢
operacje sprzedazy o niewielkiej wartosci nie s3
sprzeczne z zalozeniem utrzymywania aktywow
finansowych w celu uzyskiwania przeptywow
pieni¢znych wynikajacych z umowy.
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B4.1.4 A

B4.1.4B

B4.1.4C

Przyklad

Analiza

Jednostka monitoruje  jednak roéwniez wartos$¢
godziwa aktywow finansowych z punktu widzenia
ptynnosci w celu zapewnienia, by kwota $rodkow
pienigznych, jaka zostalaby zrealizowana, gdyby
jednostka byla zmuszona sprzeda¢ aktywa w przy-
padku scenariusza warunkoéw skrajnych, byta wystar-
czajagca do zapewnienia ptynnosci jednostki. Okre-
sowo jednostka dokonuje sprzedazy o nieznacznej
wartosci, aby wykaza¢ ptynnoscé.

Natomiast jesli jednostka utrzymuje aktywa finan-
sowe dla zapewnienia biezacej plynnosci i, aby
osiggna¢ ten cel, dokonuje czgstych operacji sprze-
dazy o znacznej wartosci, zatozeniem modelu bizne-
sowego jednostki nie jest utrzymywanie aktywow
finansowych w celu uzyskiwania przeptywow
pieni¢znych wynikajacych z umowy.

Podobnie jesli jednostka jest zobowigzana przez
organ regulacyjny do regularnego sprzedawania
aktywow finansowych w celu wykazania, Ze sa
one plynne, a warto$¢ sprzedanych aktywow jest
znaczna, zatozeniem modelu biznesowego jednostki
nie jest utrzymywanie aktywow finansowych w celu
uzyskiwania przeplywow pienigznych wynikajacych
z umowy. Dla analizy tej nie ma znaczenia, czy
wymoég sprzedazy aktywoéw finansowych naktada
osoba trzecia czy decyzja o tym nalezy do jednostki.

Model biznesowy, ktorego cel jest realizowany zaréwno poprzez
uzyskiwanie przeplywow pienigznych wynikajgcych z umowy, jak
i poprzez sprzedaz aktywow finansowych

Jednostka moze utrzymywa¢ aktywa finansowe w ramach modelu
biznesowego, ktorego cel jest realizowany zardwno poprzez uzyski-
wanie przeplywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak i poprzez
sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych W modelu biznesowym
tego rodzaju kluczowy personel kierowniczy jednostki podjat decyzje¢
o tym, ze zardwno uzyskiwanie przeptywow pieni¢znych wynikaja-
cych z umowy, jak i sprzedaz aktywow finansowych sa niezbgdne do
realizowania celu modelu biznesowego. Istnieja rézne cele, ktore
moga by¢ zgodne z tego rodzaju modelem biznesowym. Na przyklad
celem modelu biznesowego moze by¢ zarzadzanie biezacymi potrze-
bami w zakresie plynnosci, utrzymanie okre§lonego profilu przy-
chodow z tytulu odsetek lub dostosowanie okresu zycia aktywow
finansowych do terminu wymagalno$ci zobowigzan, ktore sa finanso-
wane z tych aktywow. Aby zrealizowaé taki cel, jednostka bedzie
zardwno uzyskiwaé przeptywy pieni¢zne wynikajace z umowy, jak
i sprzedawa¢ aktywa finansowe.

W poréwnaniu z modelem biznesowym zakladajacym utrzymywanie
aktywow finansowych w celu uzyskiwania przeptywow finansowych
wynikajagcych z umowy, niniejszy model biznesowy zazwyczaj
zakltada wigksza czestotliwo$¢ i warto§¢ sprzedazy. Wynika to z faktu,
ze sprzedaz aktywow finansowych jest niezbedna do realizacji celu
modelu biznesowego, a nie jest tylko jego dzialaniem sporadycznym.
Nie istnieje jednak zaden okre$lony prog czestotliwosci lub wartosci
sprzedazy, ktory musi zosta¢ osiggnigty w tym modelu biznesowym,
poniewaz zarowno uzyskiwanie przeptywow pieni¢znych wynikaja-
cych z umowy, jak i sprzedaz aktywow finansowych sg niezbedne
do realizacji celu tego modelu.

Ponizej przedstawiono przyktady sytuacji, w ktorych cel modelu
biznesowego jednostki mozna realizowa¢ zardwno poprzez uzyski-
wanie przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak i poprzez
sprzedaz aktywow finansowych. Lista przyktadow nie jest wyczerpu-
jaca. Ponadto przyktady te nie majag na celu opisania wszystkich
czynnikow, ktore moga by¢ istotne dla oceny modelu biznesowego
jednostki, ani tez okres$lenia wzglednego znaczenia tych czynnikow.
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Przyklad

Analiza

Przyklad 5

Jednostka przewiduje naklady inwestycyjne za kilka
lat. Jednostka inwestuje nadwyzki $rodkow pienigz-
nych w kroétko- i dlugoterminowe aktywa finansowe,
tak aby mogla sfinansowa¢ te naklady, kiedy zaist-
nieje taka potrzeba. Wiele aktywow finansowych ma
wynikajacy z umowy okres zycia, ktory przekracza
dhugos¢ przewidywanego okresu inwestycji.

Jednostka bedzie utrzymywaé aktywa finansowe
w celu uzyskiwania przeptywoéw pienigznych wyni-
kajacych z umowy oraz, jesli nadarzy si¢ sposob-
nos¢, bedzie sprzedawaé aktywa finansowe w celu
reinwestowania $rodkéw pienigznych w aktywa
finansowe o wyzszej stopie zwrotu.

Osoby zarzadzajace tym portfelem aktywow sa
wynagradzane na podstawie ogoélnej stopy zwrotu
z portfela.

Cel modelu biznesowego jest realizowany zaréwno
poprzez uzyskiwanie przepltywow pieni¢znych wyni-
kajacych z umowy, jak i poprzez sprzedaz aktywow

finansowych. Jednostka podejmuje na biezaco
decyzje o tym, czy uzyskiwanie przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy czy tez

sprzedaz aktywow finansowych bedzie maksymali-
zowa¢ zwrot z portfela az do momentu, gdy zaist-
nieje potrzeba wykorzystania zainwestowanych
srodkow pienigznych.

Dla poréwnania sytuacja jednostki, ktora spodziewa
si¢ za pig¢ lat wyplywu $rodkéw pienieznych
w zwiazku z finansowaniem nakladéw inwestycyj-
nych i inwestuje nadwyzki $rodkéw pienigznych
w  krotkoterminowe aktywa finansowe. Kiedy
nadchodzi  termin  wymagalnosci  inwestycji,
jednostka reinwestuje $rodki pienigzne w nowe krot-
koterminowe aktywa finansowe. Jednostka stosuje t¢
strategi¢c do momentu, w ktérym potrzebne sa $rodki
finansowe 1 kiedy to jednostka wykorzystuje
wplywy z aktywow finansowych osiagajacych
termin wymagalnosci w celu finansowania naktadéw
inwestycyjnych. Przed uptywem terminu wymagal-
nosci  dokonywana  jest jedynie  sprzedaz
o nieznacznej wartosci (chyba Ze nastgpuje wzrost
ryzyka kredytowego). Celem tego ostatniego modelu
biznesowego jest utrzymywanie aktywow finanso-
wych w celu uzyskiwania przeptywow pienigznych
wynikajacych z umowy.

Przyklad 6

Instytucja finansowa utrzymuje aktywa finansowe
w celu zapewnienia biezacej plynnosci. Jednostka
dazy do ograniczenia do minimum kosztéw zarza-
dzania potrzebami w zakresie ptynnosci i w zwiazku
z tym aktywnie zarzadza stopa zwrotu z portfela
aktywow. Zwrot ten polega na uzyskiwaniu platnosci
wynikajacych z umowy, jak roéwniez osigganiu
zyskow 1 strat ze sprzedazy aktywow finansowych.

W zwiazku z tym jednostka utrzymuje aktywa finan-
sowe w celu uzyskiwania przeptywow pienigznych
wynikajacych z umowy oraz dokonuje sprzedazy
aktywow finansowych w celu reinwestowania
srodkéw w aktywa finansowe o wyzszej stopie
zwrotu lub w celu lepszego ich dostosowania do
terminéw wymagalnosci zobowiazan. W przeszlodci
efektem tej strategii byly czgste operacje sprzedazy,
ktore miaty znaczna warto$¢. Operacje te prawdopo-
dobnie bedg kontynuowane w przysztosci.

Celem modelu biznesowego jest maksymalizacja
stopy zwrotu z portfela, tak aby zapewnié biezaca
plynno$é, a jednostka realizuje ten cel zaréwno
poprzez uzyskiwanie przeptywow pienigznych wyni-
kajacych z umowy, jak i poprzez sprzedaz aktywow
finansowych. Innymi stowy, zaréwno uzyskiwanie
przeptywéw pienigznych wynikajacych z umowy,
jak i sprzedaz aktywow finansowych sa niezbgdne
do realizacji celu modelu biznesowego.

Przyklad 7

Ubezpieczyciel utrzymuje aktywa finansowe w celu
finansowania zobowigzan z tytutu uméw ubezpiecze-
niowych. Ubezpieczyciel wykorzystuje wplywy
z wynikajacych z umowy przeptywow pienig¢znych
z aktywow finansowych do uregulowania zobo-
wigzan z tytulu umow ubezpieczeniowych w terminie
ich wymagalnoséci. W celu zapewnienia, by wynika-
jace z umowy przepltywy pieni¢zne z aktywow finan-
sowych byly wystarczajace do uregulowania tych
zobowigzan, ubezpieczyciel regularnie dokonuje
transakcji kupna 1 sprzedazy o znacznej wartosci
w celu zréwnowazenia portfela aktywow i zaspoka-
jania potrzeb w zakresie $rodkoéw pieni¢znych
w miar¢ ich powstawania.

Celem tego modelu biznesowego jest finansowanie
zobowigzan z tytulu umoéw ubezpieczeniowych. Aby
zrealizowac ten cel, jednostka uzyskuje przeptywy
pieni¢zne wynikajace z umowy w terminie wyma-
galnosci przedmiotowych zobowiagzan oraz dokonuje
sprzedazy aktywow finansowych w celu utrzymania
pozadanego profilu portfela aktywow. Tym samym
zarowno uzyskiwanie przeptywoéw pieni¢znych
wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz aktywow
finansowych sg niezbedne do realizacji celu modelu
biznesowego.
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Inne modele biznesowe

B4.1.5 Aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli nie sg utrzymywane w ramach modelu biznesowego,
ktory zaklada utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania prze-
plywow pienieznych wynikajacych z umowy, lub modelu bizneso-
wego, ktorego cel jest realizowany zardwno poprzez uzyskiwanie
przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i poprzez
sprzedaz aktywow finansowych (zob. rowniez paragraf 5.7.5).
Modelem biznesowym, ktory prowadzi do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jest model, w ktorym jednostka
zarzadza aktywami finansowymi w celu realizowania przeplywow
pienieznych poprzez sprzedaz aktywow. Jednostka podejmuje decyzje
w oparciu o wartosci godziwe aktywow i zarzadza nimi w celu reali-
zowania tych warto$ci godziwych. W takim przypadku cel jednostki
bedzie zazwyczaj realizowany poprzez aktywne kupno i sprzedaz.
Nawet jesli jednostka bedzie uzyskiwac przeptywy pieni¢zne wynika-
jace z umowy w trakcie utrzymywania aktywow finansowych, cel
takiego modelu biznesowego nie jest realizowany poprzez zar6wno
uzyskiwanie przeplywdéw pienigznych wynikajacych z umowy, jak
i sprzedaz aktywow finansowych. Wynika to z faktu, Ze uzyskiwanie
przeplywdéw pienigznych wynikajacych z umowy nie jest niezbgdne
do realizacji celu modelu biznesowego, natomiast jest ono dziataniem
ubocznym tego modelu.

B4.1.6 Portfel aktywow finansowych, ktory jest zarzadzany i ktoérego wyniki
sa oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg (jak opisano w paragrafie
4.2.2 pkt b)), nie jest utrzymywany w celu uzyskiwania przeptywow
pieni¢znych wynikajacych z umowy, ani w celu zaréwno uzyskiwania
przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedazy
aktywow finansowych. Jednostka koncentruje si¢ przede wszystkim
na informacjach dotyczacych warto$ci godziwej i wykorzystuje te
informacje, aby ocenia¢ wyniki uzyskiwane na aktywach i podej-
mowa¢ decyzje. Ponadto portfel aktywow finansowych, ktory spetnia
definicje przeznaczonego do obrotu, nie jest utrzymywany w celu
uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, ani
w celu zarébwno uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych
z umowy, jak i sprzedazy aktywow finansowych. W przypadku takich
portfeli uzyskiwanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy
jest jedynie dziataniem ubocznym realizacji celu modelu biznesowego.
W zwigzku z tym takie portfele aktywow finansowych musza by¢
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Przeplywy pieniezne wynikajgce z umowy bedgce jedynie splatq
kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozostalej do splaty

B4.1.7 Paragraf 4.1.1 pkt b) zawiera wymog, aby jednostka klasyfikowala
sktadnik aktywow finansowych na podstawie charakterystycznych
dla tego sktadnika przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy,
jesli jest on utrzymywany w ramach modelu biznesowego zaktadajg-
cego utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeplywow
pieni¢znych wynikajacych z umowy lub modelu biznesowego,
ktorego cel jest realizowany zarowno poprzez uzyskiwanie prze-
ptywow pienigznych wynikajacych z umowy, jak i poprzez sprzedaz
aktywow finansowych, o ile nie ma zastosowania paragraf 4.1.5. Aby
tego dokona¢, jednostka musi ustali¢, zgodnie z warunkiem okre-
Slonym w paragrafie 4.1.2 pkt b) i paragrafie 4.1.2 A pkt b), czy
wynikajace z umowy przeptywy pieni¢zne z tego skladnika aktywow
sa jedynie splatg kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozos-
tatej do sptaty.
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B4.1.7 A Przeplywy pienigzne wynikajace z umowy, ktore sa jedynie splata
kwoty gléwnej i1 odsetek od kwoty gltéwnej pozostatej do sptlaty, sa
zgodne z podstawowa umowa pozyczkowa. W podstawowej umowie
pozyczkowej zaplata za warto§¢ pieniadza w czasie (zob. paragrafy
B4.1.9 A-B 4.1.9E) i ryzyko kredytowe sa zazwyczaj najistotniej-
szymi elementami odsetek. Jednakze w przypadku takiej umowy
odsetki moga obejmowaé rowniez wynagrodzenie za inne podsta-
wowe rodzaje ryzyka zwigzane z udzielaniem kredytow (np. ryzyko
ptynnosci) oraz koszty (np. koszty administracyjne) zwigzane z utrzy-
mywaniem sktadnika aktywow finansowych przez okreslony okres
czasu. Ponadto odsetki moga obejmowaé¢ marzg zysku, ktéra jest
zgodna z podstawowg umowg pozyczkowa. W skrajnych warunkach
gospodarczych odsetki moga by¢ ujemne, jesli np. posiadacz sktad-
nika aktywow finansowych w sposob jawny lub dorozumiany ptaci za
ztozenie pienigdzy w depozycie na okre$lony termin (a oplata ta
przekracza zaplate, jaka posiadacz ten otrzymuje za warto$¢ pienigdza
w czasie, ryzyko kredytowe i inne podstawowe rodzaje ryzyka i koszty
zwigzane z udzielaniem kredytow). Jednakze warunki umowy wpro-
wadzajace ekspozycje na ryzyko lub zmiennos¢ wynikajacych
z umowy przeptywow pienieznych, ktora to ekspozycja nie jest zwia-
zana z podstawowa umowa pozyczkowa (np. ekspozycja na zmiany
cen akcji lub towarow), nie powoduja powstania przeptywow pieniez-
nych wynikajacych z umowy, ktdre sa jedynie splata kwoty glownej
i odsetek od kwoty glownej pozostatej do splaty. Utworzony lub
zakupiony sktadnik aktywow finansowych moze stanowi¢ podsta-
wowa umowe pozyczkowg niezaleznie od tego, czy jest to pozyczka
pod wzgledem formy prawne;j.

B4.1.7B  Zgodnie z paragrafem 4.1.3 pkt a) kwota gléwna jest wartoscig
godziwa sktadnika aktywow finansowych w momencie poczatkowego
ujecia. Kwota glowna moze jednak ulec zmianie w ciggu calego
okresu zycia sktadnika aktywow finansowych (np. w przypadku
splat kwoty gtownej).

B4.1.8 Jednostka ocenia, czy przeptywy pienig¢zne wynikajace z umowy sg
jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej
do sptaty w walucie, w ktorej denominowany jest skladnik aktywow
finansowych.

B4.1.9 Dzwignia finansowa to wynikajace z umowy przeptywy pienigzne
charakteryzujace niektore aktywa finansowe. Dzwignia finansowa
zwicksza zmienno$¢ wynikajagcych z umowy przeptywoéw pieniez-
nych, w wyniku czego nie maja one ekonomicznych cech wlasciwych
odsetkom.  Przyktadami aktywoéw finansowych zawierajacych
dzwigni¢ finansowa sa samodzielne kontrakty opcyjne, kontrakty
forward i kontrakty swap. Takie kontrakty nie spetniaja wiec warunku
okreslonego w paragrafie 4.1.2 pkt b) i paragrafie 4.1.2 A pkt b) i nie
moga by¢ w wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zaplata za wartos¢ pienigdza w czasie

B4.1.9 A Warto$¢ pienigdza w czasie jest elementem odsetek, ktory stanowi
zaptate jedynie za uplyw czasu. Oznacza to, ze warto§¢ pienigdza
w czasie nie stanowi zaplaty za inne rodzaje ryzyka lub koszty zwia-
zane z utrzymywaniem skladnika aktywow finansowych. Aby ocenic,
czy dany element stanowi zaptate jedynie za uptyw czasu, jednostka
kieruje si¢ wlasnym osgdem i rozpatruje istotne czynniki, takie jak
waluta, w ktorej denominowany jest sktadnik aktywow finansowych,
oraz okres, na jaki ustalona jest stopa procentowa.
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B4.1.9B W niektorych przypadkach wartos¢ pieniadza w czasie moze jednak
zosta¢ zmieniona (tj. moze by¢ niedoskonata). Ma to miejsce np.
w przypadku, gdy stopa procentowa sktadnika aktywoéw finansowych
jest okresowo aktualizowana, ale czgstotliwo$¢ takiej aktualizacji nie
odpowiada terminom stopy procentowej (np. gdy stopa procentowa
jest aktualizowana co miesigc w oparciu o stopg roczng) lub gdy stopa
procentowa sktadnika aktywow finansowych jest okresowo aktualizo-
wana w oparciu o $rednig z okreslonych krotko- i dtugoterminowych
stop procentowych. W takich przypadkach jednostka musi oceni¢
zmiang w celu ustalenia, czy przeptywy pieni¢zne wynikajace
z umowy stanowig jedynie sptate kwoty gtéwnej i odsetek od
kwoty gtéwnej pozostatej do splaty. W niektérych okoliczno$ciach
jednostka moze by¢ w stanie dokona¢ takich ustalen, przeprowadzajac
oceng jako$ciowa wartosci pienigdza w czasie, podczas gdy w innych
okolicznosciach moze by¢ konieczne przeprowadzenie oceny
ilosciowe;.

B4.1.9C Celem oceny zmienionej wartosci pienigdza w czasie jest ustalenie,
jak roznilyby si¢ (niezdyskontowane) przeptywy pienigzne wynikajace
z umowy od (niezdyskontowanych) przeptywoéw pienieznych, ktore
powstalyby, gdyby wartos¢ pienigdza w czasie nie zostata zmieniona
(poziom referencyjny przeptywow pieni¢znych). Przyktadowo, jesli
oceniany sktadnik aktywow finansowych obejmuje zmienng stopg
procentows, ktora jest aktualizowana co miesigc w oparciu o roczng
stope procentowsa, jednostka bedzie poréwnywata ten sktadnik do
instrumentu finansowego o identycznych warunkach umowy i iden-
tycznym ryzyku kredytowym z wyjatkiem tego, ze zmienna stopa
procentowa jest aktualizowana co miesigc w oparciu o miesi¢czng
stope procentowa. Jezeli zmieniona warto$¢ pienigdza w czasie
moglaby spowodowac, ze (niezdyskontowane) przeptywy pieni¢zne
wynikajace z umowy roznityby si¢ znacznie od referencyjnego
poziomu (niezdyskontowanych) przeptywoéw pienieznych, sktadnik
aktywow finansowych nie spelnia warunku okre$lonego w paragrafie
4.1.2 pkt b) i paragrafie 4.1.2 A pkt b). Aby dokona¢ tego ustalenia,
jednostka musi uwzgledni¢ skutki zmienionej warto$ci pienigdza
w czasie w kazdym okresie sprawozdawczym oraz tacznie w catym
okresie zycia instrumentu finansowego. Powody ustalania stopy
procentowej w ten sposob nie sg istotne dla tej analizy. Jezeli oczy-
wiste jest, bez przeprowadzania analizy lub po pobieznej analizie, czy
wynikajace z umowy (niezdyskontowane) przeptywy pieni¢zne
z ocenianego skladnika aktywoéw finansowych moglyby (lub nie
moglyby) znaczaco si¢ rézni¢ od poziomu referencyjnego (niezdy-
skontowanych) przeptywow pienig¢znych, jednostka nie musi przepro-
wadzaé szczegdtowej oceny.

B4.1.9D Podczas oceny zmienionej warto$ci pieniagdza w czasie jednostka musi
rozpatrzy¢ czynniki, ktore moga wplyna¢ na przyszle przeplywy
pieni¢zne wynikajace z umowy. Przyktadowo, jesli jednostka doko-
nuje oceny obligacji z pigcioletnim terminem wykupu, a zmienna
stopa procentowa jest aktualizowana co sze§¢ miesigcy W oparciu
o pigcioletnig stope procentowa, jednostka nie moze uznaé, ze prze-
ptywy pienigzne wynikajace z umowy sa jedynie splata kwoty
glownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty po prostu
dlatego, ze krzywa stop procentowych w momencie oceny jest taka,
ze r6znica miedzy pigcioletnig stopg procentowa a sze$ciomiesieczng
stopg procentowa nie jest znaczna. Jednostka musi natomiast rowniez
rozwazy¢, czy stosunek miedzy pigcioletnia stopa procentowa
a szeSciomiesigczng stopa procentowa moze zmieni¢ si¢ w okresie
zycia instrumentu w taki sposob, ze wynikajace z umowy (niezdy-
skontowane) przeplywy pieni¢zne w calym okresie zycia instrumentu
moga znacznie si¢ r6zni¢ od poziomu referencyjnego (niezdyskonto-
wanych) przeplywow pienieznych. Jednostka musi jednak rozwazyc
tylko racjonalnie prawdopodobne scenariusze, a nie kazdy mozliwy
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scenariusz. Jezeli jednostka stwierdzi, ze (niezdyskontowane) prze-
plywy pienigzne wynikajace z umowy moga znacznie si¢ rézni¢ od
poziomu referencyjnego (niezdyskontowanych) przeptywow pienigz-
nych, sktadnik aktywow finansowych nie spelnia warunku okreslo-
nego w paragrafie 4.1.2 pkt b) i paragrafie 4.1.2 A pkt b), a wiec
nie moze by¢ wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w wartos$ci
godziwej przez inne catkowite dochody.

B4.1.9E W niektérych jurysdykcjach stopy procentowe ustala rzad lub organ
regulacyjny. Przykladowo, regulowanie stop procentowych przez rzad
moze by¢ czescig szeroko zakrojonej polityki makroekonomicznej lub
moze by¢ wprowadzone w celu zachgcenia jednostek do inwestowania
w okreslony sektor gospodarki. W niektorych z tych przypadkow
celem wartosci pienigdza w czasie nie jest zaptata jedynie za uplyw
czasu. Niemniej jednak, niezaleznie od paragrafow B4.1.9 A—B4.1.9D,
regulowang stope procentowa uznaje si¢ za wskaznik zastepczy dla
wartosci pienigdza w czasie do celow zastosowania warunku okreslo-
nego w paragrafie 4.1.2 pkt b) i paragrafie 4.1.2 A pkt b) w przy-
padku, gdy ta regulowana stopa procentowa stanowi zaptatg, ktora
zasadniczo odpowiada uptywowi czasu i nie stanowi ekspozycji na
ryzyko 1 zmienno$¢ zwigzane z przeptywami pieni¢znymi wynikaja-
cymi z umowy, ktore sg sprzeczne z podstawowg umowa pozycz-
kowa.

Warunki umowy, ktore zmieniajg rozktad w czasie lub kwote wynika-
Jjgcych z umowy przeplywow pienigznych

B4.1.10  Jezeli sktadnik aktywow finansowych zawiera warunek umowy, ktory
moglby zmieni¢ rozklad w czasie lub kwote wynikajacych z umowy
przeptywow pienigznych (na przyktad jesli sktadnik aktywoéw moze
zosta¢ sptacony przed terminem wymagalnosci lub jego okres zycia
moze zosta¢ przedtuzony), jednostka musi ustali¢, czy wynikajace
z umowy przeptywy pieniezne, ktore moglyby powstaé w okresie
zycia instrumentu w zwigzku z tym warunkiem umowy, sg jedynie
splata kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozostalej do
splaty. Aby dokona¢ tego ustalenia, jednostka musi oceni¢ wynikajace
z umowy przeplywy pieni¢zne, ktére moga powsta¢ zarowno przed
zmiang, jak i po zmianie wynikajacych z umowy przeplywow pieni¢z-
nych. Moze réwniez zaistnie¢ potrzeba oceny przez jednostke charak-
teru zdarzenia warunkowego (tj. zdarzenia inicjujacego), ktore spowo-
dowatoby zmiang rozkladu w czasie lub kwoty wynikajacych
z umowy przeptywow pienigznych. Chociaz charakter zdarzenia
warunkowego sam w sobie nie stanowi czynnika rozstrzygajacego
przy ocenie, czy wynikajace z umowy przeptywy pieniezne sg jedynie
splata kwoty glownej i odsetek, charakter ten moze postuzy¢ jako
wskaznik. Dla przykltadu mozna poréwna¢ instrument finansowy
o stopie procentowej, ktora jest podwyzszana, jezeli dluznik nie doko-
nuje okreslonej liczby platnoéci, z instrumentem finansowym o stopie
procentowej, ktora jest podwyzszana, jezeli dany indeks kapitalowy
osiagnie okreslony poziom. Jest bardziej prawdopodobne, ze w pierw-
szym przypadku, ze wzgledu na stosunek miedzy niedokonanymi
platnosciami a wzrostem ryzyka kredytowego, wynikajace z umowy
przeplywy pienigzne w okresie zycia instrumentu beda jedynie sptata
kwoty gtownej i1 odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptlaty. (zob.
réwniez paragraf B4.1.18).

B4.1.11 Ponizej podano przyklady warunkow umowy, ktére prowadza do
wynikajacych z umowy przeptywow pienigznych bedacych jedynie
splata kwoty gltownej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do
splaty:

a) zmienna stopa procentowa, ktoéra obejmuje zaplatg za warto§é
pieniadza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotg glowna
pozostata do sptaty w danym okresie czasu (zaplata za ryzyko
kredytowe moze zosta¢ ustalona wylacznie w momencie poczatko-
wego ujecia, a zatem moze by¢ stata) i za inne podstawowe ryzyka
i koszty zwigzane z udzielaniem kredytow, a takze marze zysku;
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b) warunek umowy, ktory zezwala emitentowi (tj. dtuznikowi) na
wczesniejsza splatg instrumentu dluznego lub zezwala posiada-
czowi (tj. wierzycielowi) na przedstawienie instrumentu dluznego
emitentowi do wykupienia przed terminem wymagalnos$ci, a kwota
wczesniejszej sptaty w znacznym stopniu odpowiada niedoko-
nanym platnosciom kwoty gléwnej i odsetek od kwoty gltéwnej
pozostatej do splaty, co moze obejmowaé uzasadniong rekompen-
sate z tytulu wczeSniejszego rozwigzania umowy; oraz

c) warunek umowy, ktory zezwala emitentowi lub posiadaczowi na
przedtuzenie przewidzianego w umowie okresu zycia instrumentu
dtuznego (tj. mozliwo$¢ przedtuzenia), a warunki przedtuzenia
prowadza do wynikajagcych z umowy przeptywdéw pienieznych
w okresie przedtuzenia begdacych jedynie sptata kwoty glownej
i odsetek od kwoty gléwnej pozostatej do splaty, co moze obej-
mowaé uzasadniong dodatkowa rekompensate z tytutu przedtu-
zenia umowy.

B4.1.12  Niezaleznie od paragrafu B4.1.10 sktadnik aktywow finansowych,
ktory w przeciwnym razie spetniatby warunek okreslony w paragrafach
4.1.2 pkt b) i 4.1.2 A pkt b), ale nie ma to miejsca wylacznie
w zwigzku z warunkiem umowy, ktory zezwala emitentowi na wczes-
niejsza splate instrumentu dtuznego (lub wymaga od niego takiej
splaty) lub zezwala posiadaczowi na przedstawienie instrumentu dtuz-
nego emitentowi do wykupienia przed terminem wymagalnosci (lub
wymaga od niego takiego przedstawienia), kwalifikuje si¢ do wyceny
w koszcie zamortyzowanym lub w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody (pod warunkiem speinienia warunku okreslonego
w paragrafie 4.1.2 pkt a) lub warunku okreslonego w para-
grafie 4.1.2 A pkt a), jezeli:

a) jednostka nabywa lub ustanawia sktadnik aktywow finansowych
z premig lub dyskontem w stosunku do umownej kwoty
nominalnej;

b) kwota wczesniejszej splaty w znacznym stopniu odpowiada
umownej kwocie nominalnej i naliczonym (lecz niezaplaconym)
odsetkom wynikajacym z umowy, co moze obejmowac uzasad-
niong rekompensat¢ z tytulu wczesniejszego rozwigzania umowy;
oraz

¢) w przypadku gdy jednostka dokonuje poczatkowego ujecia sktad-
nika aktywow finansowych, warto$¢ godziwa wczesniejszej splaty
jest nieznaczna.

B4.1.12 ADo celéw stosowania paragrafow B4.1.11 pkt b) i B4.1.12 pkt b),
niezaleznie od zdarzenia lub okolicznosci prowadzacych do wczes-
niejszego rozwigzania umowy, strony moga wyplaca¢ lub otrzy-
mywa¢ uzasadniona rekompensat¢ z tytulu wczesniejszego rozwia-
zania umowy. Na przyklad strona moze wyptaci¢ lub otrzymac
uzasadniong rekompensatg, jezeli zdecyduje si¢ na wcze$niejsze
rozwigzanie umowy (lub w inny sposob doprowadzi do wcze$niej-
$zego rozwigzania umowy).

B4.1.13  Ponizsze przyklady ilustruja wynikajace z umowy przepltywy
pieniezne bedace jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
glownej pozostalej do splaty. Lista przyktadéw nie jest wyczerpujaca.
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Instrument

Analiza

Instrument A

Instrument A jest obligacja o ustalonym terminie
wymagalnoséci. Sptata kwoty glownej 1 odsetek od
kwoty glownej pozostatej do splaty jest powigzana
z indeksem inflacji waluty, w ktdrej instrument
zostal wyemitowany. Powigzanie inflacyjne nie jest
wspomagane dzwignig finansowa, a kwota gtowna
jest zabezpieczona.

Wynikajace z umowy przeplywy pieniezne s3a
jedynie splata kwoty gtownej i odsetek od kwoty
glownej pozostatej do splaty. Powigzanie splaty
kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty glownej pozos-
tatej do splaty z niewspomaganym dzwignig finan-
sowg indeksem inflacji powoduje, ze wartos¢
pienigdza w czasie zmienia si¢ do poziomu biezg-
cego. Innymi stowy, stopa procentowa instrumentu
odzwierciedla ,realng” stopg procentowg. Odsetki
stanowig zatem zaplate za warto$¢ pienigdza w czasie
od kwoty glownej pozostatej do sptaty.

Jezeli ptatnosci odsetek bytyby jednak indeksowane
za pomoca innej zmiennej, takiej jak wyniki dziatal-
nosci dtuznika (np. dochéd netto diuznika) lub
indeks kapitalowy, to wynikajace z umowy prze-
plywy pienigzne nie s3 splata kwoty glownej
i odsetek od kwoty gltéwnej pozostatej do sptlaty
(chyba Ze indeksowanie do wynikéw dziatalnosci
dhuznika prowadzi do korekty, ktora stanowi dla
posiadacza rekompensatg jedynie za zmiany ryzyka
kredytowego zwiagzanego z instrumentem, w taki
sposob, ze wynikajace z umowy przeplywy
pieni¢zne sa jedynie sptatg kwoty gltéwnej i odsetek).
Jest tak, poniewaz wynikajace z umowy przepltywy
pienigzne  odzwierciedlaja  zwrot, ktory jest
niezgodny z podstawowa umowa pozyczkowa
(zob. paragraf B 4.1.7 A).

Instrument B

Instrument B jest instrumentem o zmiennej stopie
procentowej 1 ustalonym terminie wymagalnosci,
ktory przez caly czas umozliwia pozyczkobiorcy
dokonanie wyboru rynkowej stopy procentowej. Na
przyktad na kazdy dzien aktualizacji stopy procen-
towej pozyczkobiorca moze wybraé¢ zaptate odsetek
wedlug trzymiesiecznej stopy LIBOR przez okres
trzech miesigcy lub wedlug jednomiesigcznej stopy
LIBOR przez okres jednego miesigca.

Wynikajace z umowy przeptywy pieni¢zne s3
jedynie sptata kwoty gltownej i odsetek od kwoty
glownej pozostalej do splaty tak diugo, jak odsetki
placone przez okres Zzycia instrumentu odzwiercied-
laja zaptate¢ za warto$¢ pieniagdza w czasie 1 za
ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem oraz
za inne podstawowe ryzyka i Kkoszty zwigzane
z udzielaniem kredytow, a takze marze zysku (zob.
paragraf B4.1.7 A). Fakt aktualizacji stopy LIBOR
w okresie zycia instrumentu sam w sobie nie
prowadzi do tego, ze instrument si¢ nie kwalifikuje.

Jesli jednak pozyczkobiorca moze wybraé zaptate
odsetek wedtug jednomiesiecznej stopy, ktora aktua-
lizowana jest co trzy miesigce, stopa ta jest aktuali-
zowana z czestotliwoscig nieodpowiadajaca okre-
sowi obowigzywania stopy procentowej. W zwiazku
z tym warto$¢ pienigdza w czasie ulega zmianie.
W podobny sposob, jesli instrument ma okreslong
w umowie stopg procentowa ustalong na podstawie
okresu, ktory moze wykracza¢ poza pozostaly do
terminu wymagalnoséci okres zycia instrumentu (na
przykltad w przypadku instrumentu o pigcioletnim
terminie wymagalnosci i zmiennej stopie procen-
towej, ktora jest okresowo aktualizowana, ale
zawsze odzwierciedla piecioletni termin wymagal-
nosci), warto$¢ pienigdza w czasie ulega zmianie.
Wynika to z faktu, ze odsetki nalezne w kazdym
okresie nie sg powigzane z okresem odsetkowym.

W takich przypadkach jednostka musi jakosciowo
lub iloSciowo oceni¢ wynikajace z umowy prze-
pltywy pieni¢zne wzgledem przeptywow pieni¢znych
z tytulu instrumentu, ktéry jest identyczny pod
kazdym wzglgdem z wyjatkiem okresu obowiazy-
wania stopy procentowej odpowiadajacego okresowi
odsetkowemu, aby okresli¢, czy przeptywy pieni¢zne
sa jedynie splata kwoty gltdwnej i odsetek od kwoty
glownej pozostalej do splaty. (ale zob. paragraf
B4.1.9E w zakresie objasnien dotyczacych regulo-
wanych stop procentowych).
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Instrument

Analiza

Na przyktad przy ocenie obligacji o pigcioletnim
terminie wymagalnosci i zmiennej stopie procen-
towej, ktora jest aktualizowana co sze$¢ miesigcy,
ale zawsze odzwierciedla pigcioletni termin wyma-
galnosci, jednostka uwzglednia wynikajace z umowy
przeptywy pienigzne z tytulu instrumentu, w przy-
padku ktérego stopa procentowa co sze$¢ miesigcy
jest zmieniana na sze$ciomiesi¢czng stopg procen-
towa, ale ktory pod kazdym innym wzgledem jest
identyczny.

Taka sama analiza mialaby zastosowanie, gdyby
pozyczkobiorca mial mozliwo$¢ wyboru migdzy
réznymi publikowanymi stopami procentowymi
pozyczkodawcy (np. pozyczkobiorca ma mozliwo$é
wyboru migdzy publikowang miesigczng zmienng
stopa procentowg pozyczkodawcy a publikowang
trzymiesieczna zmienng stopa procentowa pozyczko-
dawcy).

Instrument C

Instrument C jest obligacja o ustalonym terminie
wymagalnosci i zmiennej rynkowej stopie procen-
towej. Zmienna stopa procentowa ma wyznaczony
gorny pulap.

Wynikajace z umowy przeptywy pieni¢zne zaréwno
z tytutu:

a) instrumentu o stalej stopie procentowej oraz
b) instrumentu o zmiennej stopie procentowej

sa splata kwoty gitownej oraz odsetek od kwoty
glownej pozostalej do splaty tak dlugo, jak odsetki
odzwierciedlajg zaplate za warto$¢ pienigdza w czasie
i za ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem
w jego okresie zycia oraz za inne podstawowe
ryzyka i koszty zwigzane z udzielaniem kredytow,
a takze marze zysku (zob. paragraf B4.1.7 A).

W zwigzku z tym instrument, ktory jest kombinacja
a) i b) (np. obligacja z gérnym putapem stopy
procentowej) moze charakteryzowaé si¢ przeply-
wami pienigznymi begdacymi jedynie sptata kwoty
glownej i odsetek od kwoty gltownej pozostatej do
sptaty. Taki warunek umowy mozZe zmniejszy¢
zmienno$¢ przeptywoéw pienigznych poprzez usta-
lenie limitu zmiennej stopy procentowej (np. gorny
Iub dolny putap stopy procentowej) albo tez zwigk-
szy¢ zmienno$¢ przeplywow pienigznych, gdyz stata
stopa procentowa staje si¢ zmienng stopa procen-
towa.

Instrument D

Instrument D jest zabezpieczona pozyczka z petng
odpowiedzialnoscig pozyczkobiorcy.

To, ze pozyczka z petng odpowiedzialnoscig pozycz-
kobiorcy jest zabezpieczona, nie wplywa samo
w sobie na analiz¢ tego, czy wynikajace z umowy
przeptywy pieni¢zne s3 jedynie splata kwoty
glownej i odsetek od kwoty gltéwnej pozostatej do
splaty.

Instrument E

Instrument E jest emitowany przez bank objety regu-
lacja i posiada ustalony termin wymagalnosci. Instru-
ment ten jest instrumentem o stalej stopie procen-
towej, a wszystkie wynikajace z umowy przepltywy
pienigzne majg charakter nieuznaniowy.

Posiadacz dokonatby analizy warunkéw umowy
danego instrumentu finansowego w celu ustalenia,
czy warunki te powoduja powstanie przeptywow
pienigznych bedacych jedynie sptata kwoty glownej
i odsetek od kwoty gltéwnej pozostatej do splaty
i w zwigzku z tym sa zgodne z podstawowa
umowa pozyczkowa.
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B4.1.14

Instrument

Analiza

Emitent podlega jednak ustawodawstwu, ktore
zezwala krajowemu organowi ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji (lub wymaga od takiego
organu), w okres$lonych okolicznoéciach, na przypi-
sanie strat posiadaczom okre$lonych instrumentow,
w tym instrumentu E. Na przyklad krajowy organ
ds. restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji
posiada uprawnienia do obnizenia kwoty nominalne;j
instrumentu E lub zamiang tego instrumentu na okre-
$long liczbg akcji zwyklych emitenta, jezeli krajowy
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji uzna, ze emitent ma powazne trudnosci finan-
sowe, potrzebuje dodatkowego kapitalu regulacyj-
nego lub jest zagrozony upadtoscia.

Analiza ta nie uwzgledniataby ptlatnosci, ktore
powstaja wylacznie w wyniku uprawnienia krajo-
wego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji do przypisania strat posiadaczom instru-
mentu E. Wynika to z tego, Ze uprawnienie to
oraz wynikajace z niego platnosci nie sg warun-
kami umowy instrumentu finansowego.

Natomiast wynikajagce z umowy przeptywy
pieni¢zne nie bylyby jedynie sptata kwoty glownej
i odsetek od kwoty glownej pozostalej do splaty,
jezeli warunki umowy instrumentu finansowego
zezwalaja emitentowi lub innej jednostce na przypi-
sanie strat posiadaczom (np. poprzez obnizenie
kwoty nominalnej lub zamiang instrumentu na okre-
slong liczbe akcji zwyklych emitenta), badz wyma-
gaja od nich takiego przypisania, tak dtugo, jak te
warunki umowy sa prawdziwe, nawet jesli prawdo-
podobienstwo przypisania takich strat posiadaczom
jest niewielkie.

Ponizsze przyktady

ilustruja wynikajace z umowy przeplywy

pieniezne, ktére nie sa jedynie splata kwoty glownej i odsetek od
kwoty glownej pozostatej do splaty. Lista przyktadow nie jest wyczer-

pujaca.

Instrument

Analiza

Instrument F

Instrument F jest obligacja zamienng na okreslong
liczbe instrumentow kapitalowych emitenta.

Posiadacz dokonalby analizy obligacji zamiennej
jako catosci.

Wynikajace z umowy przeplywy pieniezne nie s3
splatg kwoty gltéwnej i odsetek od kwoty gltéwnej
pozostatej do splaty, poniewaz odzwierciedlajg zwrot
niezgodny z podstawowg umowga pozyczkowa (zob.
paragraf B4.1.7 A), tj. zwrot jest powigzany z warto-
scig kapitalu emitenta.

Instrument G

Instrument G jest pozyczka o odwrotnej zmiennej
stopie procentowej (tj. stope procentowa cechuje
stosunek odwrotnie proporcjonalny do rynkowych
stop procentowych).

Wynikajace z umowy przeptywy pieni¢zne nie sa
jedynie splatg kwoty gltéwnej i odsetek od kwoty
glownej pozostatej do spflaty.

Odsetki nie stanowia zaptaty za warto$¢ pienigdza
w czasie od kwoty glownej pozostatej do splaty.

Instrument H

Instrument H to instrument bez ustalonej daty zapa-
dalnosci (ang. perpetual), ale emitent moze go
wykupi¢ w dowolnym momencie i zwrdci¢ posiada-
czowi kwote nominalng powigkszona o nalezne nali-
czone odsetki.

Instrument H jest instrumentem o rynkowej stopie
procentowej, ale platno$¢ odsetek nie moze zostaé
dokonana, jesli emitent nie pozostaje wyplacalny
niezwlocznie po dokonaniu platnosci.

Odroczone odsetki nie powoduja naliczania dodatko-
wych odsetek.

Wynikajace z umowy przeplywy pieni¢zne nie sa
sptata kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej
pozostatej do splaty. Jest tak dlatego, gdyz emitent
moze by¢ zobowigzany do odroczenia platno$ci
odsetek, a od tych odroczonych kwot odsetek nie
sa naliczane dodatkowe odsetki. Odsetki nie
stanowig zatem zaptaty za warto$¢ pienigdza w czasie
od pozostatej do sptaty kwoty gtéwne;.

Jezeli odsetki bylyby naliczane od tych odroczonych
kwot, wynikajace z umowy przeplywy pieni¢zne
moglyby by¢ splata kwoty gltéwnej i odsetek od
kwoty glownej pozostatej do spfaty.
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B4.1.15

B4.1.16

B4.1.17

Instrument

Analiza

To, ze instrument H jest instrumentem bez ustalonej
daty zapadalnosci, nie oznacza samo w sobie, ze
wynikajace z umowy przeptywy pieni¢zne nie sa
splata kwoty gltéwnej i odsetek od kwoty gltownej
pozostatej do sptaty. W rzeczywistosci instrument
bez ustalonej daty zapadalnosci jest objety mozliwo-
scig ciaglego (wielokrotnego) przedtuzenia. Taka
mozliwos¢ moze prowadzi¢ do wynikajacych
z umowy przeplywéw pieni¢znych, ktore stanowia
splatg kwoty gltéwnej oraz odsetek od kwoty
glownej pozostalej do sptaty w przypadku, gdy ptat-
nosci odsetek sa obowigzkowe i musza zosta¢ doko-
nywane ciagle.

Ponadto fakt, iz instrument H jest objety opcja
kupna nie oznacza, ze wynikajace z umowy prze-
plywy pieniezne nie s3 splata kwoty glownej
i odsetek od kwoty glownej pozostalej do splaty,
chyba zZe jest on objety opcja kupna w wysokosci,
ktora nie odpowiada w znacznym stopniu splacie
pozostatej do sptaty kwoty gltéwnej i odsetek od
pozostatej do splaty kwoty gléwnej. Nawet jesli
kwota objeta opcja kupna obejmuje kwote, ktora
stanowi racjonalng rekompensat¢ dla posiadacza
instrumentu z tytulu wczesniejszego rozwigzania
instrumentu, wynikajace z umowy przeplywy
pieni¢zne moglyby by¢ sptata kwoty gtownej oraz
odsetek od kwoty gltéwnej pozostalej do splaty.
(zob. rowniez paragraf B4.1.12).

W niektorych przypadkach ze skladnikiem aktywow finansowych
moga by¢ zwigzane wynikajace z umowy przeplywy pieni¢zne
opisane jako kwota gléwna i odsetki, lecz te przeptywy pieni¢zne
nie stanowig sptaty kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty glownej pozos-
tatej do splaty jak okre§lono w paragrafach 4.1.2 pkt b), 4.1.2 A pkt
b) i 4.1.3 niniejszego standardu.

Taka sytuacja moze mie¢ miejsce wtedy, gdy skladnik aktywow
finansowych jest inwestycja w okreslone aktywa lub w przeptywy
pieniezne, a zatem wynikajace z umowy przeplywy pieni¢zne nie sg
jedynie splata kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozostalej
do sptaty. Jezeli na przyktad warunki umowy stanowia, ze przeptywy
pieniezne z tytutu sktadnika aktywow finansowych wzrastaja wraz ze
wzrostem liczby samochodow korzystajacych z danej platnej drogi, te
wynikajgce z umowy przeptywy pieni¢zne sg niezgodne z podstawowa
umowa pozyczkowa. W konsekwencji instrument nie spehiatby
warunku, o ktorym mowa w paragrafach 4.1.2 pkt b) i 4.1.2 A pkt
b). Taka sytuacja moze zachodzi¢ wtedy, gdy roszczenie wierzyciela
jest ograniczone do okreslonych aktywow diuznika lub przeptywow
pienieznych z tytulu okreslonych aktywow (na przykiad sktadnika
aktywow finansowych ,,z niepelng odpowiedzialnoscia dtuznika”).

Jednak sam fakt, ze skltadnik aktywow finansowych jest ,,z niepelng
odpowiedzialno$cia dtuznika”, niekoniecznie wyklucza mozliwosé
spetnienia przez skltadnik aktywow finansowych warunku okreslonego
w paragrafach 4.1.2 pkt b) i 4.1.2 A pkt b). W takich przypadkach
wierzyciel ma obowigzek oceny (,,dokonania wgladu”) okreslonych
bazowych aktywow lub przeptywow pienieznych, aby ustali¢, czy
wynikajace z umowy przeptywy pienigzne z tytulu poddawanego
klasyfikacji sktadnika aktywow finansowych sa sptata kwoty gtéwnej
i odsetek od kwoty glownej pozostatej do splaty. Jesli warunki sktad-
nika aktywow finansowych prowadzg do powstania innych prze-
ptywow pienigznych lub ograniczaja przeplywy pienigzne w sposob
niezgodny ze splata kwot odpowiadajacych kwoty gtownej i odsetkom,
sktadnik aktywoéw finansowych nie spelnia warunku okreslonego
w paragrafach 4.1.2 pkt b) i 4.1.2 A pkt b). To, czy bazowe aktywa
sa aktywami finansowymi czy tez aktywami niefinansowymi, samo
w sobie nie wplywa na te oceng.
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B4.1.18  Charakterystyka wynikajacych z umowy przeplywow pienigznych
pozostaje bez wptywu na klasyfikacje sktadnika aktywow finanso-
wych, jesli moglaby mie¢ tylko niewielki wplyw na wynikajace
z umowy przeplywy pieni¢zne z tytutu tego sktadnika. W celu doko-
nania tego ustalenia jednostka musi uwzgledni¢ potencjalny wptyw
charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywoéw pienig¢znych
w kazdym okresie sprawozdawczym i lacznie w calym okresie
zycia instrumentu finansowego. Ponadto jezeli charakterystyka wyni-
kajacych z umowy przeplywow pienigznych mogtaby mie¢ wptyw na
wynikajace z umowy przeptywy pienigzne, ktory jest wigkszy niz de
minimis (W jednym okresie sprawozdawczym lub tacznie), ale charak-
terystyka ta nie jest prawdziwa, pozostaje ona bez wptywu na klasy-
fikacje sktadnika aktywow finansowych. Charakterystyka przeptywow
pienieznych nie jest prawdziwa, jezeli wplywa na wynikajace
z umowy przeplywy pieni¢zne z tytutu instrumentu tylko w przypadku
wystgpienia zdarzenia niezwykle rzadkiego, wyjatkowo nietypowego
i bardzo mato prawdopodobnego.

B4.1.19 W przypadku prawie kazdej transakcji pozyczkowej instrument
wierzyciela zostaje zaszeregowany przez poréwnanie z instrumentami
innych wierzycieli dluznika. Instrument, ktory jest podporzadkowany
innym instrumentom, moze obejmowaé¢ wynikajace z umowy prze-
pltywy pienigzne bedace sptata kwoty glownej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do splaty, jesli niedokonanie sptaty przez dtuznika
stanowi naruszenie umowy, a posiadacz tego instrumentu posiada
przewidziane w umowie prawo do niesptaconej kwoty minimalnej
i odsetek od kwoty glownej pozostalej do splaty nawet wtedy, gdy
dhuznik jest w stanie upadtosci. Na przyktad naleznos¢ handlowa,
ktorej wierzyciel jest zaliczany do grupy nieotrzymujacych zabezpie-
czenia swojej wierzytelnosci, bytaby kwalifikowana jako dajaca prawa
do kwoty gtownej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do splaty.
Taka kwalifikacja ma miejsce rowniez wtedy, gdy dtuznik zaciggnat
zabezpieczone pozyczki, ktore w przypadku upadlosci dawalyby
odpowiednim wierzycielom pierwszenstwo przed wierzycielem zali-
czanym do grupy nieotrzymujacych zabezpieczenia swojej wierzytel-
nosci pod wzgledem zaspokojenia dtugu z zabezpieczenia, lecz nie ma
to wplywu na wynikajace z umowy prawo wierzyciela zaliczanego do
grupy nieotrzymujacych zabezpieczenia swojej wierzytelnosci do
niesplaconej kwoty glownej i innych naleznych kwot.

Instrumenty powigzane na podstawie umowy

B4.1.20 W niektorych rodzajach transakcji emitent moze nadawac priorytet
platnosciom na rzecz posiadaczy aktywow finansowych, stosujac
w tym celu rézne instrumenty powiazane na podstawie umowy, co
prowadzi do koncentracji ryzyka kredytowego (transze). Dla kazdej
transzy jest ustalany poziom podporzadkowania, ktory okresla kolej-
nos$¢ przypisywania do transz przeplywow pienigznych wygenerowa-
nych przez emitenta. W takiej sytuacji posiadacze transzy majg prawo
do splaty kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty wylacznie wtedy, gdy emitent wygeneruje przeptywy pieni¢zne
wystarczajace do splaty transz o wyzszym priorytecie.

B4.1.21 W takich transakcjach transz¢ charakteryzuja przeptywy pieni¢zne
bedace sptata kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozostalej
do sptaty jedynie wtedy, gdy:

a) warunki umowy zwigzane z transza oceniang na potrzeby klasyfi-
kacji (bez dokonywania wgladu w bazowa pulg instrumentow
finansowych), prowadza do powstania przeptywow pieni¢znych
bedacych jedynie splata kwoty glownej i odsetek od kwoty
glownej pozostalej do splaty (np. stopa procentowa transzy nie
jest powigzana z indeksem towarowym);

b) bazowa pula instrumentéw finansowych posiada charakterystyke
przeptywow pienigznych przedstawiong w paragrafach B4.1.23
i B4.1.24; oraz
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¢) ekspozycja na ryzyko kredytowe bazowej puli instrumentow finan-
sowych wtasciwa dla transzy jest rowna lub niZsza od ekspozycji
na ryzyko kredytowe bazowej puli instrumentéw finansowych (na
przyktad rating kredytowy transzy ocenianej na potrzeby klasyfi-
kacji jest rowny lub wyzszy od ratingu kredytowego, ktory miatby
zastosowanie w odniesieniu do pojedynczej transzy, ktora postu-
zyla do sfinansowania bazowej puli instrumentéw finansowych).

B4.1.22  Jednostka musi dokona¢ wgladu, dopoki nie zidentyfikuje puli instru-
mentow, ktore kreuja (a nie tylko ,,przekazuja dalej”) przepltywy
pienigzne. Jest to bazowa pula instrumentéw finansowych.

B4.1.23  Bazowa pula musi zawiera¢ jeden lub wigcej instrumentow, z ktérymi
zwigzane s3 wynikajace z umowy przeptywy pieni¢zne bedace jedynie
splata kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozostalej do
splaty.

B4.1.24 Bazowa pula instrumentéw finansowych moze takze obejmowac
instrumenty, ktore:

a) zmniejszaja zmienno$¢ przeptywow pienigznych z tytulu instru-
mentoéw, o ktorych mowa w paragrafie B4.1.23, a ich powigzanie
z instrumentami, o ktorych mowa w paragrafie B4.1.23, prowadzi
do przeptywow pienigznych bedacych jedynie splata kwoty
glownej i odsetek od kwoty gléwnej pozostatej do sptaty (np.
gorny lub dolny pulap stopy procentowej lub umowa, ktora
zmniejsza ryzyko kredytowe niektorych lub wszystkich instru-
mentoéw, o ktorych mowa w paragrafie B4.1.23); lub

b

~

prowadza do dostosowania przeptywow pieni¢znych z tytutu transz
i przeptywow pienigznych z tytutu bazowej puli instrumentow,
o ktorych mowa w paragrafie B4.1.23, w celu uwzglednienia
réznic wynikajacych wylacznie z:

(i) tego, czy stopa procentowa jest stala czy zmienna,

(i1) waluty, w ktorej przeptywy pienigzne sa denominowane,
w tym z inflacja tej waluty; lub

(iii) rozktadu w czasie przeptywow pienigznych.

B4.1.25  Jesli ktorykolwiek instrument z puli nie spetnia warunkow okre$lo-
nych w paragrafie B4.1.23 lub paragrafie B4.1.24, warunek z para-
grafu B4.1.21 pkt b) nie jest spetniony. Przy dokonywaniu tej oceny
nie musi by¢ konieczna szczegétowa analiza poszczegdlnych instru-
mentéw wchodzacych w sktad puli. Jednostka musi jednak dokonaé
osgdu i dokona¢ odpowiedniej analizy w celu ustalenia, czy instru-
menty wchodzace w sktad puli spetniaja warunki okreslone w paragra-
fach B4.1.23-B 4.1.24 (zob. roéwniez paragraf B 4.1.18 zawierajacy
objasnienia dotyczace wytycznych w sprawie charakterystyki prze-
plywdw pienigznych wynikajacych z umowy, ktorych wplyw jest
niewielki).

B4.1.26  Jesli w momencie poczatkowego ujecia posiadacz nie moze dokonaé
oceny warunkéw okreslonych w paragrafie B4.1.21, transza musi
zosta¢ wyceniona w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Jesli
bazowa pula instrumentéw po poczatkowym ujgciu moze zmienic¢ si¢
w taki sposob, ze moze nie spetnia¢ warunkow okreslonych w para-
grafach B4.1.23-B4.1.24, to transza nie spelnia warunkow okre$lo-
nych w paragrafie B4.1.21 i musi by¢ wyceniana w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy. Jezeli jednak pula bazowa zawiera instru-
menty zabezpieczone aktywami, ktore nie spelniaja warunkow okre-
Slonych w paragrafach B4.1.23-B4.1.24, zdolno$¢ do wejscia w posia-
danie takich aktywow nie jest uwzgledniana do celow stosowania
niniejszego paragrafu, chyba Ze jednostka nabyta transz¢ z zamiarem
kontroli zabezpieczenia.



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 825

Mozliwo$¢ wyznaczenia skladnika aktywéw finansowych lub
zobowiazania finansowego jako wycenianego w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy (sekcje 4.1 i 4.2)

B4.1.27 Z zastrzezeniem warunkow okreslonych w paragrafach 4.1.5 i 4.2.2
niniejszy standard zezwala jednostce na wyznaczenie skladnika
aktywow finansowych, zobowigzania finansowego lub grupy instru-
mentéw finansowych (aktywow finansowych, zobowigzan finanso-
wych lub kombinacji obydwu) jako wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy pod warunkiem ze prowadzi to do uzyskania
bardziej przydatnych informacji.

B4.1.28 Decyzja jednostki dotyczaca wyznaczenia skladnika aktywow finan-
sowych lub zobowigzania finansowego jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy jest podobna do wyboru zasad (poli-
tyki) rachunkowosci (mimo iz w przeciwienstwie do wyboru zasad
(polityki) rachunkowosci nie musi by¢ stosowana spdjnie w stosunku
do wszystkich podobnych transakcji). Jesli jednostka ma mozliwosé
wyboru, paragraf 14 pkt b) MSR 8 wymaga, aby wybrane zasady
(polityka) rachunkowosci prowadzity do uzyskiwania na podstawie
sprawozdan finansowych bardziej przydatnych i wiarygodnych infor-
macji o wplywie transakcji, innych zdarzen i warunkoéw na sytuacjg
finansowa, wynik finansowy, czy tez przepltywy pieni¢zne jednostki.
Na przykltad w przypadku wyznaczenia zobowigzania finansowego
jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy, para-
graf 4.2.2 okresla dwie okolicznosci, w ktorych spetniony zostanie
wymodg uzyskania bardziej przydatnych informacji. W zwigzku
z tym, chcac dokona¢ takiego wyznaczenia zgodnie z paragrafem
4.2.2, jednostka musi udowodni¢, ze dotyczy jej jedna (lub obie)
z tych okolicznosci.

Wyznaczenie usuwa lub znaczgco zmniejsza niedopasowanie ksig-
gowe

B4.1.29  Wycena skladnika aktywow finansowych lub zobowiazania finanso-
wego oraz klasyfikacja ujgtych zmian ich wartoéci sa uzaleznione od
klasyfikacji pozycji oraz od tego, czy pozycja jest czg$cia wyznaczo-
nego powigzania zabezpieczajacego. Wymogi te moga stwarzaé
niespOjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang niekiedy
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), na przyktad gdyby sktadnik
aktywow finansowych nie zostal wyznaczony jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy i bytby po poczatkowym
ujeciu klasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, a zobowigzanie, ktore jednostka uznaje za powia-
zane, byloby po poczatkowym ujeciu wyceniane w koszcie zamorty-
zowanym (bez ujg¢cia zmian warto$ci godziwej). W takich okoliczno-
sciach jednostka moze stwierdzi¢, ze jej sprawozdanie finansowe
bedzie dostarcza¢ bardziej przydatnych informacji, jesli zaréwno
sktadnik aktywow, jak i zobowigzanie zostaly wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

B4.1.30 Na ponizszych przykladach pokazano przypadki, w ktorych ten
warunek moglby zostaé spelniony. We wszystkich przypadkach
jednostka moze wykorzysta¢ ten warunek do wyznaczenia aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych jako wycenianych
w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, wyltacznie jesli spetnia
zasade okre$long w paragrafie 4.1.5 lub paragrafie 4.2.2 pkt a):
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a) jednostka posiada umowy objete zakresem MSSF 17 (przy ich
wycenie uwzglednia si¢ biezace informacje) oraz aktywa finan-
sowe uznane przez nig za powiazane, ktére w innym przypadku
bylyby wyceniane w wartosci godziwej przez inne calkowite
dochody albo w zamortyzowanym koszcie.

b) jednostka posiada aktywa finansowe, zobowigzania finansowe lub
jedne i drugie, podlegajace wspdlnemu ryzyku, takiemu jak ryzyko
stopy procentowej, prowadzacemu do przeciwstawnych zmian
wartoéci  godziwej, ktére wzajemnie si¢ kompensuja. Tylko
niektore z tych instrumentéw beda jednak wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (na przyktad te, ktore sg instru-
mentami pochodnymi lub zostaly zaklasyfikowane jako przezna-
czone do obrotu). Moze si¢ rowniez zdarzy¢, ze wymogi dotyczace
rachunkowosci zabezpieczen nie sa spetnione, na przyklad dlatego,
ze wymogi dotyczace efektywnosci zabezpieczenia zawarte w para-
grafie 6.4.1 nie sg spetnione;

(e]
~

jednostka posiada aktywa finansowe, zobowigzania finansowe lub
jedne i drugie, ktore podlegajg wspolnemu ryzyku, takiemu jak
ryzyko stopy procentowej, ktore prowadzi do przeciwstawnych
zmian warto$ci godziwej, ktore wzajemnie si¢ kompensuja
i zaden ze sktadnikow aktywow finansowych ani Zadne ze zobo-
wigzan finansowych nie kwalifikuje si¢ do wyznaczenia jako
instrument zabezpieczajagcy, poniewaz nie s3 one wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ponadto przy braku
rachunkowosci zabezpieczen wystepuje znaczna niespOjnosé
w ujmowaniu zyskow i strat. Na przyktad jednostka sfinansowata
okreslong grupe pozyczek droga emisji obligacji bedacych przed-
miotem obrotu, ktorych zmiany wartosci godziwej wzajemnie si¢
kompensuja. Jesli ponadto jednostka regularnie kupuje i sprzedaje
obligacje, ale rzadko, o ile kiedykolwiek, kupuje i sprzedaje
pozyczki, wykazujac zarowno pozyczki, jak i obligacje w ich
wartosci godziwej przez wynik finansowy, eliminuje w ten sposob
niespdjno$¢ dotyczaca momentu ujgcia zyskow 1 strat, ktora
powstataby na skutek wyceny obydwu tych pozycji w zamortyzo-
wanym koszcie i ujmowania zysku lub straty kazdorazowo
w zwigzku z odkupem obligacji.

B4.1.31 W przypadkach takich jak opisane w poprzednim paragrafie wyzna-
czenie, w momencie poczatkowego ujecia, aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, ktore to aktywa lub zobowiazania w innym przy-
padku nie bylyby wyceniane w ten sposob, moze wyeliminowac lub
znacznie zmniejszy¢ niespojno$¢ w zakresie wyceny lub ujmowania
i doprowadzi¢ do otrzymania bardziej przydatnych informacji. Ze
wzgledéow praktycznych jednostka nie musi dokladnie w tym
samym czasie zawrze¢ transakcji powodujacych powstanie aktywow
i zobowigzan powodujacych niespojnos¢ w zakresie wyceny lub
ujmowania. Uzasadniona zwloka jest dopuszczona pod warunkiem
ze kazda transakcja bedzie w momencie poczatkowego ujecia wyzna-
czona jako wyceniana w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
oraz w tym czasie jednostka bedzie oczekiwaé wystapienia wszelkich
pozostatych transakcji.

B4.1.32  Niedopuszczalne byloby wyznaczenie jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy tylko niektorych sposrod aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych prowadzacych do powstania
niespdjnosci, o ile nie doprowadzitoby to do jej wyeliminowania lub
znacznego zmniejszenia, a zatem nie zapewnitoby uzyskania bardziej
przydatnych informacji. Dopuszczalne byloby jednak wyznaczenie
tylko pewnej liczby podobnych aktywow finansowych lub podobnych
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zobowigzan finansowych, jesli doprowadzitoby to do znacznego
zmniejszenia niespdjnosci (potencjalnie wigkszego niz w przypadku
innych dopuszczalnych wyznaczen). Dla przykladu zaktada sie, iz
jednostka posiada pewna liczb¢ podobnych zobowigzan finansowych
o tacznej wartosci 100 j.p. oraz pewna liczbe¢ podobnych aktywow
finansowych o facznej wartosci 50 j.p., ale wycenianych wedtug
réznych zasad. Jednostka moze znacznie zmniejszy¢é niespOjnosé
W wycenie poprzez wyznaczenie w momencie poczatkowego ujecia
wszystkich aktywow, ale tylko niektorych zobowiazan (na przyktad
poszczegolnych zobowigzan o tacznej wartosci 45 j.p.) jako wyce-
niane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Tym niemniej
ze wzgledu na to, ze wyznaczenie w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy moze by¢ zastosowane tylko do calego instrumentu finan-
sowego, w powyzszym przykladzie jednostka musi wyznaczy¢ jedno
zobowigzanie lub kilka zobowigzan w catosci. Jednostka nie mogtaby
wyznaczy¢ komponentu zobowigzania (np. zmian wartosci mozliwych
do przypisania tylko jednemu ryzyku, na przyktad ryzyku zmiany
referencyjnych stop procentowych) lub czgsci (tj. udziatu procento-
wego) zobowigzania.

Zarzqdzanie grupg zobowigzan finansowych lub grupq aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych oraz ocena jej wynikow na
podstawie wartosci godziwej

B4.1.33  Jednostka moze zarzadza¢ grupa zobowigzan finansowych lub grupa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych oraz oceniaé jej
wyniki w taki sposob, iz wycena grupy w wartosci godziwej przez
wynik finansowy prowadzi do uzyskania bardziej przydatnych infor-
macji. W tym przypadku nacisk jest potoZzony na sposob, w jaki
jednostka zarzadza wynikami i ocenia wyniki, a nie na rodzaj jej
instrumentéw finansowych.

B4.1.34  Na przyktad jednostka moze postuzy¢ si¢ tym warunkiem, aby wyzna-
czy¢ zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli stosuje si¢ do zasady okreslonej w para-
grafie 4.2.2 pkt b) oraz posiada aktywa finansowe i zobowigzania
finansowe, ktore wspolnie podlegaja jednemu lub wigkszej liczbie
ryzyk, a ryzyka te s3a zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢
godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania akty-
wami i1 zobowigzaniami. Przykladem moze by¢ jednostka, ktora
wyemitowata ,,produkty strukturyzowane” zawierajace wiele wbudo-
wanych instrumentéw pochodnych oraz zarzadza wynikajacym z nich
ryzykami w oparciu o warto$¢ godziwa, wykorzystujac w tym celu
zbiér réznych pochodnych i1 niepochodnych  instrumentow
finansowych.

B4.1.35 Jak zostalo omdéwione powyzej, warunek ten zalezy od sposobu,
w jaki jednostka zarzadza wynikami i ocenia wyniki grupy okreslo-
nych instrumentéw finansowych. Zatem (z zastrzezeniem wymogu
wyznaczenia w momencie poczatkowego ujecia) jednostka, ktora
wyznacza zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy w oparciu o ten warunek, wyznacza
w ten sposob wszystkie kwalifikujace si¢ zobowigzania finansowe,
ktére sa wspdlnie zarzadzane i oceniane.

B4.1.36  Dokumentacja dotyczaca strategii jednostki nie musi by¢ obszerna, ale
powinna wystarcza¢ do udowodnienia, ze wymog okreslony w para-
grafie 4.2.2 pkt b) jest spetniony. Taka dokumentacja nie jest wyma-
gana dla kazdej indywidualnej pozycji, ale moze by¢ przygotowana
dla catego portfela. Przyktadowo, jesli system zarzadzania wynikami
dziatalnoéci danego dzialu — zatwierdzony przez kluczowy personel
kierowniczy jednostki — wyraznie wskazuje, iz jego wyniki dziatal-
nosci sg oceniane na tej podstawie, nie ma potrzeby przygotowywania
dalszej dokumentacji potwierdzajacej spetnienie wymogu okre$lonego
w paragrafie 4.2.2 pkt b).
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Whbudowane instrumenty pochodne (sekcja 4.3)

B4.3.1 Jesli jednostka staje si¢ strona kontraktu hybrydowego, ktorego
umowa zasadnicza nie jest sktadnikiem aktywow objetym zakresem
niniejszego standardu, paragraf 4.3.3 wymaga od jednostki zidentyfi-
kowania kazdego wbudowanego instrumentu pochodnego, oceny, czy
powinien by¢ on oddzielony od umowy zasadniczej, a w przypadku
tych wbudowanych instrumentow pochodnych, ktorych dotyczy
wymog oddzielenia, wyceny w warto$ci godziwe]j przez wynik finan-
sowy w momencie poczatkowego ujecia i pozniej.

B43.2 Je$li umowa zasadnicza nie ma ustalonego lub okreslonego z gory
terminu wymagalnosci i stanowi rezydualny udzial w aktywach netto
jednostki, wowczas jej cechy ekonomiczne oraz ryzyko sa takie same
jak instrumentu kapitalowego, a wbudowany instrument pochodny
musi posiada¢ cechy kapitatu wlasnego zwigzane z ta sama jednostka,
aby mogl by¢ uznany za $cisle powiazany. Jesli umowa zasadnicza
nie jest instrumentem kapitatowym oraz odpowiada definicji instru-
mentu finansowego, wowczas jej cechy ekonomiczne oraz ryzyko sa
takie same jak instrumentu dluznego.

B4.3.3 Whbudowany instrument pochodny inny niz opcja (np. wbudowany
forward lub swap) jest oddzielany od umowy zasadniczej na
podstawie wynikajacych z niej wprost lub posrednio podstawowych
warunkow, w taki sposob, aby jego warto$¢ godziwa w momencie
poczatkowego ujgcia wynosila zero. Wbudowane instrumenty
pochodne bedace opcja (np. wbudowana opcja sprzedazy, opcja
kupna, opcja na goérny putap, opcja na dolny pulap, lub opcja na
swap), sa oddzielane od umowy zasadniczej na podstawie okreslonych
warunkow cechujacych opcje. Poczatkowa wartoscig bilansowa instru-
mentu zasadniczego jest warto§¢ rezydualna pozostajaca po oddzie-
leniu wbudowanego instrumentu pochodnego.

B4.3.4 Polaczenie cech wielu wbudowanych instrumentow pochodnych
w pojedynczym kontrakcie hybrydowym jest zasadniczo traktowane
jako pojedynczy ztozony wbudowany instrument pochodny. Jednakze
wbudowane instrumenty pochodne klasyfikowane jako kapital wiasny
(zob. MSR 32) sg ujmowane oddzielnie od tych klasyfikowanych jako
aktywa lub zobowigzania. Ponadto, jesli kontrakt hybrydowy zawiera
wigcej niz jeden wbudowany instrument pochodny i instrumenty te
dotycza roznych ekspozycji na ryzyko, a takze sa latwe do oddzielenia
i niezalezne od siebie, wtedy sa one ujmowane osobno.

B4.3.5 Cechy ekonomiczne i ryzyko wbudowanych instrumentéw pochod-
nych nie sa $cis$le powigzane z umowa zasadnicza (paragraf 4.3.3
pkt a)) w ponizszych przyktadowych sytuacjach. W tych przypadkach
przy zalozeniu, ze warunki okreslone w paragrafie 4.3.3 pkt b) i c¢) sa
spetnione, wbudowane instrumenty pochodne ujmuje si¢ oddzielnie
od umowy zasadnicze;j.

a) Wbudowana w instrument opcja sprzedazy umozliwiajaca posiada-
czowi zadanie odkupu przez wystawce instrumentu za kwote
srodkow pienigznych lub innych aktywow, ktdra zmienia si¢
zaleznie od zmiany ceny lub indeksu instrumentu kapitatowego
lub towaru, nie jest $ci$le powigzana z zasadniczym instrumentem
dtuznym.
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b) Opcja lub automatyczna klauzula przedtuzenia terminu wymagal-
nosci instrumentu dtuznego nie jest SciSle powiazana z umowa
zasadnicza bedaca instrumentem dluznym, chyba ze w momencie
przediuzenia nastgpuje jednoczesna korekta do przyblizonej
biezacej rynkowej stopy procentowej. Jesli jednostka emituje
instrument dluzny, a posiadacz tego instrumentu dluznego
wystawia opcj¢ kupna na ten instrument dtuzny dla osoby trzeciej,
emitent traktuje opcj¢ kupna jako przedtuzenie terminu wymagal-
nosci tego instrumentu dtuznego pod warunkiem ze mozna od
niego wymagaé uczestniczenia w sprzedazy lub umozliwienia
sprzedazy instrumentu dtuznego w wyniku realizacji opcji kupna.

c) Platnosci odsetek lub kwoty gtéwnej indeksowane do instrumentu
kapitatlowego wbudowane w umowg¢ zasadnicza bedaca instru-
mentem dluznym lub umowsa ubezpieczeniowa — w przypadku
ktorej dokonuje si¢ indeksacji kwoty odsetek lub kwoty glownej
na podstawie wartosci instrumentéw kapitalowych — nie sg $cisle
powigzane z instrumentem zasadniczym, poniewaz ryzyka typowe
dla instrumentu zasadniczego i wbudowanego instrumentu pochod-
nego sg rozne.

d

=

Platnosci odsetek lub kwoty gltéwnej indeksowane do towaru
wbudowane w umowe¢ zasadnicza bedaca instrumentem dhuznym
lub umowa ubezpieczeniowg — w przypadku ktorej dokonuje si¢
indeksacji kwoty odsetek lub kwoty gléwnej na podstawie ceny
towaru (np. ztota) — nie s3 $cis$le powiazane z instrumentem zasad-
niczym, poniewaz ryzyka typowe dla instrumentu zasadniczego
i wbudowanego instrumentu pochodnego sa rozne.

e) Opcja kupna, sprzedazy lub wczesniejszej sptaty wbudowana
w umowg¢ zasadnicza bgdaca instrumentem dluznym lub umowa
ubezpieczeniowg nie jest $cisle powigzana z umowa zasadnicza,
chyba ze:

(i) cena wykonania opcji jest, na kazdy dzien wykonania, w przy-
blizeniu réwna warto$ci zamortyzowanego kosztu umowy
zasadniczej bedacej instrumentem dtuznym lub wartosci bilan-
sowej zasadniczej umowy ubezpieczeniowej; lub

(i) cena wykonania opcji wczesniejszej sptaty skutkuje uzyska-
niem przez pozyczkodawce zwrotu kwoty do poziomu przy-
blizonego do biezacej wartosci utraconych odsetek za pozos-
taly okres obowigzywania umowy zasadniczej. Utracone
odsetki stanowig iloczyn wczesniej sptaconej kwoty glownej
i roznicy stop procentowych. Roznicg stop procentowych
stanowi nadwyzka efektywnej stopy procentowej wlasciwej
dla umowy zasadniczej nad efektywna stopa procentowa,
ktorg jednostka uzyskalaby w dniu wczesniejszej splaty,
gdyby dokonata reinwestycji wczesniej splaconej kwoty
glownej, zawierajac podobna umowe¢ na pozostaly okres
obowigzywania umowy zasadnicze;j.

Ocena tego, czy opcja kupna lub sprzedazy jest $cisle powigzana
z zasadniczym instrumentem dluznym, dokonywana jest przed
wydzieleniem skladnika kapitalowego z zamiennego instrumentu
dhuznego zgodnie z MSR 32.

f) Kredytowe instrumenty pochodne, ktore s3 wbudowane w umowe
zasadniczg bedgcg instrumentem dluznym oraz pozwalaja jednej ze
stron (beneficjentowi) przenie$¢ ryzyko kredytowe wynikajace
z okreslonego sktadnika aktywow, ktory moze nie znajdowaé si¢
w posiadaniu tej strony, na inng osobe¢ (gwaranta), nie sg $cisle
powigzane z umowa zasadnicza bedacag instrumentem dluznym.
Takie kredytowe instrumenty pochodne pozwalaja gwarantowi na
przejecie ryzyka zwigzanego z okre$lonym skladnikiem aktywow
bez bezposredniego posiadania tego skladnika.
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B4.3.6 Przyktadem kontraktu hybrydowego jest instrument finansowy, ktory
moze zostaé przez posiadacza przedstawiony emitentowi do odku-
pienia w zamian za kwote srodkow pienigznych lub innych aktywow
finansowych, ktéra zmienia si¢ na podstawie zmiany indeksu kapita-
towego lub towarowego, ktorego warto$¢ moze wzrasta¢ lub zmniej-
sza¢ si¢ (,instrument z opcja przedstawienia do odkupienia”). Jesli
emitent w momencie poczatkowego ujgcia nie wyznacza instrumentu
z opcja przedstawienia do odkupienia jako zobowigzanie finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wymaga sig,
aby wbudowany instrument pochodny (tj. indeksowana ptatnosé
kwoty glownej) zostal oddzielony zgodnie z paragrafem 4.3.3,
poniewaz umowa zasadnicza jest instrumentem dtuznym w mysl para-
grafu B4.3.2, a indeksowana platno$¢ kwoty gtéwnej nie jest Scisle
powigzana z umowa zasadnicza bedaca instrumentem dluznym
zgodnie z paragrafem B4.3.5 pkt a). Poniewaz platnosci kwoty
glownej moga si¢ zwicksza¢ lub tez male¢, wbudowanym instru-
mentem pochodnym jest instrument pochodny niebedacy opcja,
ktorego warto$¢ jest indeksowana do zmiennej bazowe;.

B4.3.7 W przypadku instrumentu z opcja przedstawienia do wykupienia,
ktory moze by¢ w kazdym momencie przedstawiony do odkupienia
za kwotg $rodkoéw pienigznych odpowiadajaca proporcjonalnemu
udzialowi w warto$ci aktywow netto jednostki (takiego jak na przy-
klad jednostki otwartego funduszu inwestycyjnego lub niektore
produkty inwestycyjne powigzane z takimi jednostkami), skutkiem
oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego i ujmowania
kazdego z komponentéw jest wycena kontraktu hybrydowego
w warto$ci wykupu platnej na koniec okresu sprawozdawczego,
gdyby posiadacz instrumentu wykonal swoje prawo przedstawienia
go emitentowi do wykupu.

B4.3.8 Cechy ekonomiczne oraz ryzyka zwigzane z wbudowanym instru-
mentem pochodnym sag $cisle zwigzane z cechami ekonomicznymi
i ryzykami umow zasadniczych w ponizszych przypadkach. W takich
sytuacjach jednostka nie ujmuje instrumentéw wbudowanych
oddzielnie od umoéw zasadniczych.

a) Wbudowany instrument pochodny, w ktorym zmienng bazowg jest
stopa procentowa lub indeks stop procentowych, ktére mogg zmie-
nia¢ kwote odsetek, jakie w innym przypadku bylyby ptacone lub
otrzymywane z oprocentowanego zasadniczego instrumentu dtuz-
nego lub zasadniczej umowy ubezpieczeniowej, jest $cisle powig-
zany z umowg zasadnicza, chyba ze kontrakt hybrydowy moze by¢
rozliczony w taki sposob, ze posiadacz nie odzyskatby zasadniczo
calej ujetej inwestycji lub wbudowany instrument pochodny
moglby co najmniej podwoi¢ poczatkowa wewnetrzng stope
zwrotu posiadacza wynikajaca z umowy zasadniczej oraz spowo-
dowac, ze stopa zwrotu bytaby co najmniej dwukrotnie wigksza od
stopy rynkowej dla uméw o takich samych warunkach jak umowa
zasadnicza.

b

~

Instrument na dolny lub gérny putap stop procentowych, wbudo-
wany w instrument dluzny lub umowe ubezpieczeniowa, jest cisle
powiazany z instrumentem zasadniczym, o ile w momencie
zawarcia instrumentu lub umowy goérny pulap jest na poziomie
lub powyzej rynkowej stopy procentowej, a dolny pulap stopy
procentowej jest na poziomie lub ponizej rynkowej stopy procen-
towej, przy czym dolny lub gérny pulap nie jest objety dzwignia
finansowg w odniesieniu do umowy zasadniczej. Podobnie klau-
zule zawarte w umowach dotyczacych kupna lub sprzedazy
aktywow (np. towarow), ktore okreslaja dolny lub goérny putap
cen do zaptacenia lub do otrzymania za te aktywa, sa Sci$le zwia-
zane z umowami zasadniczymi, jesli obydwa instrumenty na dolny
lub gorny pulap cen nie posiadaly wartosci wewnetrznej
W momencie zawarcia umowy i nie sg objete dzwignig finansows.
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¢) Wbudowany walutowy instrument pochodny powodujacy, ze stru-
mienie ptatno$ci kwoty gtdwnej lub odsetek sa wyrazone w walucie
obcej, i wbudowany w umowa zasadnicza bgdaca instrumentem
dluznym (np. obligacje dwuwalutowe), jest S$cisle zwiazany
z umowg zasadnicza begdaca instrumentem dtuznym. Taki instru-
ment pochodny nie jest oddzielany od instrumentu zasadniczego,
poniewaz zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut
obcych wymagane jest ujmowanie w wyniku finansowym zyskow
i strat z tytulu réznic kursowych.

d

N

Walutowy instrument pochodny wbudowany w umowe zasadnicza
bgdaca umowg ubezpieczeniowa lub niebedaca instrumentem
finansowym (np. umowa kupna lub sprzedazy sktadnika niefinan-
sowego, w przypadku ktorej cena jest wyrazona w walucie obcej)
jest Sci$le zwigzany z umowsa zasadniczg, pod warunkiem Ze nie
jest objety dzwignia finansowa, nie ma cech opcji i wymaga plat-
no$ci wyrazonych w jednej z ponizszych walut:

(1) w walucie funkcjonalnej ktorejkolwiek z istotnych stron
umowy;

(i) w walucie, w ktorej zazwyczaj w obrocie migdzynarodowym
ustalana jest cena nabywanego lub dostarczanego dobra lub
ustugi (np. dla transakcji dotyczacych ropy naftowej taka
walutg jest dolar amerykanski); lub

(iii) w walucie powszechnie stosowanej w umowach kupna lub
sprzedazy sktadnikoéw niefinansowych w $rodowisku gospo-
darczym, w ktorym dokonano transakcji (tj. stosunkowo
stabilna i plynna waluta, ktora jest powszechnie stosowana
w lokalnym obrocie gospodarczym lub w handlu zagra-
nicznym).

e) Opcja wczesniejszej splaty wbudowana w strip odsetkowy lub
w strip kapitatlowy jest SciSle zwigzana z umowa zasadnicza,
jesli umowa zasadnicza: (i) powstala na skutek oddzielenia
prawa do uzyskiwania wynikajacych z umowy przeptywow
pienigznych z tytulu instrumentu finansowego, ktoéry sam
w sobie nie zawieral wbudowanego instrumentu pochodnego,
oraz (ii) nie zawiera zadnych warunkow, ktore nie wystepowalyby
réwniez w pierwotnym zasadniczym instrumencie dtuznym.

f) Instrument pochodny wbudowany w zasadnicza umowe leasin-
gowa jest §ciSle zwiazany z umowa zasadnicza, je$li wbudowany
instrument pochodny jest: (i) indeksacja inflacyjna, taka jak inde-
ksowanie optat leasingowych na podstawie wskaznika wzrostu cen
artykutow konsumpcyjnych (pod warunkiem Ze nie on jest zmody-
fikowany i indeks ten dotyczy inflacji srodowiska gospodarczego,
w ktorym dziata jednostka); (ii) zmienng optatg leasingowa zalezng
od powigzanej sprzedazy, oraz (iii) zmienng oplatg leasingowa
zalezna od zmiennych stop procentowych.

~

Instrument pochodny powigzany z jednostkami uczestnictwa,
wbudowany w zasadniczy instrument finansowy lub zasadnicza
umowe¢ ubezpieczeniowa, jest SciSle zwigzany z instrumentem
zasadniczym lub umowa zasadniczg, jesli platnosci wyrazone
w jednostkach uczestnictwa sa wyceniane w biezacej wartosci
jednostek, ktora odzwierciedla warto§¢ godziwa aktywow
funduszu. Cecha powigzania z jednostkami uczestnictwa to taki
warunek umowy, ktory wymaga platnosci wyrazonych w jednost-
kach uczestnictwa wewnetrznego lub zewngtrznego funduszu
inwestycyjnego.

g
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h) Instrument pochodny wbudowany w umowe ubezpieczeniowg jest
Scisle zwigzany z zasadnicza umowa ubezpieczeniowa, jesli
wbudowany instrument pochodny oraz zasadnicza umowa ubezpie-
czeniowa sg wspoélzalezne do tego stopnia, ze jednostka nie jest
w stanie odrgbnie wyceni¢ wbudowanego instrumentu pochodnego
(tj. bez uwzglednienia umowy zasadniczej).

Instrumenty zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne

B4.3.9 Jak okre$lono w paragrafie B4.3.1, jedli jednostka staje si¢ strong
kontraktu hybrydowego, ktoérego umowa zasadnicza nie stanowi
sktadnika aktywow objetego zakresem niniejszego standardu i obej-
muje jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, para-
graf 4.3.3 wymaga od jednostki zidentyfikowania kazdego takiego
wbudowanego instrumentu pochodnego, oceny, czy powinien by¢
oddzielony od umowy zasadniczej, a w przypadku tych instrumentow
pochodnych, ktorych dotyczy wymog oddzielenia, wyceny instru-
mentdéw pochodnych w wartosci godziwej w momencie poczatkowego
ujecia i pozniej. Te wymogi moga by¢ bardziej ztozone lub prowadzi¢
do mniej wiarygodnych wycen anizeli wycenianie catego instrumentu
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Z tego wzgledu
niniejszy standard zezwala, aby caty kontrakt hybrydowy wyznaczy¢
jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

B4.3.10 Takie wyznaczenie moze by¢ dokonane niezaleznie od tego, czy para-
graf 4.3.3 wymaga oddzielenia wbudowanego instrumentu pochod-
nego od umowy zasadniczej, czy tego zabrania. Paragraf 4.3.5 nie
uzasadniatby jednak wyznaczenia kontraktu hybrydowego jako wyce-
nianego w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy w przypadkach
omoéwionych w paragrafie 4.3.5 pkt a) i b), poniewaz nie prowadzi-
loby to do zmniejszenia ztozonosci ani do wzrostu wiarygodnosci.

Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych

B4.3.11 Zgodnie z paragrafem 4.3.3 jednostka ocenia, czy wbudowany instru-
ment pochodny nalezy oddzieli¢ od umowy zasadniczej i ujmowac
jako instrument pochodny w momencie, gdy jednostka ta staje si¢ po
raz pierwszy strong umowy. Niedozwolone jest dokonywanie pozniej-
szych ponownych ocen, chyba ze do warunkéw umowy wprowadzana
jest zmiana w znaczny sposob modyfikujagca przeplywy pieniezne,
ktore w przeciwnym razie bylyby wymagane zgodnie z umowa,
w ktorym to przypadku istnieje obowiazek dokonania ponownej
oceny. Jednostka ustala, czy modyfikacja przeptywoéw pienigznych
jest znaczna, biorgc pod uwage stopien, w jakim zmienily si¢ ocze-
kiwane przyszte przeptywy pienigzne powigzane z wbudowanym
instrumentem pochodnym, umowg zasadnicza badZz obydwoma tymi
elementami, a takze czy zmiana ta jest znaczna w poroéwnaniu z ocze-
kiwanymi uprzednio przeptywami pieni¢znymi wynikajacymi
Z UMOWYy.

B4.3.12  Paragraf B4.3.11 nie ma zastosowania do wbudowanych w umowy
instrumentéw pochodnych nabytych w wyniku:

a) polaczenia przedsigwzig¢ (zgodnie z definicja w MSSF 3 Polg-
czenia jednostek);

b) polaczenia jednostek lub przedsigwzig¢ znajdujacych si¢ pod
wspolng kontrolg zgodnie z opisem w paragrafach B1-B4 MSSF
3; lub

c) utworzenia wspoOlnego przedsigwzigcia zgodnie z definicja
w MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne

ani tez przy ponownej ich ocenie na dzien nabycia ().

(") MSSF 3 odnosi si¢ do nabycia kontraktow z wbudowanymi instrumentami pochodnymi
w ramach potaczenia przedsigwzigc.



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 833

Przeklasyfikowanie aktywow finansowych (sekcja 4.4)

Przeklasyfikowanie aktywow finansowych

B4.4.1 Paragraf 4.4.1 wymaga przeklasyfikowania przez jednostke aktywow
finansowych, jezeli jednostka zmienia model biznesowy w zakresie
zarzadzania tymi aktywami finansowymi. Oczekuje si¢, ze tego typu
zmiany bgda wystgpowaé rzadko. Zmiany te sa ustalane przez kierow-
nictwo wyzszego szczebla jednostki i wynikaja ze zmian zachodza-
cych na zewnatrz lub wewnatrz jednostki oraz musza by¢ istotne dla
dziatalnosci  jednostki i mozliwe do przedstawienia stronom
zewngtrznym. W podobny sposob zmiana modelu biznesowego jedno-
stki ma miejsce jedynie jesli jednostka rozpoczyna lub konczy wyko-
nywaé dziatanie, ktore jest istotne dla jej dzialalno$ci; na przykiad
w przypadku gdy jednostka nabyta lub sprzedata rodzaj dziatalnosci
badz zakonczyla jego prowadzenie. Przykladowe zmiany modelu
biznesowego obejmuja nastepujace przypadki:

a) jednostka posiada portfel pozyczek komercyjnych, ktore sa prze-
znaczone do sprzedazy w krotkim okresie. Jednostka przejmuje
spotke zarzadzajaca pozyczkami komercyjnymi, ktéra stosuje
model biznesowy utrzymywania pozyczek w celu uzyskania wyni-
kajacych z umowy przeptywow pienieznych. Portfel pozyczek
komercyjnych przestaje by¢ przeznaczony do sprzedazy i jest
zarzadzany razem z nabytymi pozyczkami komercyjnymi, a catos¢
jest utrzymywana w celu uzyskania wynikajacych z umowy prze-
plywow pienigznych;

b

=

podmiot $wiadczacy ustugi finansowe postanawia zakonczy¢ dzia-
falno§¢ zwigzang z detalicznymi pozyczkami hipotecznymi.
W ramach tej dziatalnosici nie sa juz zawierane nowe transakcje,
wobec czego podmiot $wiadczacy ushugi finansowe aktywnie
oferuje do sprzedazy swdj portfel pozyczek hipotecznych.

B4.4.2 Zmiana celu modelu biznesowego jednostki musi by¢ dokonana przed
dniem przeklasyfikowania. Dla przykladu, jesli 15 lutego podmiot
$wiadczacy ustugi finansowe postanawia zakonczy¢ dziatalnos¢ zwia-
zang z detalicznymi pozyczkami hipotecznymi i w zwigzku z tym 1
kwietnia (tj. pierwszego dnia kolejnego okresu sprawozdawczego)
musi przeklasyfikowa¢ wszystkie wlasciwe aktywa finansowe, to po
15 lutego jednostce nie wolno zawiera¢ nowych transakcji zwigzanych
z detalicznymi pozyczkami hipotecznymi ani w inny sposob anga-
zowaé si¢ w dzialalno$¢ zwiazana z poprzednim modelem
biznesowym.

B4.4.3 Za zmiany modelu biznesowego nie uwaza si¢:

a) zmiany zamiarOw zwiazanych z konkretnymi aktywami finanso-
wymi (nawet w przypadku znacznych zmian warunkéw rynko-
wych),

b) tymczasowego zaniku okreslonego rynku aktywoéw finansowych,

¢) przeniesienia aktywow finansowych migdzy segmentami jednostki
stosujagcymi rézne modele biznesowe.

WYCENA (ROZDZIAL 5)
Poczatkowa wycena (sekcja S5.1)

B5.1.1 Warto$¢ godziwg instrumentu finansowego w momencie poczatko-
wego ujecia stanowi zwykle cena transakcyjna (tj. wartos¢ godziwa
uiszczonej lub otrzymanej zaptaty, zob. roéwniez paragraf
B5.1.2 A i MSSF 13). Jesli jednak cze$¢ uiszczonej lub otrzymanej
zaptaty dotyczy platnosci za co$ innego niz instrument
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finansowy, jednostka ustala warto$¢ godziwa instrumentu finanso-
wego. Na przyktad warto$¢ godziwa nieoprocentowanej diugotermi-
nowej pozyczki lub naleznosci moze zosta¢ wyceniona jako warto$¢
biezaca wszystkich przysztych przychodoéw gotowkowych zdyskonto-
wanych przy uzyciu przewazajgcej na rynku stopy procentowej lub
przewazajacych na rynku stop procentowych stosowanych w odnie-
sieniu do podobnego instrumentu (podobnego pod wzgledem waluty,
okresu zycia, rodzaju stopy procentowej i innych czynnikow)
z podobnym ratingiem kredytowym. Kazda dodatkowo pozyczona
kwota stanowi koszt lub pomniejsza przychod, chyba ze kwalifikuje
si¢ do ujecia jako innego rodzaju sktadnik aktywow.

B5.1.2 Jesli jednostka udziela pozyczki oprocentowanej wedtug stopy odbie-
gajacej od stop rynkowych (np. 5 %, podczas gdy stopa rynkowa dla
podobnych pozyczek wynosi 8 %) i z gory otrzymuje pewng oplatg
jako rekompensatg, to ujmuje pozyczke w wartosci godziwej, tj. bez
tej otrzymanej poczatkowej opfaty.

B5.1.2 A Najlepszym dowodem warto$ci godziwej instrumentu finansowego
w momencie poczatkowego ujgcia jest zazwyczaj cena transakcyjna
(tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty, zob. rowniez
MSSF 13). Jezeli jednostka ustali, ze warto$¢ godziwa w momencie
poczatkowego ujecia rozni si¢ od ceny transakcyjnej, o ktorej mowa
w paragrafie 5.1.1 A, to ujmuje ten instrument na ten dzien w naste-
pujacy sposob:

a) zgodnie z wyceng wymagang w paragrafie 5.1.1, jezeli wartos$¢
godziwa znajduje potwierdzenie w cenie notowanej na aktywnym
rynku za identyczny skfadnik aktywow lub identyczne zobowia-
zanie (tj. w danych wejsciowych poziomu 1) lub opiera si¢ na
technice wyceny, w ktorej wykorzystuje si¢ tylko dane z obserwo-
walnych rynkow. Jednostka ujmuje rdéznice miedzy wartoscig
godziwa w momencie poczatkowego ujecia a ceng transakcyjna
jako zysk lub strate;

b

~

we wszystkich innych przypadkach — zgodnie z wycena wymagana
w paragrafie 5.1.1 — skorygowang w celu odroczenia rdznicy
migdzy wartoscia godziwa w momencie poczatkowego ujgcia
a ceng transakcyjna. Po poczatkowym ujeciu jednostka ujmuje
odroczong roznice jako zysk lub stratg tylko do wysokosci, jaka
wynika ze zmiany czynnika (w tym czasu), ktora uczestnicy rynku
uwzgledniliby przy wycenie sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Wycena po poczatkowym ujeciu (sekcje 5.2 i 5.3)

B5.2.1 Jesli instrument finansowy, ktory zostal poprzednio ujety jako
sktadnik aktywow finansowych, jest wyceniany w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy i jego warto$¢ godziwa spada ponizej zera, to
staje si¢ on, zgodnie z paragrafem 4.2.1, zobowigzaniem finansowym.
Kontrakty hybrydowe zawierajace umowy zasadnicze, ktore sg akty-
wami objetymi zakresem niniejszego standardu, sg jednak zawsze
wyceniane zgodnie z paragrafem 4.3.2.

B5.2.2 Ponizszy przykiad ilustruje ujecie kosztow transakcyjnych przy
poczatkowej wycenie oraz wycenie po poczatkowym ujgciu sktadnika
aktywow finansowych, ktory jest wyceniany w wartosci godziwej ze
zmianami uwzglednianymi w innych catkowitych dochodach zgodnie
z paragrafem 5.7.5 lub 4.1.2 A. Jednostka nabywa skladnik aktywow
finansowych za kwotg 100 j.p. powigkszong o prowizje od zakupu
wynoszaca 2 j.p. Poczatkowo jednostka ujmuje ten sktadnik aktywow
w warto$ci 102 j.p. Okres sprawozdawczy konczy si¢ nastgpnego
dnia, kiedy rynkowa cena tego skfadnika aktywow wynosi 100 j.p.
Gdyby sktadnik aktywow zostal sprzedany, zaptacona zostataby
prowizja w wysokosci 3 j.p. Na ten dzien jednostka wycenia sktadnik
aktywow w kwocie 100 j.p. (bez uwzgledniania ewentualnej prowizji
od sprzedazy) i ujmuje strat¢ w wysokosci 2 j.p. w innych catkowi-
tych dochodach. Jezeli sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany
w warto$ci godziwe] przez inne catkowite dochody zgodnie z para-
grafem 4.1.2 A, koszty transakcyjne podlegaja amortyzacji przez
wynik finansowy przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.
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B5.2.2 A Wycena po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego oraz pozniejsze ujgcie zyskow i strat
opisane w paragrafie B5.1.2 A musza by¢ zgodne z wymogami niniej-
szego standardu.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe i umowy o te inwestycje

B5.2.3 Wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe i umowy o te instru-
menty muszg by¢é wyceniane w wartosci godziwej. Jednakze w $cisle
okreslonych okolicznosciach koszt moze by¢ wiasciwym szacunkiem
warto$ci godziwej. Moze tak by¢ w przypadku, gdy niedost¢pne sa
wystarczajace aktualne informacje w celu ustalenia warto$ci godziwej
lub gdy istnieje szeroki przedzial mozliwych wycen w wartosci
godziwej, a koszt stanowi najlepszy szacunek wartosci godziwej
w tym przedziale.

B5.2.4 Wskazniki $wiadczace o tym, ze koszt moze nie odpowiadaé wartosci
godziwej, obejmuja:

a) znaczng zmian¢ wynikow dziatalnosci jednostki, w ktorej doko-
nano inwestycji, w porownaniu z budzetami, planami lub celami
posrednimi;

b) zmiany co do oczekiwanego osiggnig¢cia przez jednostke, w ktorej
dokonano inwestycji, technicznych celow posrednich w zakresie
produktu;

¢) znaczng zmiang na rynku kapitalu wlasnego, rynku produktow lub
potencjalnych produktow jednostki, w ktorej dokonano inwestycji;

d

=

znaczng zmiang w $wiatowej gospodarce lub srodowisku gospo-
darczym, w ktorym dziata jednostka, w ktorej dokonano
inwestycji;

e) znaczng zmiang wynikow dziatalno$ci poréwnywanych jednostek
lub wycen wynikajacych z ogoélnych warunkow rynkowych;

f) wewngtrzne sprawy jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, takie
jak naduzycia finansowe, spory handlowe, postgpowania sadowe,
zmiany w zarzadzaniu badz strategii;

~

dowody wynikajace z zewnetrznych transakcji obejmujacych
kapitat wlasny jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, dokonane
przez sama jednostke (np. nowa emisja instrumentow kapitato-
wych) lub w drodze przeniesienia instrumentéw kapitalowych
mig¢dzy osobami trzecimi.

g

B5.2.5 Lista zawarta w paragrafie B5.2.4 nie jest wyczerpujgca. Jednostka
wykorzystuje wszystkie informacje dotyczace wynikow i dzialalnosci
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, ktore zostana udostgpnione
po dacie poczatkowego ujecia. W zakresie, w jakim wystgpuje jaki-
kolwiek z tych czynnikdw, moga one oznaczaé, ze koszt nie odpo-
wiada warto$ci godziwej. W takich przypadkach jednostka musi
ustali¢ warto$¢ godziwg.

B5.2.6 Koszt nigdy nie stanowi najlepszego szacunku warto$ci godziwej
inwestycji w notowane instrumenty kapitalowe (lub uméw o te noto-
wane instrumenty kapitatowe).
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Wycena w zamortyzowanym koszcie (sekcja 5.4)

Metoda efektywnej stopy procentowej

B5.4.1 Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jednostka
okresla optaty stanowigce integralng czgs¢ efektywnej stopy procen-
towej instrumentu finansowego. Opis optat za ustugi finansowe nie
moze wskazywa¢ charakteru i przedmiotu $wiadczonych ustug. Oplaty
stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego sa traktowane jako korekta efektywnej stopy procen-
towej, chyba ze instrument finansowy jest wyceniany w wartosci
godziwej, a zmiana warto$ci godziwej jest uyjmowana w wyniku finan-
sowym. W takich przypadkach optaty sg ujmowane jako przychod lub
koszt w momencie poczatkowego ujecia danego instrumentu.

B5.4.2 Oplaty, ktore stanowia integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej
instrumentu finansowego, obejmuja:

a) oplaty poczatkowe otrzymane przez jednostke z tytutlu powstania
lub nabycia sktadnika aktywow finansowych. Optaty te moga obej-
mowaé wynagrodzenie za takie dziatania jak ocena sytuacji finan-
sowej pozyczkobiorcy, ocena i zarejestrowanie gwarancji, zabez-
pieczenia i innych mechanizméw zabezpieczajacych, negocjowanie
warunkow instrumentu, opracowanie i przetwarzanie dokumentow
oraz zamknigcie transakcji. Optlaty te stanowia integralng czgsé
ustanowienia zaangazowania w powstajacy instrument finansowy;

b

=

oplaty za zaangazowanie otrzymane przez jednostke za udzielenie
pozyczki, kiedy zobowigzanie do udzielenia pozyczki nie jest
wyceniane zgodnie z paragrafem 4.2.1 pkt a) i jest prawdopo-
dobne, ze jednostka zawrze szczegblng umowe¢ pozyczkowa.
Oplaty te sa uwazane za wynagrodzenie za utrzymanie zaangazo-
wania w nabycie instrumentu finansowego. Jesli zobowiazanie
wygasa, a jednostka nie udziela pozyczki, optata jest ujmowana
jako przychdd z chwila wygasniecia;

C

~

optaty poczatkowe wnoszone z tytulu emisji zobowigzan finanso-
wych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Opflaty te
stanowig integralng cze¢$¢ ustanowienia zaangazowania w zobowig-
zanie finansowe. Jednostka rozréznia oplaty i koszty, ktore
stanowig integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej stoso-
wanej wzgledem zobowigzania finansowego, od optat poczatko-
wych i kosztow transakcyjnych zwigzanych z prawem do $wiad-
czenia ustug, takich jak wustugi w =zakresie zarzadzania
inwestycjami.

B5.4.3 Optaty, ktore nie stanowia integralnej czgséci efektywnej stopy procen-
towej instrumentu finansowego i sg ujmowane zgodnie z MSSF 15,
obejmuja:

a) oplaty naliczane za obshuge pozyczki;

b) oplaty za zaangazowanie do udzielenia pozyczki, kiedy zobowia-
zanie do udzielenia pozyczki nie jest wyceniane zgodnie z para-
grafem 4.2.1 pkt a) i jest mato prawdopodobne, ze zawarte
zostanie szczegodlna umowa pozyczkowa; oraz

c) opflaty za konsorcjum kredytowe otrzymane przez jednostke, ktora
organizuje pozyczke i nie zachowuje zadnej czgéci pakietu pozy-
czek dla siebie (lub zachowuje czes$¢ o tej samej efektywnej stopie
procentowej za porownywalne ryzyko jaka obowigzuje w przy-
padku pozostatych uczestnikow).
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B5.4.4 Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jednostka
zasadniczo dokonuje amortyzacji wszelkich optat, punktéw zaplaconych
lub otrzymanych, kosztow transakcyjnych oraz pozostatych premii lub
dyskonta, uwzglednionych w kalkulacji efektywnej stopy procentowe;,
w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego. Moze to by¢
jednak okres krotszy, jesli jest to okres, ktorego dotycza optlaty, punkty
zaptacone lub otrzymane, koszty transakcyjne oraz premie lub
dyskonto. Sytuacja taka bedzie miata miejsce w przypadku, gdy
zmienna, od ktorej zalezg oplaty, punkty zaptacone lub otrzymane,
koszty transakcyjne, premie lub dyskonto, jest przeszacowywana do
stop rynkowych przed uptywem oczekiwanego terminu wymagalnosci
instrumentu finansowego. W takim przypadku wilasciwym okresem
amortyzacji jest okres do dnia nastgpnego takiego przeszacowania.
Na przyktad jesli premia lub dyskonto od instrumentu finansowego
o zmiennej stopie odzwierciedla odsetki naliczone od tego instrumentu
finansowego od dnia ostatniej platnosci odsetek lub zmian stop rynko-
wych w okresie od ostatniej aktualizacji zmiennej stopy procentowej do
stop rynkowych, beda one zamortyzowane w okresie do nastgpnego
dnia aktualizacji zmiennej stopy procentowej do stop rynkowych. Jest
tak dlatego, ze premia lub dyskonto dotycza okresu do dnia nastgpne;j
aktualizacji, poniewaz w tym dniu zmienna, od ktorej zalezy premia lub
dyskonto (tj. stopy procentowe) zostaje zaktualizowana do stop rynko-
wych. Jesli jednak premia lub dyskonto wynikajg ze zmiany spreadu
kredytowego ponad zmienng stop¢ procentowa okreslong dla instru-
mentu finansowego, lub innych zmiennych, ktore nie sa aktualizowane
do stop rynkowych, sa one amortyzowane przez oczekiwany okres
zycia instrumentu finansowego.

B5.4.5 W przypadku aktywow finansowych o zmiennej stopie i zobowigzan
finansowych o zmiennej stopie okresowe przeszacowanie przeplywow
pieni¢znych majace odzwierciedla¢ zmiany rynkowych stoép procento-
wych powoduje zmiang¢ efektywnej stopy procentowej. Jesli sktadnik
aktywow finansowych o zmiennej stopie lub zobowigzanie finansowe
o zmiennej stopie zostaly poczatkowo ujete w kwoty glownej naleznej
lub przypadajacej do zaptaty w terminie wymagalnosci, przeszaco-
wanie przysztych platnosci odsetek zazwyczaj nie ma znacznego
wplywu na warto$¢ bilansowa tego skladnika aktywow lub zobowia-
zania.

B5.4.6 W przypadku gdy jednostka zmienia oszacowania platnosci lub
wplywow (z wylaczeniem zmian zgodnie z paragrafem 5.4.3
i zmian oszacowan oczekiwanych strat kredytowych), koryguje
warto$¢ bilansowa brutto skfadnika aktywow finansowych lub zamor-
tyzowany koszt zobowigzania finansowego (lub grupy instrumentow
finansowych) tak, aby warto$¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zmie-
nione oszacowane przeplywy pienigzne wynikajace z umowy.
Jednostka przelicza wartos¢ bilansowg brutto sktadnika aktywow
finansowych lub zamortyzowany koszt zobowigzania finansowego
jako warto$¢ biezaca szacowanych przysztych przeptywoéw pienigz-
nych wynikajacych z umowy, ktore sg dyskontowane wedtug pierwo-
tnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (lub efek-
tywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe w przy-
padku zakupionych lub utworzonych skladnikéow aktywow finanso-
wych dotknigtych utrata wartoéci ze wzglgdu na ryzyko kredytowe)
badz, w stosownych przypadkach, wedlug zmienionej efektywne;j
stopy procentowej obliczonej zgodnie z paragrafem 6.5.10. Korekta
jest uyymowana jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.

B5.4.7 W niektorych przypadkach uznaje si¢, Ze w momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych jest dotknigty utrata wartosci ze
wzgledu na ryzyko kredytowe, poniewaz jest ono jest bardzo wysokie,
a w przypadku zakupu skladnik ten zostal nabyty z duzym
dyskontem. Jednostka jest zobowiazana do uwzglednienia poczatko-
wych oczekiwanych strat kredytowych w szacowanych przeptywach
pienieznych, obliczajac efektywng stopg procentows skorygowang
o ryzyko kredytowe w przypadku aktywow finansowych, ktore
w momencie poczatkowego ujecia sg uznawane za zakupione jako
dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe lub utwo-
rzone w takiej warto$ci. Nie oznacza to jednak, ze efektywna stopa
procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe powinna by¢ stosowana
wylacznie z uwagi na wysokie ryzyko kredytowe sktadnika aktywow
finansowych w momencie poczatkowego ujecia.
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Koszty transakcyjne

B5.4.8 Do kosztow transakcyjnych zalicza si¢ optaty i prowizje wyplacane
agentom (w tym pracownikom dziatajagcym w roli sprzedawcow),
doradcom, posrednikom i maklerom, optaty naktadane przez agencje
regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta. Koszty transakcyjne nie obej-
muja premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztow finan-
sowania, ani tez wewnetrznych kosztow administracyjnych czy
kosztow zwigzanych z utrzymywaniem instrumentow.

Odpisanie

B5.4.9 Odpisy moga odnosi¢ si¢ do skladnika aktywow finansowych
w calosci lub do jego czesci. Przyktadowo, jednostka zamierza wyeg-
zekwowac zabezpieczenie sktadnika aktywow finansowych i oczekuje
odzyskania z zabezpieczenia nie wiecej niz 30 procent wartosci sktad-
nika aktywow finansowych. Jezeli jednostka nie ma uzasadnionych
perspektyw odzyskania dalszych przepltywow pienieznych z tytulu
sktadnika aktywow finansowych, powinna ona odpisa¢ pozostatych
70 procent wartosci sktadnika aktywow finansowych.

Utrata wartosci (sekcja 5.5)

Podstawa oceny indywidualnej i zbiorowej

B5.5.1 Aby osiagna¢ cel, jakim jest ujgcie oczekiwanych strat kredytowych
w calym okresie zycia w przypadku znacznego wzrostu ryzyka kredy-
towego od momentu poczatkowego ujecia, konieczne moze by¢ prze-
prowadzenie oceny znacznego wzrostu ryzyka kredytowego na zasa-
dzie zbiorowej poprzez uwzglegdnienie informacji, ktére wskazuja na
znaczny wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego, na przyktad, z grupa
lub podgrupa instrumentéw finansowych. Ma to zagwarantowaé, ze
jednostka spetnia cel, jakim jest ujgcie oczekiwanych strat kredyto-
wych w calym okresie zycia w przypadku znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego, nawet jesli dowody na taki znaczny wzrost ryzyka
kredytowego na poziomie indywidualnego instrumentu nie sa jeszcze
dostepne.

B5.5.2 Oczekiwane straty kredytowe w calym okresie Zycia powinny by¢
zasadniczo ujmowane zanim instrument finansowy staje si¢ przeter-
minowany. Zazwyczaj ryzyko kredytowe znacznie wzrasta zanim
instrument finansowy staje si¢ przeterminowany lub zanim mozna
zaobserwowac inne czynniki zwigzane z opdzniajacym si¢ ze sptatami
pozyczkobiorcg (na przyklad modyfikacj¢ lub restrukturyzacje).
W zwigzku z tym jezeli bez nadmiernych kosztow lub staran dostepne
sa racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore
w wigkszym stopniu dotycza przysziosci niz informacje dotyczace
przeterminowanych platnosci, nalezy zastosowaé te informacje do
oceny zmian ryzyka kredytowego.

B5.5.3 W zaleznosci od charakteru instrumentéw finansowych i informacji
dotyczacych ryzyka kredytowego dostgpnych w odniesieniu do
danych grup instrumentéw finansowych jednostka moze nie by¢
jednak w stanie stwierdzi¢ znacznych zmian ryzyka kredytowego
zwigzanego z poszczegdlnymi instrumentami finansowymi, zanim
dany instrument finansowy stanie si¢ przeterminowany. Moze tak
by¢ w przypadku instrumentow finansowych, takich jak pozyczki
detaliczne, w przypadku ktérych do momentu naruszenia przez klienta
warunkow umowy jest bardzo niewiele regularnie otrzymywanych
i monitorowanych aktualizowanych informacji dotyczacych ryzyka
kredytowego w odniesieniu do poszczegélnych instrumentow (lub
w ogoble brak jest takich informacji). Jezeli zmiany ryzyka kredyto-
wego zwigzanego z poszczegodlnymi instrumentami finansowymi nie
zostang zauwazone, zanim instrumenty te stang si¢ przeterminowane,
odpis na oczekiwane straty kredytowe wytacznie na podstawie infor-
macji dotyczacych kredytu na poziomie poszczegolnych instrumentow
finansowych nie odzwierciedlatby rzetelnie zmian ryzyka kredyto-
wego od momentu poczatkowego ujecia.
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B5.5.4 W pewnych okolicznosciach jednostka nie posiada racjonalnych
i mozliwych do udokumentowania informacji, ktére sa dostgpne bez
nadmiernych kosztow lub staran, na potrzeby wyceny oczekiwanych
strat kredytowych w calym okresie zycia na poziomie poszczegdlnych
instrumentow. W takim przypadku oczekiwane straty kredytowe
w calym okresie zycia sa ujmowane na zasadzie zbiorowej, ktora
uwzglednia kompleksowe informacje dotyczace ryzyka kredytowego.
Te kompleksowe informacje dotyczace ryzyka kredytowego musza
zawiera¢ nie tylko informacje dotyczace przeterminowanych ptatnosci,
ale rowniez wszystkie istotne informacje dotyczace kredytow, w tym
informacje dotyczace prognoz makroekonomicznych, w celu uzys-
kania przyblizonego wyniku ujgcia oczekiwanych strat kredytowych
w calym okresie zycia, jezeli nastapit znaczny wzrost ryzyka kredy-
towego od momentu poczatkowego ujecia na poziomie poszczegol-
nych instrumentow.

B5.5.5 W celu ustalenia znacznego wzrostu ryzyka kredytowego i ujecia
odpisu na oczekiwane straty kredytowe na zasadzie zbiorowej
jednostka moze grupowaé instrumenty finansowe w oparciu o wspolna
charakterystyke ryzyka kredytowego w celu utatwienia analizy, ktora
ma umozliwi¢ szybkie identyfikowanie znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego. Jednostka nie powinna utrudniaé zrozumienia tych
informacji poprzez grupowanie instrumentow finansowych o réznej
charakterystyce ryzyka. Przyklady wspolnej charakterystyki ryzyka
kredytowego moga obejmowa¢ migdzy innymi:

a) rodzaj instrumentu;

b) ratingi ryzyka kredytowego;

¢) rodzaj zabezpieczenia;

d) datg¢ poczatkowego ujecia;

e) okres pozostaty do terminu wymagalnosci;

f) branze;

g) polozenie geograficzne pozyczkobiorcy; oraz

h) warto$¢ zabezpieczenia w stosunku do sktadnika aktywow finan-
sowych, jezeli ma ono wptyw na prawdopodobiefistwo niewyko-
nania zobowigzania (na przyktad w niektorych jurysdykcjach
pozyczki z niepelng odpowiedzialno$cig dluznika lub wspotczyn-
niki pokrycia naleznosci zabezpieczeniem).

B5.5.6 Paragraf 5.5.4 wymaga, aby oczekiwane straty kredytowe w catym
okresie zycia byly ujmowane w odniesieniu do wszystkich instru-
mentéw finansowych, w przypadku ktorych nastapit znaczny wzrost
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aby osiagnac
ten cel, jezeli jednostka nie jest w stanie zgrupowac instrumentow
finansowych, w przypadku ktérych uwaza si¢ w oparciu o wspo6lna
charakterystyke ryzyka kredytowego, ze ryzyko kredytowe znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, jednostka powinna ujaé
oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia w odniesieniu do
czesci aktywow finansowych, w przypadku ktorych uznaje sig, ze
ryzyko kredytowe znacznie wzrosto. Grupowanie instrumentéw finan-
sowych w celu oceny na zasadzie zbiorowej, czy nastgpily zmiany
ryzyka kredytowego, moze ulega¢ zmianom w czasie wraz z udostep-
nieniem nowych informacji dotyczacych grup instrumentéw finanso-
wych lub poszczegdlnych instrumentéw finansowych.
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Termin ujecia oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie
Zycia

B5.5.7 Podstawa oceny tego, czy oczekiwane straty kredytowe w catym
okresie zycia powinny by¢ ujmowane, jest znaczny wzrost prawdopo-
dobienstwa lub ryzyka niewykonania zobowigzania w okresie od
momentu poczatkowego ujecia (bez wzgledu na to, czy dany instru-
ment finansowy zostal przeszacowany, aby odzwierciedli¢é wzrost
ryzyka kredytowego), a nie dowody $wiadczace o obnizeniu wartosci
sktadnika aktywow finansowych na dzien sprawozdawczy lub rzeczy-
wiste niewykonania zobowigzania. Znaczny wzrost ryzyka kredytowego
ma zazwyczaj miejsce przed obnizeniem wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub rzeczywistym niewykonaniem zobowigzania.

B5.5.8 W  przypadku zobowigzan do udzielenia pozyczki jednostka
uwzglednia zmiany w zakresie ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do pozyczki, do ktorej odnosi si¢ zobowiagzanie do
udzielenia pozyczki. W przypadku umow gwarancji finansowej
jednostka uwzglednia zmiany w zakresie ryzyka niewykonania przez
danego dluznika zobowigzania okreslonego w umowie.

B5.5.9 Znaczenie zmiany ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia zalezy od ryzyka niewykonania zobowigzania w momencie
poczatkowego ujecia. W zwiazku z tym dana zmiana, w wartosciach
bezwzglednych, w zakresie ryzyka niewykonania zobowiazania bedzie
miala wigksze znaczenie w przypadku instrumentu finansowego
o nizszym poczatkowym ryzyku niewykonania zobowiazania
W poréwnaniu z instrumentem finansowym o wyzszym poczatkowym
ryzyku niewykonania zobowigzania.

B5.5.10 Ryzyko niewykonania zobowigzania w przypadku instrumentow
finansowych o poréwnywalnym ryzyku kredytowym jest tym wyzsze,
im dtuzszy jest oczekiwany okres Zycia danego instrumentu; przykta-
dowo, ryzyko niewykonania zobowigzania w przypadku obligacji
o ratingu AAA o oczekiwanym okresie zycia wynoszacym 10 lat
jest wyzsze niz ryzyko niewykonania zobowigzania obligacji o ratingu
AAA o oczekiwanym okresie zycia wynoszacym pigC lat.

B5.5.11 Ze wzgledu na zalezno$¢ pomiedzy oczekiwanym okresem zycia
a ryzykiem niewykonania zobowigzania zmiany ryzyka kredytowego
nie mozna ocenia¢ wylgcznie na podstawie poréwnania zmiany
bezwzglednego ryzyka niewykonania zobowigzania w czasie. Dla
przyktadu, jezeli ryzyko niewykonania zobowigzania w przypadku
instrumentu finansowego o oczekiwanym okresie Zycia wynoszacym
10 lat w momencie poczatkowego ujecia jest takie samo jak ryzyko
niewykonania zobowigzania w przypadku tego instrumentu finanso-
wego, gdy jego oczekiwany okres zycia w nastgpnym okresie wynosi
tylko pig¢ lat, moze to $wiadczy¢é o wzroscie ryzyka kredytowego.
Wynika to z faktu, ze ryzyko niewykonania zobowigzania w oczeki-
wanym okresie zycia zwykle zmniejsza si¢ z uplywem czasu, jezeli
ryzyko kredytowe pozostaje bez zmian, a instrument finansowy zbliza
si¢ do terminu wymagalnoséci. Jednak w przypadku instrumentéw
finansowych, w przypadku ktorych znaczne zobowigzania ptatnicze
wystepuja jedynie w okresie bliskim terminu wymagalnosci instru-
mentu finansowego, ryzyko niewykonania zobowigzania nieko-
niecznie bedzie si¢ zmniejsza¢ w miar¢ uptywu czasu. W takim przy-
padku jednostka powinna rozwazy¢ rowniez inne czynniki jako-
Sciowe, ktore moglyby wykazaé, czy ryzyko kredytowe znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

B5.5.12  Jednostka moze stosowa¢ rézne podejScia przy ocenie, czy ryzyko
kredytowe instrumentu finansowego znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia lub przy wycenie oczekiwanych strat kredyto-
wych. Jednostka moze stosowa¢ rézne podejScia w odniesieniu do
réznych instrumentow finansowych. Podejscie, ktére nie uwzglednia
wyraznego prawdopodobienistwa niewykonania zobowigzania jako
danych wejsciowych, takie jak podejscie dotyczace wskaznika strat
kredytowych, moze by¢ zgodne z wymogami niniejszego standardu,
pod warunkiem ze jednostka jest w stanie oddzieli¢ zmiany ryzyka
niewykonania zobowigzania od zmiany innych czynnikéw wigzacych
si¢ oczekiwanymi stratami kredytowymi, takich jak zabezpieczenie,
i podczas oceny uwzglednia, co nastepuje:
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a) zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w okresie od momentu
poczatkowego ujecia;

b) oczekiwany okres zycia instrumentu finansowego; oraz

¢) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sa
dostgpne bez nadmiernych kosztow lub staran, ktore moga
wplyna¢ na ryzyko kredytowe.

B5.5.13  Metody stosowane do okreslenia, czy ryzyko kredytowe instrumentu
finansowego znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia,
powinny uwzglednia¢ charakterystyke instrumentu finansowego (lub
grupy instrumentow finansowych) i znane z przesziosci sytuacje
niewykonania zobowigzania w przesztosci w przypadku podobnych
instrumentow finansowych. Pomimo wymogu okreslonego w para-
grafie 5.5.9, w przypadku instrumentéw finansowych, w odniesieniu
do ktérych znane z przeszios$ci sytuacje niewykonania zobowigzania
nie sg skoncentrowane w konkretnym momencie w oczekiwanym
okresie zycia instrumentu finansowego, zmiany ryzyka niewykonania
zobowigzania w okresie nastepnych 12 miesigcy moga stanowi¢ racjo-
nalne przyblizenie zmian ryzyka niewykonania zobowigzania w catym
okresie zycia instrumentu. W takich przypadkach jednostka moze
wykorzysta¢ zmiany ryzyka niewykonania zobowigzania w okresie
nastepnych 12 miesiecy w celu ustalenia, czy ryzyko kredytowe
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, chyba ze
okolicznosci wskazuja, ze konieczna jest ocena dla calego okresu
Zycia.

B5.5.14  Jednakze w przypadku niektorych instrumentéw finansowych lub
w pewnych okoliczno$ciach wykorzystanie zmian ryzyka niewyko-
nania zobowigzania w okresie nastgpnych 12 miesigcy w celu usta-
lenia, czy oczekiwane straty kredytowe w calym okresie Zzycia
powinny zosta¢ ujete, moze nie by¢ wilasciwe. Na przyklad zmiana
ryzyka niewykonania zobowigzania w okresie nastgpnych 12 miesigcy
moze nie stanowi¢ odpowiedniej podstawy do okreslenia, czy ryzyko
kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym o terminie wyma-
galnosci przekraczajagcym 12 miesigey wzrosto, jezeli:

a) w przypadku instrumentu finansowego znaczace zobowigzania
platnicze wystgpuja w okresie nast¢pujagcym po nastgpnych 12
miesigcach;

b

~

maja miejsce zmiany w zakresie odpowiednich czynnikéw makroe-
konomicznych lub innych czynnikéw zwigzanych z kredytami,
ktore nie sa odpowiednio uwzglednione w ryzyku niewykonania
zobowigzania w okresie nastgpnych 12 miesigcy;

¢) zmiany czynnikow zwigzanych z kredytami maja wplyw na ryzyko
kredytowe instrumentu finansowego (lub wigksze skutki dla tego
ryzyka) dopiero w okresie nastgpujacym po nastgpnych 12 miesia-
cach.

Ustalanie, czy ryzyko kredytowe znacznie wzrosto od momentu
poczgtkowego ujecia

B5.5.15  Przy ustalaniu, czy ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia jest konieczne, jednostka uwzglgdnia racjonalne
i mozliwe do udokumentowania informacje, ktore sa dostgpne bez
nadmiernych kosztow lub staran i ktéore mogg wptynaé na ryzyko
kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym zgodnie z para-
grafem 5.5.17 pkt c). Jednostka nie musi przeprowadza¢ gruntownych
poszukiwan informacji przy okreslaniu, czy ryzyko kredytowe
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.
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B5.5.16  Analiza ryzyka kredytowego stanowi wieloczynnikowa i catosciowa
analizg; to, czy dany czynnik jest istotny i jego waga w poréwnaniu
z innymi czynnikami beda uzaleznione od rodzaju produktu, charak-
terystyki instrumentéw finansowych i pozyczkobiorcy oraz obszaru
geograficznego. Jednostka uwzglgdnia racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktére sa dostgpne bez nadmiernych
kosztow lub staran, istotne dla danego instrumentu finansowego
poddawanego ocenie. Niewykluczone jest, ze niektérych czynnikow
lub wskaznikow nie mozna zidentyfikowaé na poziomie poszczegdl-
nych instrumentow finansowych. W takim przypadku nalezy oceni¢
czynniki lub wskazniki dla odpowiednich portfeli, grup portfeli lub
czeSci portfela instrumentéw finansowych w celu ustalenia, czy
wymog okre$lony w paragrafie 5.5.3 w odniesieniu do ujecia oczeki-
wanych strat kredytowych w calym okresie Zycia zostal spetniony.

B5.5.17 Ponizsza niewyczerpujaca lista informacji moze mie¢ znaczenie przy
ocenie zmian ryzyka kredytowego:

a) znaczne zmiany wewngtrznych wskaznikow cenowych ryzyka
kredytowego w wyniku zmiany ryzyka kredytowego od momentu
powstania, obejmujgce migdzy innymi spread kredytowy, ktory
mialby zastosowanie, gdyby dany instrument finansowy lub
podobny instrument finansowy majacy te same warunki i tego
samego kontrahenta zostal na nowo utworzony lub wyemitowany
na dzien sprawozdawczy;

b) inne zmiany stawek lub warunkow istniejacego instrumentu finan-
sowego, ktore znacznie by si¢ roznily, gdyby instrument zostat na
nowo utworzony lub wyemitowany w dniu sprawozdawczym (np.
bardziej rygorystyczne zobowiazania umowne, zwigkszenie kwot
zabezpieczenia lub gwarancji, wyzsze dochody), z powodu
zmiany ryzyka kredytowego zwigzanego z instrumentem finan-
sowym od momentu poczatkowego ujgcia;

c) znaczne zmiany zewngtrznych wskaznikow rynkowych ryzyka
kredytowego zwiagzanego z danym instrumentem finansowym
lub podobnymi instrumentami finansowymi o tym samym ocze-
kiwanym okresie zycia. Zmiany wskaznikow rynkowych ryzyka
kredytowego obejmujg miedzy innymi:

(1) spread kredytowy;

(ii) ceny swapa ryzyka kredytowego (CDS) dla pozyczkobiorcy;

(iii) dtugos¢ okresu lub zakres, w jakim warto$¢ godziwa sktad-
nika aktywow finansowych jest nizsza od jego zamortyzowa-
nego kosztu; oraz

(iv) inne informacje rynkowe dotyczace pozyczkobiorcy, takie jak
zmiany cen instrumentéw dtuznych i kapitalowych pozycz-
kobiorcy;

d) faktyczne lub spodziewane znaczne zmiany zewngtrznego ratingu
kredytowego instrumentu finansowego;

e) faktyczne lub przewidywane obnizenie wewnetrznego ratingu
kredytowego pozyczkobiorcy lub zmniejszenie wyniku punkto-
wego wykorzystywanego do wewnetrznej oceny ryzyka kredyto-
wego. Wewngtrzne ratingi kredytowe i wewnetrzny wynik punk-
towy sa bardziej wiarygodne, gdy sa dopasowane do zewnetrz-
nych ratingow lub gdy towarzysza im badania dotyczace niewy-
konania zobowigzania;
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2)

h)

i)

i)

k)

)

=

istniejagce lub prognozowane niekorzystne zmiany warunkow
biznesowych, finansowych lub gospodarczych, ktére prawdopo-
dobnie spowoduja znaczna zmiang zdolnosci pozyczkobiorcy do
wypelniania jego zobowigzan dhuznych, takie jak faktyczny lub
przewidywany wzrost stop procentowych lub faktyczny lub prze-
widywany znaczny wzrost stop bezrobocia;

faktyczne lub przewidywane znaczne zmiany wynikow dziatal-
nosci pozyczkobiorcy. Przyklady takich zmian obejmuja
faktyczny lub przewidywany spadek przychodéw lub marz, wzrost
ryzyka operacyjnego, niedobory kapitalu obrotowego, obnizenie
jakosci aktywow, zwickszenie dzwigni finansowej w bilansie,
problemy z ptynnoscig lub z zarzadzaniem lub zmiany zakresu
dziatalnosci lub struktury organizacyjnej (takie jak zaprzestanie
prowadzenia segmentu dziatalnosci), co prowadzi do znacznej
zmiany zdolno$ci pozyczkobiorcy do wypelniania jego zobo-
wigzan dtuznych;

znaczny wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego z innymi instru-
mentami finansowymi tego samego pozyczkobiorcy;

faktyczne lub przewidywane znaczne niekorzystne zmiany
w $rodowisku prawnym, gospodarczym lub technologicznym
pozyczkobiorcy, takie jak spadek popytu na produkty pozyczko-
biorcy ze wzgledu na zmiany w zakresie technologii, co powoduje
znaczng zmiang¢ zdolnosci pozyczkobiorcy do wypelniania jego
zobowigzan dtuznych;

znaczne zmiany warto$ci zabezpieczenia zobowigzania lub jakosci
gwarancji lub korzystniejszych warunkow kredytowania udziela-
nych przez osoby trzecie, ktore, jak si¢ oczekuje, zmniejsza
zachete ekonomiczng pozyczkobiorcy do dokonywania planowa-
nych platnosci z tytulu umowy lub w inny sposéb wplyna na
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Przykladowo,
jesli z powodu spadku cen nieruchomosci warto$¢ zabezpieczenia
spada, pozyczkobiorcy w niektorych jurysdykcjach s3 w mniej-
szym stopniu zmotywowani do splacania swoich pozyczek
hipotecznych;

znaczna zmiana jako$ci gwarancji udzielonej przez udzialowca
(lub rodzicow osoby fizycznej), jezeli udziatowiec (lub rodzice)
maja motywacj¢ i mozliwosci finansowe do zapobiegnigcia
niewykonaniu zobowigzania w drodze zastrzyku kapitalu lub
Srodkoéw pienigznych;

znaczne zmiany, takie jak obnizenie wsparcia finansowego ze
strony jednostki dominujacej lub innej jednostki stowarzyszonej
badz faktyczne lub przewidywane znaczne zmiany korzystniej-
szych warunkow kredytowania, ktore, jak si¢ oczekuje, zmniejsza
zachgte ekonomiczng pozyczkobiorcy do dokonywania planowa-
nych platnosci z tytulu umowy. Ocena wsparcia jakosci kredy-
towej obejmuje rozwazenie sytuacji finansowej gwaranta lub,
w przypadku udziatéw wyemitowanych w ramach sekurytyzacji,
tego, czy oczekuje si¢, ze udzialy podporzadkowane beda w stanie
pokry¢ oczekiwane straty kredytowe (na przyklad z tytulu pozy-
czek stanowigcych podstawe zabezpieczenia);

przewidywane zmiany w dokumentacji kredytowej, w tym prze-
widywane naruszenie umowy, ktére moze prowadzi¢ do uchylenia
niektorych warunkéw umowy lub ich zmiany, przerw w platno-
Sciach odsetek lub wzrostow stop procentowych, wymagajacych
dodatkowego zabezpieczenia lub gwarancji; badZ inne zmiany ram
umownych instrumentu;
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n) znaczne zmiany oczekiwanych wynikow dziatalnosci i zachowania
pozyczkobiorcy, w tym zmiany dotyczace statusu platnosci
pozyczkobiorcow w grupie (na przyktad wzrost oczekiwanej
liczby lub skali opdznionych ptatnosci z tytutu umowy lub
znaczny wzrost oczekiwanej liczby posiadaczy kart kredytowych,
ktorzy zblizajg si¢ do limitu kredytowego lub przekraczaja go lub
w przypadku ktoérych oczekuje sig, ze begda sptaca¢ minimalng
kwote miesieczna);

0) zmiany w podejsciu jednostki do zarzadzania kredytami w odnie-
sieniu do instrumentu finansowego, tj. w oparciu o pojawiajace si¢
wskazniki $wiadczace o zmianach ryzyka kredytowego zwigza-
nego z instrumentem finansowym oczekuje si¢, ze praktyka zarza-
dzania ryzykiem kredytowym przez jednostke stanie si¢ bardziej
aktywna lub ukierunkowana na zarzadzanie instrumentem, co
obejmuje sytuacjg, w ktorej instrument staje si¢ objety $cislejszym
monitorowaniem lub kontrola, badz sytuacj¢, w ktorej jednostka
interweniuje w zwiazku z pozyczkobiorca;

p) informacje dotyczace przeterminowanych platnosci, w tym
mozliwe do odrzucenia zalozenie okreslone w paragrafie 5.5.11.

B5.5.18 W niektorych przypadkach dostgpne informacje jako$ciowe i niestaty-
styczne informacje ilosciowe moga by¢ wystarczajace do stwier-
dzenia, ze instrument finansowy spelnia kryterium dotyczace ujecia
odpisu na oczekiwane straty kredytowe w kwocie odpowiadajacej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Oznacza
to, ze informacje nie musza by¢ przetwarzane w ramach modelu
statystycznego lub procesu ratingu kredytowego w celu stwierdzenia,
czy nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego z instru-
mentem finansowym. W innych przypadkach jednostka moze bedzie
musiata uwzgledni¢ inne informacje, w tym informacje wynikajace
z modeli statystycznych lub procesow ratingéw kredytowych. Alter-
natywnie jednostka moze oprze¢ ocen¢ na obu rodzajach informacji,
tj. czynnikach jakosciowych nieuwzglednionych w procesie
wewngtrznych ratingdbw oraz odrebnej kategorii wewnetrznych
ratingdw na dzien sprawozdawczy, uwzgledniajac charakterystyke
ryzyka kredytowego w momencie poczatkowego ujecia, jezeli obydwa
rodzaje informacji sa istotne.

Mozliwe do odrzucenia zalozenie dotyczqce platnosci, ktore sq prze-
terminowane o ponad 30 dni

B5.5.19 Mozliwe do odrzucenia zalozenie zawarte w paragrafie 5.5.11 nie
stanowi absolutnego wskazania, ze nalezy uja¢ oczekiwane straty
kredytowe w catym okresie zycia, lecz zaklada sig, ze jest to ostatni
moment, w ktérym powinno si¢ ujaé oczekiwane straty kredytowe
w catym okresie zycia, nawet przy wykorzystaniu informacji dotycza-
cych przysziosci (w tym czynnikow makroekonomicznych na
poziomie portfela).

B5.5.20 Jednostka moze odrzuci¢ to zalozenie. Moze jednak tak postapi¢
jedynie wtedy, gdy dysponuje racjonalnymi i mozliwymi do udoku-
mentowania informacjami, z ktorych wynika, ze nawet jezeli ptatnosci
z tytulu umowy staja si¢ przeterminowane o ponad 30 dni, nie
stanowi to znacznego wzrostu ryzyka kredytowego zwiazanego
z instrumentem finansowym — na przyklad jezeli brak ptatnosci
wynikal z przeoczenia administracyjnego, a nie z trudnosci finanso-
wych pozyczkobiorcy, lub gdy jednostka ma dostgp do danych histo-
rycznych wykazujacych, ze brak jest zwigzku miedzy znacznym
wzrostem ryzyka niewykonania zobowigzania a aktywami finanso-
wymi, w przypadku ktoérych ptatnosci sa przeterminowane o ponad
30 dni, lecz te same dane wskazuja na taki zwigzek, gdy platnosci sa
przeterminowane o ponad 60 dni.
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B5.5.21  Jednostka nie moze dopasowywa¢ momentu wystapienia znacznego
wzrostu ryzyka kredytowego i ujgcia oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia do chwili uznania, ze sktadnik aktywow finan-
sowych jest dotknigty utratag wartosci ze wzgledu na ryzyko kredy-
towe, ani do stosowanej przez jednostke wewnetrznej definicji niewy-
konania zobowigzania.

Instrumenty finansowe charakteryzujgce sig niskim ryzykiem kredy-
towym na dzien sprawozdawczy

B5.522  Ryzyko kredytowe zwiazane z instrumentem finansowym uznaje si¢
za niskie do celow paragrafu 5.5.10, jezeli instrument finansowy
wigze si¢ z niskim ryzykiem niewykonania zobowigzania, pozyczko-
biorca ma wysoka krotkoterminowa zdolno$¢ spetniania swych
obowigzkow w zakresie wynikajacych z umowy przeptywow pieniez-
nych, a niekorzystne zmiany warunkow gospodarczych i biznesowych
w dluzszej perspektywie moga — lecz niekoniecznie muszg — ograni-
czy¢ zdolno$¢ pozyczkobiorcy do wypelniania jego obowigzkow
w zakresie wynikajacych z umowy przeptywow pieni¢znych. Nie
uznaje si¢, ze instrumenty finansowe charakteryzuja si¢ niskim ryzy-
kiem kredytowym, jezeli uwaza si¢, ze wigzg si¢ one z niskim ryzy-
kiem straty jedynie ze wzglgdu na warto$¢ zabezpieczenia, a sam
instrument finansowy bez tego zabezpieczenia nie bylby uznawany
za charakteryzujacy si¢ niskim ryzykiem kredytowym. Nie uznaje
si¢ rOwniez, ze instrumenty finansowe charakteryzuja si¢ niskim ryzy-
kiem kredytowym jedynie dlatego, ze wiaze si¢ z nimi nizsze ryzyko
niewykonania zobowigzania niz w przypadku innych instrumentow
finansowych jednostki lub w poréwnaniu z ryzykiem kredytowym
wystepujacym w jurysdykeji, w ramach ktorej jednostka dziala.

B5.5.23  Aby ustali¢, czy instrument finansowy charakteryzuje si¢ niskim ryzy-
kiem kredytowym, jednostka moze korzysta¢ ze swych wewnetrznych
ratingdw ryzyka kredytowego Ilub innych metod zgodnych
z powszechnym rozumieniem definicji niskiego ryzyka kredytowego
oraz uwzgledniajacych rodzaje ryzyka i instrumentéw finansowych
podlegajacych ocenie. Zewngtrzny rating ,jakosci inwestycyjnej”
stanowi przyktad instrumentu finansowego, ktory mozna uznaé za
charakteryzujacy si¢ niskim ryzykiem kredytowym. Aby moc uznaé
instrumenty finansowe za charakteryzujace si¢ niskim ryzykiem
kredytowym, nie wymaga si¢ jednak, aby byly one przedmiotem
ratingu zewnetrznego. Powinny one jednak by¢ uznane za charakte-
ryzujace si¢ niskim ryzykiem kredytowym z perspektywy uczestnika
rynku, z uwzglednieniem wszystkich postanowien i warunkow doty-
czacych danego instrumentu finansowego.

B5.5.24 Nie ujmuje si¢ oczekiwanych strat kredytowych na instrumencie
finansowym w catym okresie zycia jedynie dlatego, ze w poprzednim
okresie sprawozdawczym uznawano, iz instrument ten charakteryzuje
si¢ niskim ryzykiem kredytowym, a na dzien sprawozdawczy nie
uznaje si¢, ze charakteryzuje si¢ on niskim ryzykiem kredytowym.
W takim przypadku jednostka ustala, czy nastapit znaczny wzrost
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i czy
w zwigzku z tym wymagane jest ujgcie oczekiwanych strat kredyto-
wych w calym okresie zycia zgodnie z paragrafem 5.5.3.

Modyfikacje

B5.5.25 W pewnych okoliczno$ciach renegocjacja lub modyfikacja wynikaja-
cych z umowy przeplywow pieni¢znych zwigzanych ze skladnikiem
aktywow finansowych moze prowadzi¢ do zaprzestania ujmowania
istniejgcego sktadnika aktywow finansowych zgodnie z niniejszym
standardem. Jezeli modyfikacja skladnika aktywow finansowych
powoduje zaprzestanie ujmowania istniejacego sktadnika aktywow
finansowych, a nastepnie ujecie zmodyfikowanego sktadnika aktywow
finansowych, zmodyfikowany sktadnik aktywow uznaje si¢ za
,nhowy” skladnik aktywow finansowych do celow niniejszego
standardu.
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B5.5.26  Datg modyfikacji traktuje si¢ odpowiednio jako dat¢ poczatkowego
ujecia tego skladnika aktywow finansowych przy stosowaniu
wymogow dotyczacych utraty warto$ci w odniesieniu do zmodyfiko-
wanego skladnika aktywow finansowych. Oznacza to zwykle, ze
odpis na oczekiwane straty kredytowe wycenia si¢ w kwocie rownej
12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym, dopoki nie
zostang spetnione wymogi dotyczace ujgcia oczekiwanych strat kredy-
towych w calym okresie zycia zawarte w paragrafie 5.5.3. Jednakze
w pewnych nietypowych okolicznosciach, w zwigzku z modyfikacja
skutkujaca zaprzestaniem ujmowania pierwotnego sktadnika aktywow
finansowych, moga istnie¢ dowody na to, ze zmodyfikowany sktadnik
aktywow finansowych jest przy poczatkowym ujeciu dotkniety utratg
warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, a zatem skladnik aktywow
finansowych nalezy uja¢ jako utworzony sktadnik aktywoéw finanso-
wych dotknigty utratag wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.
Mogtoby to mie¢ miejsce, przyktadowo, w sytuacji, w ktorej nastapita
znaczna modyfikacja zagrozonego sktadnika aktywow skutkujgca
zaprzestaniem ujmowania pierwotnego skladnika aktywow finanso-
wych. W takim przypadku mozliwe jest, ze modyfikacja powoduje
powstanie nowego skfadnika aktywow finansowych, ktory przy
poczatkowym ujeciu jest dotknigty utratag wartoSci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe.

B5.5.27 Jezeli zwigzane ze skladnikiem aktywow finansowych przepltywy
pieni¢zne wynikajace z umowy byly renegocjowane lub w inny
sposob zmodyfikowane, lecz nie zaprzestano ujmowania sktadnika
aktywow finansowych, nie uznaje si¢ automatycznie, ze tenze
sktadnik aktywow finansowych wiaze si¢ z nizszym ryzykiem kredy-
towym. Jednostka ocenia, czy nastapil znaczny wzrost ryzyka kredy-
towego od momentu poczatkowego ujgcia, opierajac si¢ na racjonal-
nych i mozliwych do udokumentowania informacjach, ktore sa
dostgpne bez nadmiernych kosztéw lub staran. Obejmuje to infor-
macje historyczne i informacje dotyczace przysziosci oraz oceng
ryzyka kredytowego w catym oczekiwanym okresie zycia sktadnika
aktywow finansowych, co z kolei obejmuje informacje o okoliczno-
$ciach, ktore doprowadzity do modyfikacji. Dowody na to, ze kryteria
dotyczace ujecia oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia nie sg juz spelnione, moga obejmowac histori¢ aktualnych
i terminowych ptatnosci dokonywanych na podstawie zmodyfikowa-
nych warunkéw umowy. Klient zazwyczaj musi wykazaé si¢ syste-
matycznym prawidlowym regulowaniem platnosci przez okreslony
czas, zanim ryzyko kredytowe zostanie uznane za zmniejszone. Przy-
ktadowo, historia brakujacych lub niepelnych ptatnosci zwykle nie
zostaje anulowana jedynie dlatego, ze dokonano jednej terminowej
ptatnosci po modyfikacji warunkéw umowy.

Wycena oczekiwanych strat kredytowych

Oczekiwane straty kredytowe

B5.5.28  Oczekiwane straty kredytowe to wazony prawdopodobienstwem
szacunek strat kredytowych (tj. obecnej wartosci wszystkich niedo-
borow srodkow pienigznych) w catym oczekiwanym okresie Zycia
instrumentu finansowego. Niedobdr $rodkéw pienigznych jest to
réznica migdzy przeplywami pienigznymi naleznymi jednostce
zgodnie z umowa a przeptywami pieni¢znymi, ktore jednostka
spodziewa si¢ otrzymac. Poniewaz oczekiwane straty kredytowe
uwzgledniaja kwotg i terminy platnodci, strata kredytowa powstaje
nawet wtedy, gdy jednostka spodziewa si¢ otrzymac cala platnos¢,
lecz po poczatkowym ujeciu niz przewidziany w umowie.

B5.5.29 W odniesieniu do aktywow finansowych strata kredytowa jest obecna
warto$cig roznicy migdzy:

a) przeptywami pienigznymi wynikajacymi z umowy, naleznymi
jednostce na mocy umowy; oraz

b) przeptywami pieni¢znymi, ktore jednostka spodziewa si¢ otrzymac.
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B5.530 W odniesieniu do niewykorzystanych zobowiazan do udzielenia
pozyczki strata kredytowa jest obecng warto$cig roznicy migdzy:

a) przeptywami pienieznymi wynikajacymi z umowy, naleznymi
jednostce w przypadku gdy podmiot, wobec ktorego zaciagnigto
zobowigzanie do udzielenia pozyczki, zacigga pozyczke; oraz

b) przeptywami pieni¢znymi, ktore jednostka spodziewa si¢ otrzymac
w przypadku gdy pozyczka zostaje zaciagnigta.

B5.5.31 Dokonywany przez jednostke szacunek oczekiwanych strat kredyto-
wych z tytutu zobowigzan do udzielenia pozyczki musi by¢ zgodny
z jej oczekiwaniami dotyczacymi zaciagnigcia pozyczek na podstawie
tych zobowigzan, tj. jednostka musi uwzgledni¢ spodziewang czgs$é
pozyczki, ktora zostanie zaciagnigta na podstawie zobowigzania do jej
udzielenia w ciggu 12 miesigcy od dnia sprawozdawczego, przy
szacowaniu 12-miesigcznych oczekiwanych strat kredytowych,
a spodziewang czg$¢ pozyczki, ktdéra zostanie zaciagnigta na
podstawie zobowigzania do jej udzielenia w calym oczekiwanym
okresie trwania tego zobowigzania — przy szacowaniu oczekiwanych
strat kredytowych w calym okresie zycia.

B5.5.32 W przypadku umowy gwarancji finansowej jednostka jest zobowia-
zana do dokonywania ptatnosci jedynie w przypadku niewykonania
zobowigzania przez dtuznika zgodnie z warunkami instrumentu beda-
cego przedmiotem gwarancji. Niedobory $rodkow pienieznych sag to
zatem oczekiwane platnosci majace na celu zrekompensowanie posia-
daczowi gwarancji poniesionej straty kredytowej, pomniejszone
o wszelkie kwoty, ktore jednostka spodziewa si¢ otrzyma¢ od posia-
dacza gwarancji, dluznika lub jakiejkolwiek innej strony. Jezeli
sktadnik aktywow objety jest pelng gwarancja, oszacowanie niedo-
borow $rodkow pienigznych w odniesieniu do umowy gwarancji
finansowej jest zgodne z oszacowaniami niedoborow $rodkow
pienieznych w odniesieniu do sktadnika aktywoéw podlegajacego
gwarancji.

B5.5.33 W odniesieniu do sktadnika aktywow finansowych, ktéry na dzief
sprawozdawczy jest dotknigty utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe, lecz ktory nie jest zakupionym lub utworzonym sktadni-
kiem aktywow finansowych dotknigtym utrata wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe, jednostka wycenia oczekiwane straty kredytowe
jako roéznicg migdzy wartoscia bilansowa brutto sktadnika aktywow
a obecng warto$cig szacowanych przysztych przeptywow pienigznych,
dyskontowanych wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej
sktadnika aktywow finansowych. Wszelkie korekty ujmuje sie
w wyniku finansowym jako zysk lub strat¢ z tytulu utraty wartosci.

B5.5.34  Podczas wyceny rezerwy na straty z tytulu naleznosci leasingowych
przeplywy pienigzne stosowane do okreslania przewidywanych strat
kredytowych sg zgodne z przeptywami pieni¢znymi stosowanymi
w celu wyceny naleznosci z tytutu leasingu, zgodnie z MSSF 16
Leasing.

B5.5.35 Jednostka moze stosowa¢ praktyczne rozwigzania przy wycenie ocze-
kiwanych strat kredytowych, jezeli rozwigzania te sa zgodne z zasa-
dami zawartymi w paragrafie 5.5.17. Przykladem praktycznego
rozwigzania jest obliczanie oczekiwanych strat kredytowych zwigza-
nych z nalezno$ciami z tytulu dostaw i ushug przy uzyciu macierzy
rezerw. Jednostka stosuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych (skorygowane w stosownych przypadkach zgodnie
z paragrafami B5.5.51-B5.5.52) w odniesieniu do nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug, aby oszacowa¢ — odpowiednio — 12-miesig¢czne ocze-
kiwane straty kredytowe lub oczekiwane straty kredytowe w catym
okresie zycia z tytutlu aktywow finansowych. W macierzy rezerw
mozna przyktadowo okresli¢ state stawki rezerw w zaleznosci od
liczby dni, o jaka dana nalezno$¢ z tytulu dostaw i ushug jest prze-
terminowana (na przyktad 1 procent, jezeli nalezno$¢ nie jest przeter-
minowana, 2 procent, jezeli jest przeterminowana o mniej niz 30 dni,
3 procent, jezeli jest przeterminowana o wiecej niz 30 dni, lecz mniej
niz 90 dni, 20 procent, jezeli jest przeterminowana o 90—180 dni itd.).
W zalezno$ci od zréznicowania swojej bazy klientow jednostka
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stosuje odpowiednie grupowanie, jezeli jej dane historyczne dotyczace
strat kredytowych wskazuja na znaczne réznice w uktadzie strat dla
roznych segmentow klientow. Do przyktadowych kryteriow, ktore
mozna stosowa¢ do grupowania aktywow, zaliczaja si¢ region geogra-
ficzny, typ produktu, rating klientow, zabezpieczenie lub ubezpie-
czenie kredytu handlowego oraz rodzaj klienta (np. hurtowy lub deta-
liczny).

Definicja niewykonania zobowigzania

B5.5.36  Paragraf 5.5.9 zawiera wymog, aby przy ustalaniu, czy ryzyko kredy-
towe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto,
jednostka uwzgledniata zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania,
jaka nastgpita od momentu poczatkowego ujecia.

B5.5.37  Przy definiowaniu niewykonania zobowigzania do celow okreslenia
ryzyka wystapienia niewykonania zobowigzania jednostka stosuje
definicje niewykonania zobowigzania zgodng z definicjg stosowang
do celow wewngetrznego zarzadzania ryzykiem kredytowym w odnie-
sieniu do odpowiedniego instrumentu finansowego oraz w stosownych
przypadkach bierze pod uwage wskazniki jakosciowe (na przyktad
finansowe warunki umowy). Istnieje jednak mozliwe do odrzucenia
zatozenie, ze do niewykonania zobowigzania dochodzi nie pdzniej niz
wtedy, gdy sktadnik aktywow finansowych jest przeterminowany o 90
dni, chyba ze jednostka dysponuje racjonalnymi i mozliwymi do
udokumentowania  informacjami pozwalajacymi  wykazaé, ze
wlasciwsze jest kryterium, zgodnie z ktorym do niewykonania zobo-
wigzania dochodzi po upltywie dluzszego czasu. Definicj¢ niewyko-
nania zobowigzania wykorzystywang do tych celow stosuje sig¢
konsekwentnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finanso-
wych, chyba ze dostgpne staja si¢ informacje, zgodnie z ktorymi
inna definicja niewykonania zobowigzania jest wlasciwsza w odnie-
sieniu do okreslonego instrumentu finansowego.

Okres, za ktory naleiy szacowaé oczekiwane straty kredytowe

B5.538 Zgodnie z paragrafem 5.5.19 maksymalnym okresem, za ktory
wycenia si¢ oczekiwane straty kredytowe, jest maksymalny okres
trwania umowy, podczas ktorego jednostka jest narazona na ryzyko
kredytowe. W przypadku zobowiazan do udzielenia pozyczki i umow
gwarancji finansowej jest to maksymalny okres trwania umowy,
podczas ktorego jednostka ma aktualne zobowigzanie umowne do
udzielenia kredytu.

B5.5.39  Jednakze zgodnie z paragrafem 5.5.20 niektore instrumenty finansowe
obejmuja zarowno pozyczke, jak i komponent niewykorzystanego
zobowiazania do udzielenia pozyczki, a wynikajaca z umowy zdol-
nos$¢ jednostki do zadania splaty oraz do anulowania niewykorzysta-
nego zobowigzania do udzielenia pozyczki nie ogranicza narazenia
jednostki na straty kredytowe do okresu wypowiedzenia umowy. Na
przyktad odnawialne instrumenty kredytowe, takie jak karty kredy-
towe i kredyty w rachunku biezacym, moga zgodnie z umowg zosta¢
cofnigte przez kredytodawce z zastosowaniem okresu wypowiedzenia
nie dtuzszego niz jeden dzien. W praktyce jednak kredytodawcy nadal
udzielajg kredytu przez dluzszy okres i moga cofng¢ dany instrument
dopiero gdy ryzyko kredytowe zwiazane z danym pozyczkobiorca
wzrosnie, co moze nastapi¢ zbyt poézno, aby zapobiec niektorym lub
wszystkim oczekiwanym stratom kredytowym. Te instrumenty finan-
sowe maja ogolnie nastgpujace wlasciwosci wynikajace z charakteru
instrumentu finansowego, sposobu zarzadzania instrumentami finanso-
wymi oraz charakteru dostgpnych informacji na temat znacznego
wzrostu ryzyka kredytowego:

a) instrumenty finansowe nie majg ustalonego okresu obowigzywania
ani stalego schematu splaty i zwykle posiadajg krotki umowny
okres anulowania (na przyktad jeden dzien);

b) wynikajagca z umowy mozliwo§¢ anulowania umowy nie jest
egzekwowana w ramach biezacego zarzadzania instrumentem
finansowym, a umowe¢ mozna anulowaé jedynie wtedy, gdy
jednostka dowie si¢ o wzroscie ryzyka kredytowego na poziomie
instrumentu; oraz

¢) instrumentami finansowymi zarzadza si¢ na zasadzie zbiorowe;.
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B5.5.40  Przy ustalaniu okresu, za ktory spodziewane jest, ze jednostka bedzie
narazona na ryzyko kredytowe, lecz w ktorym oczekiwane straty
kredytowe nie beda ograniczane przez zwykte dzialania jednostki
w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym, jednostka powinna
uwzglednia¢ takie czynniki jak informacje i do$wiadczenia histo-
ryczne dotyczace:

a) okresu, w ktorym jednostka byla narazona na ryzyko kredytowe
zwigzane z podobnymi instrumentami finansowymi;

b) dtugosci okresu, po jakim nastgpowalo powigzane niewykonanie
zobowigzania z tytulu podobnych instrumentow finansowych,
poczawszy od wystgpienia znacznego wzrostu ryzyka kredyto-
wego; oraz

c) dziatan w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym, jakie
jednostka spodziewa si¢ podja¢ z chwila wystgpienia wzrostu
ryzyka kredytowego z tytulu danego instrumentu finansowego,
takich jak ograniczenie lub cofnigcie niewykorzystanych limitow.

Wynik waZony prawdopodobienstwem

B5.5.41  Celem szacowania oczekiwanych strat kredytowych nie jest okreslenie
najbardziej pesymistycznego ani najbardziej optymistycznego scena-
riusza. Oszacowanie oczekiwanych strat kredytowych odzwierciedla
natomiast zawsze mozliwo$¢, ze wystapi strata kredytowa, oraz mozli-
wos$¢, ze nie wystapi strata kredytowa, nawet jezeli najbardziej praw-
dopodobnym wynikiem jest brak straty kredytowe;.

B5.5.42  Paragraf 5.5.17 pkt a) zawiera wymog, aby oszacowanie oczekiwa-
nych strat kredytowych odzwierciedlato nieobcigzong i wazong praw-
dopodobienstwem kwote, ktora ustala si¢, oceniajac szereg mozliwych
wynikéw. W praktyce nie musi to by¢ ztozona analiza. W niektorych
przypadkach wystarczy¢ moze stosunkowo proste modelowanie, bez
potrzeby uciekania si¢ do znacznej liczby szczegbtowych symulacji
réznych scenariuszy. Na przyklad $rednie straty kredytowe zwigzane
z duza grupa instrumentdw finansowych o wspolnej charakterystyce
ryzyka moga stanowi¢ racjonalne oszacowanie kwoty wazonej praw-
dopodobienstwem. W innych sytuacjach potrzebne bedzie prawdopo-
dobnie okreslenie scenariuszy precyzujacych kwoty i umiejscowienie
w czasie przeplywow srodkow pieni¢znych zwigzanych z poszczegdl-
nymi wynikami oraz szacowane prawdopodobienstwo tychze
wynikéw. W takich sytuacjach oczekiwane straty kredytowe odzwier-
ciedlaja co najmniej dwa wyniki zgodnie z paragrafem 5.5.18.

B5.5.43 W odniesieniu do oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie
zycia jednostka szacuje ryzyko wystapienia niewykonania zobowia-
zania w zwigzku z instrumentem finansowym w catym jego oczeki-
wanym okresie zycia. 12-miesigczne oczekiwane straty kredytowe
stanowig czg$¢ oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie
zycia i reprezentuja niedobory $rodkéw pienigznych w calym okresie
zycia, do ktorych dojdzie, jezeli niewykonanie zobowigzania nastgpi
w ciggu 12 miesigcy od dnia sprawozdawczego (lub w krotszym
okresie, jezeli oczekiwany okres zycia instrumentu finansowego jest
krotszy niz 12 miesigcy), wazone prawdopodobienstwem wystapienia
tego niewykonania zobowiazania. 12-miesieczne oczekiwane straty
kredytowe nie sa zatem oczekiwanymi stratami kredytowymi
w calym okresie zycia, ktore jednostka poniesie w zwigzku z instru-
mentami finansowymi, co do ktorych przewiduje, ze w ciggu nastgp-
nych 12 miesigcy dojdzie do niewykonania zobowiazania, ani niedo-
borami $rodkoéw pieni¢znych przewidywanymi podczas nastepnych 12
miesigcy.

Wartosé pienigdza w czasie

B5.5.44  Oczekiwane straty kredytowe dyskontuje si¢ na dzien sprawozdawczy,
a nie na dzien oczekiwanego niewykonania zobowigzania ani inng
date, stosujac efektywng stope procentows ustalona przy poczat-
kowym ujgciu lub jej przyblizenie. Jezeli instrument finansowy ma
zmienng stope procentowa, oczekiwane straty kredytowe dyskontuje
si¢, stosujac biezacg efektywna stope procentowa ustalong zgodnie
z paragrafem B5.4.5.
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B5.5.45 W odniesieniu do zakupionych lub utworzonych aktywow finanso-
wych dotknigtych utrata warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
oczekiwane straty kredytowe dyskontuje si¢, stosujac efektywna stope
procentowa skorygowana o ryzyko kredytowe, ustalong przy poczat-
kowym ujgciu.

B5.5.46  Przewidywane straty kredytowe z tytulu naleznos$ci leasingowych sg
dyskontowane z zastosowaniem tej samej stopy dyskontowej stoso-
wanej do wyceny naleznosci z tytulu leasingu, zgodnie z MSSF 16.

B5.5.47 Oczekiwane straty kredytowe z tytulu zobowigzania do udzielenia
pozyczki dyskontuje sie, stosujac efektywna stope procentowa — lub
jej przyblizenie — ktora zostanie zastosowana przy ujeciu sktadnika
aktywow finansowych wynikajacego z tego zobowigzania do udzie-
lenia pozyczki. Dzieje si¢ tak dlatego, ze do celow stosowania
wymogow dotyczacych utraty wartosci sktadnik aktywow finanso-
wych, ktory zostaje ujety po wykorzystaniu zobowiazania do udzie-
lenia pozyczki, traktuje si¢ jako kontynuacje tego zobowigzania, a nie
jako nowy instrument finansowy. Oczekiwane straty kredytowe
z tytulu sktadnika aktywow finansowych wycenia si¢ zatem, uwzgled-
niajac poczatkowe ryzyko kredytowe z tytutu zobowigzania do udzie-
lenia pozyczki od daty, z ktora jednostka stata si¢ strong nieodwotal-
nego zobowiazania.

B5.5.48  Oczekiwane straty kredytowe z tytulu uméw gwarancji finansowej lub
zobowigzan do udzielenia pozyczki, dla ktorych nie mozna ustali¢
efektywnej stopy procentowej, dyskontuje sie, stosujac stope dyskon-
towsa, ktora odzwierciedla biezaca ocen¢ rynkowa wartosci pienigdza
w czasie oraz rodzaje ryzyka specyficzne dla przeplywow pienigz-
nych, lecz jedynie jezeli — i jedynie w zakresie, w jakim ma to
miejsce — rodzaje ryzyka sa uwzgledniane poprzez korekte stopy
dyskontowej, a nie poprzez korekt¢ dyskontowanych niedoborow
srodkow pieni¢znych.

Racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje

B5.5.49 Do celéw niniejszego standardu racjonalne i mozliwe do udokumen-
towania informacje s to informacje, ktore sa racjonalnie dostgpne na
dzien sprawozdawczy bez nadmiernych kosztow lub staran, w tym
informacje o przesztych zdarzeniach, obecnych warunkach i progno-
zach przyszlych warunkow gospodarczych. Informacje, ktore sa
dostgpne do celow sprawozdawczosci finansowej, uznaje si¢ za
dostgpne bez nadmiernych kosztow lub staran.

B5.5.50  Jednostka nie jest zobowigzana do wiaczania prognoz dotyczacych
przysztych warunkéw w calym okresie zycia instrumentu finanso-
wego. Stopien wnikliwoséci osadu wymagany do oszacowania oczeki-
wanych strat kredytowych zalezy od dostgpnosci szczegdtowych
informacji. Wraz z wydluzaniem si¢ horyzontu czasowego prognozy
dostgpnos¢ szczegoétowych informacji maleje, a stopien wnikliwosci
osadu wymagany do oszacowania oczekiwanych strat kredytowych
rosnie. Oszacowanie oczekiwanych strat kredytowych nie wymaga
szczegolowych szacunkow dotyczacych okresow oddalonych w przy-
sztosci — w odniesieniu do takich okreséw jednostka moze ekstrapo-
lowaé¢ przewidywania wynikajace z dostepnych szczegdétowych
informacji.

B5.5.51  Jednostka nie musi podejmowaé drobiazgowych poszukiwan infor-
macji, lecz uwzglednia wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumen-
towania informacje, ktore sa dostepne bez nadmiernych kosztow lub
staran 1 ktore sg istotne dla oszacowania oczekiwanych strat
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kredytowych, w tym skutki oczekiwanych wczesniejszych sptat.
W wykorzystywanych informacjach uwzglednia si¢ czynniki specy-
ficzne dla pozyczkobiorcy, ogdlne warunki gospodarcze oraz oceng
zardbwno obecnych, jak i prognozowanych warunkéw na dzien spra-
wozdawczy. Jednostka moze korzystaé z réznych zroédet danych, ktore
moga by¢ zardwno wewngtrzne (specyficzne dla jednostki), jak
i zewnetrzne. Do mozliwych zrdédet danych zalicza si¢ wewnetrzne
dane historyczne dotyczace strat kredytowych, ratingi wewngtrzne,
dane dotyczace strat kredytowych innych jednostek oraz zewnetrzne
ratingi, raporty i dane statystyczne. Jednostki, ktore nie dysponuja
zrodtami danych specyficznych dla jednostki, lub dysponujg niewy-
starczajgcymi Zrodtami takich danych, moga korzysta¢ z danych doty-
czacych poréwnywalnej grupy jednostek w odniesieniu do porowny-
walnego instrumentu finansowego (lub grup instrumentéw finanso-
wych).

B5.5.52  Informacje historyczne stanowia wazne oparcie lub podstawe dla
wyceny oczekiwanych strat kredytowych. Jednostka koryguje jednak
dane historyczne, takie jak dane dotyczace strat kredytowych,
w oparciu o biezace dajace si¢ zaobserwowaé dane, aby odzwier-
ciedli¢ skutki obecnych warunkéw 1 jej prognozy przysztych
warunkow, ktore nie miaty wplywu na okres, ktérego dotycza dane
historyczne, oraz aby usung¢ skutki tych warunkéw w okresie histo-
rycznym, ktore sg nieistotne dla przysztych przeptywow pieni¢znych
wynikajacych z umowy. W niektérych przypadkach najlepszymi
racjonalnymi i mozliwymi do udokumentowania informacjami
moglyby by¢ nieskorygowane informacje historyczne, zaleznie od
charakteru informacji historycznych i momentu ich obliczenia, zesta-
wione z okoliczno$ciami na dzien sprawozdawczy i wlasciwosciami
rozpatrywanego instrumentu finansowego. Szacunki zmian w oczeki-
wanych stratach kredytowych powinny odzwierciedla¢ zmiany powia-
zanych dajacych si¢ zaobserwowa¢ danych w kolejnych okresach
(takie jak zmiany stop bezrobocia, cen nieruchomosci, cen towarow,
statusu ptatno$ci lub innych czynnikow, ktore wskazuja na straty
kredytowe z tytulu instrumentu finansowego lub w grupie instru-
mentéw finansowych oraz na wielko$¢ strat) — i zasadniczo powinny
by¢ zgodne z takimi zmianami. Jednostka poddaje regularnemu prze-
gladowi metodyke i zatozenia stosowane do szacowania oczekiwa-
nych strat kredytowych, aby zmniejszy¢ wszelkie réznice migdzy
szacunkami a rzeczywistymi danymi dotyczacymi strat kredytowych.

B5.5.53 W przypadku stosowania historycznych danych dotyczacych strat
kredytowych do szacowania oczekiwanych strat kredytowych istotne
jest, aby informacje o historycznych wskaznikach strat kredytowych
byly stosowane w odniesieniu do grup zdefiniowanych w podobny
sposob jak grupy, dla ktorych zgromadzono historyczne wskazniki
strat kredytowych. Stosowana metoda musi zatem umozliwia¢ powig-
zanie kazdej grupy aktywow finansowych z informacjami na temat
strat kredytowych w przesztosci w grupach aktywoéw finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka oraz z odpowiednimi dajacymi
si¢ zaobserwowa¢ danymi odzwierciedlajacymi obecne warunki.

B5.5.54  Oczekiwane straty kredytowe odzwierciedlaja wilasne oczekiwania
jednostki co do strat kredytowych. Jednakze uwzgledniajac przy
szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych wszystkie racjonalne
i mozliwe do udokumentowania informacje, ktoére sa dostgpne bez
nadmiernych kosztow lub staran, jednostka powinna roéwniez
uwzglednia¢ dajace si¢ zaobserwowaé informacje rynkowe dotyczace
ryzyka kredytowego z tytutlu okreslonego instrumentu finansowego
lub podobnych instrumentéw finansowych.
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Zabezpieczenie

B5.5.55 Do celow wyceny oczekiwanych strat kredytowych oszacowanie
oczekiwanych niedoborow srodkow pienieznych musi odzwierciedla¢
przeptywy pieni¢zne oczekiwane z tytutlu zabezpieczenia i innych
elementow powodujacych korzystniejsze warunki kredytowania,
ktore stanowig czg¢$¢ warunkow umowy i nie sg odrgbnie ujmowane
przez jednostkg. Oszacowanie oczekiwanych niedoborow srodkow
pieni¢znych zwigzanych z zabezpieczonym instrumentem finansowym
odzwierciedla kwotg i umiejscowienie w czasie przeplywow pieniez-
nych oczekiwanych w wyniku egzekucji zabezpieczenia, pomniejszo-
nych o koszty zwigzane z pozyskaniem i sprzedazg zabezpieczenia,
niezaleznie od tego, czy dokonanie egzekucji jest prawdopodobne (tj.
oszacowanie oczekiwanych przeptywow pieni¢znych uwzglednia
prawdopodobienstwo egzekucji 1 przeptywow pieni¢znych, ktore by
z niej wynikly). Wskutek tego w analizie tej nalezy uwzglednié
wszelkie przeptywy pienigzne oczekiwane w zwiazku z realizacja
zabezpieczenia po przewidzianym w umowie terminie jej wygasnigcia.
Zabezpieczenia uzyskanego w wyniku egzekucji nie ujmuje si¢ jako
sktadnika aktywow odregbnego w stosunku do zabezpieczonego instru-
mentu finansowego, o ile nie spetnia ono stosownych kryteriéw ujmo-
wania sktadnikéw aktywow zawartych w niniejszym standardzie lub
innych standardach.

Przeklasyfikowanie aktywow finansowych (sekcja 5.6)

B5.6.1 Jezeli jednostka dokonuje przeklasyfikowania aktywow finansowych
zgodnie z paragrafem 4.4.1, to zgodnie z paragrafem 5.6.1 wymagane
jest, by przeklasyfikowanie stosowaé prospektywnie, poczawszy od
dnia przeklasyfikowania. Zarowno kategoria wyceny w zamortyzo-
wanym koszcie, jak i kategoria wyceny w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody wymaga ustalenia efektywnej stopy procen-
towej przy poczatkowym ujeciu. Obie te kategorie wyceny wymagaja
rowniez stosowania w ten sam sposob wymogow dotyczacych utraty
warto$ci. Wskutek tego gdy jednostka dokonuje przeklasyfikowania
sktadnika aktywow finansowych pomiedzy kategoriami wyceny
w zamortyzowanym Koszcie i w wartosci godziwej przez inne catko-
wite dochody:

a) ujecie przychodéw z tytutlu odsetek nie zmieni si¢, a zatem
jednostka nadal stosuje t¢ samg efektywng stopg procentowa;

b) wycena oczekiwanych strat kredytowych nie zmieni si¢, poniewaz
w ramach obu kategorii wyceny stosuje si¢ to samo podej$cie do
utraty wartosci. Jezeli jednak dokonuje si¢ przeklasyfikowania
sktadnika aktywow finansowych z kategorii wyceny w wartoSci
godziwej przez inne calkowite dochody do kategorii wyceny
w zamortyzowanym koszcie, odpis na oczekiwane straty kredy-
towe ujmuje si¢ jako korekte wartosci bilansowej brutto sktadnika
aktywow finansowych od dnia przeklasyfikowania. Jezeli dokonuje
si¢ przeklasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii
wyceny w zamortyzowanym koszcie do kategorii wyceny
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, zaprzestaje
si¢ ujmowania odpisu na oczekiwane straty kredytowe (ktora
tym samym nie jest juz ujmowana jako korekta wartosci bilan-
sowej brutto), za to ujmuje si¢ ja jako skumulowana kwot¢ utraty
wartosci (tej samej wielkosci) w innych catkowitych dochodach
i ujawnia si¢ ja od dnia przeklasyfikowania.

B5.6.2 Nie wymaga si¢ jednak, by jednostka oddzielnie ujmowata przychody
z tytulu odsetek badz zyski lub straty z tytulu utraty wartosci dla
sktadnika aktywow finansowych wycenianego w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy. Wskutek tego gdy jednostka dokonuje prze-
klasyfikowania sktadnika aktywow finansowych z kategorii wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, efektywna stopg procen-
towa ustala si¢ na podstawie wartosci godziwej sktadnika aktywow na
dzien przeklasyfikowania. Ponadto, na potrzeby stosowania sekcji 5.5
w odniesieniu do sktadnika aktywow finansowych od dnia przeklasy-
fikowania, dzien przeklasyfikowania traktuje si¢ jako dzien poczatko-
wego ujecia.
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ZyskKi i straty (sekcja 5.7)

B5.7.1 Zgodnie z paragrafem 5.7.5 zezwala si¢ jednostce na dokonanie
nieodwotalnego wyboru w sprawie prezentowania w innych catkowi-
tych dochodach zmian warto$ci godziwej inwestycji w instrument
kapitatlowy, ktory nie jest instrumentem przeznaczonym do obrotu.
Wyboru tego dokonuje si¢, analizujac oddzielnie poszczegdlne instru-
menty (tj. poszczegodlne udzialy). Kwot prezentowanych w innych
catkowitych dochodach nie mozna pdzniej przenosi¢ do wyniku finan-
sowego. Jednostka moze jednak przenosi¢ skumulowany zysk lub
strate¢ w obrgbie kapitalu wlasnego. Dywidendy z takich inwestycji
sa ujmowane w wyniku finansowym zgodnie z paragrafem 5.7.6,
chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob stanowia odzyskanie
czgsci kosztow inwestycji.

B5.7.1 A O ile nie ma zastosowania paragraf 4.1.5, zgodnie z paragrafem
4.1.2 A wymaga sig, by skladnik aktywow finansowych byt wyce-
niany w warto$ci godziwej przez inne calkowite dochody, jezeli
warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powo-
duja powstawanie przeptywoéw pieni¢znych, ktore sa jedynie splatg
kwoty glownej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do sptaty,
a skladnik aktywow jest utrzymywany zgodnie z modelem bizne-
sowym, ktorego celem jest zarowno otrzymywanie przeptywow
pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz aktywow finan-
sowych. W ramach tej kategorii wyceny ujmuje si¢ informacje
w wyniku finansowym tak, jakby skfadnik aktywow finansowych
byt wyceniany w zamortyzowanym koszcie, podczas gdy w sprawoz-
daniu z sytuacji finansowej jest on wyceniany w wartosci godziwe;.
Zyski 1 straty inne niz zyski i straty ujete w wyniku finansowym
zgodnie z paragrafami 5.7.10-5.7.11 ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach. Gdy zaprzestaje si¢ ujmowania tych aktywow finanso-
wych, dokonuje si¢ przeklasyfikowania do wyniku finansowego
skumulowanych zyskéw lub strat wczesniej ujetych w innych catko-
witych dochodach. Odzwierciedla to zysk lub stratg, ktore bylyby
ujete w wyniku finansowym po zaprzestaniu ujmowania, gdyby
sktadnik aktywow finansowych byl wyceniany w zamortyzowanym
koszcie.

B5.7.2 Jednostka stosuje MSR 21 w odniesieniu do aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, ktore stanowig pozycje pieni¢zne w rozu-
mieniu MSR 21 i s3 wyrazone w walucie obcej. Zgodnie z MSR 21
wszelkie dodatnie i ujemne roznice kursowe z tytulu aktywow
pienigznych i zobowigzan pieni¢znych nalezy ujmowaé¢ w wyniku
finansowym. Wyjatkiem od tej reguly jest pozycja pieni¢zna wyzna-
czona jako instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniu przeplywow
pieni¢znych (zob. paragraf 6.5.11), zabezpieczenie inwestycji netto
(zob. paragraf 6.5.13) lub zabezpieczenie warto$ci godziwej instru-
mentu kapitalowego, w odniesieniu do ktorego jednostka postanowita
przedstawia¢ zmiany wartosci godziwej w innych catkowitych docho-
dach zgodnie z paragrafem 5.7.5 (zob. paragraf 6.5.8).

B5.7.2 A Do celow ujmowania dodatnich i ujemnych réznic kursowych zgodnie
z MSR 21 sktadnik aktywow finansowych wyceniany w wartosci
godziwej przez inne calkowite dochody zgodnie z paragrafem
4.1.2 A traktuje si¢ jako pozycje pienigzng. Taki sktadnik aktywow
finansowych traktuje si¢ odpowiednio jako sktadnik aktywow wyce-
niany w zamortyzowanym koszcie w walucie obcej. Roznice kursowe
zwigzane z zamortyzowanym kosztem ujmuje si¢ w wyniku finan-
sowym, a pozostale zmiany wartosci bilansowej ujmuje si¢ zgodnie
z paragrafem 5.7.10.

B5.7.3 Zgodnie z paragrafem 5.7.5 zezwala si¢ jednostce na dokonanie
nicodwotalnego wyboru w sprawie prezentowania w innych catkowi-
tych dochodach pézniejszych zmian wartosci godziwej poszczegol-
nych inwestycji w instrumenty kapitatowe. Taka inwestycja nie jest
pozycja pieniezng. W zwiazku z tym zyski lub straty prezentowane
zgodnie z paragrafem 5.7.5 w innych catkowitych dochodach obej-
mujg wszelkie powigzane komponenty walutowe.
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B5.7.4 Jezeli istnieje powiazanie zabezpieczajace pomigdzy pienigznym
skladnikiem aktywoéw niebgdacym instrumentem pochodnym
a pieni¢znym zobowigzaniem niebgdacym instrumentem pochodnym,
zmiany komponentu walutowego tych instrumentow finansowych
prezentuje si¢ w wyniku finansowym.

Zobowiqzania wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

B5.7.5 W przypadku gdy jednostka wyznacza zobowiazanie finansowe jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, musi ustalic,
czy prezentacja skutkow zmian ryzyka kredytowego tego zobowia-
zania w innych catkowitych dochodach doprowadzitaby do powstania
lub zwigkszenia niedopasowania ksiggowego w wyniku finansowym.
Niedopasowanie ksiggowe powstatoby lub zwickszyloby sie, jezeli
prezentacja skutkow zmian ryzyka kredytowego zobowigzania
w innych calkowitych dochodach powodowataby wigksze niedopaso-
wanie w wyniku finansowym niz wtedy, gdyby kwoty te byly prezen-
towane w wyniku finansowym.

B5.7.6 Aby dokona¢ takiego ustalenia, jednostka musi oceni¢, czy oczekuje,
ze skutki zmian ryzyka kredytowego zobowigzania zostang zréwno-
wazone w wyniku finansowym przez zmiang¢ wartosci godziwej
innego instrumentu finansowego wycenianego w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Takie oczekiwanie musi by¢ oparte na powia-
zaniu ekonomicznym migdzy wlasciwosciami zobowigzania i wiasci-
wosciami innego instrumentu finansowego.

B5.7.7 Ustalenia takiego dokonuje si¢ przy poczatkowym ujeciu i nie
podlega ono ponownej ocenie. Ze wzgledow praktycznych jednostka
nie musi dokladnie w tym samym czasie zawrze¢ wszystkich trans-
akcji powodujacych powstanie aktywow i zobowigzan prowadzacych
do niedopasowania ksiggowego. Dopuszcza si¢ uzasadnione opdz-
nienie, pod warunkiem ze oczekiwane jest nastgpienie wszystkich
pozostatych transakcji. Jednostka musi konsekwentnie stosowac
swoja metodyke ustalania, czy prezentacja skutkow zmian ryzyka
kredytowego zobowiazania w innych calkowitych dochodach dopro-
wadzitaby do powstania lub zwigkszenia niedopasowania ksiggowego
w wyniku finansowym. Jednostka moze jednak stosowac inng meto-
dyke, jezeli istnieja odmienne powigzania ekonomiczne miedzy
wlasciwosciami zobowigzan wyznaczonych jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy i wlasciwosciami innych instru-
mentéw finansowych. Zgodnie z MSSF 7 wymaga sig¢, aby w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania finansowego jednostka ujawniata
informacje jakosciowe odnoszace si¢ do jej metodyki dokonywania
takiego ustalenia.

B5.7.8 Jezeli wspomniane niedopasowanie powstanie lub si¢ zwiekszy,
wymaga si¢, aby jednostka prezentowata wszystkie zmiany wartosci
godziwej (w tym skutki zmian ryzyka kredytowego zobowigzania)
w wyniku finansowym. Jezeli takie niedopasowanie nie powstanie
ani si¢ nie zwigkszy, wymaga si¢, aby jednostka prezentowata skutki
zmian ryzyka kredytowego zobowigzania w innych catkowitych
dochodach.

B5.7.9 Kwot prezentowanych w innych catkowitych dochodach nie mozna
pozniej przenosi¢ do wyniku finansowego. Jednostka moze jednak
przenosi¢ skumulowany zysk lub strate w obrebie kapitatu wlasnego.

B5.7.10 W ponizszym przykladzie opisano sytuacje, w ktorej powstatoby
niedopasowanie ksiggowe w wyniku finansowym, gdyby skutki
zmian ryzyka kredytowego zobowigzania byly prezentowane w innych
catkowitych dochodach. Bank hipoteczny udziela klientom pozyczek
i finansuje te pozyczki, sprzedajac na rynku obligacje o dopasowanych
wiasciwosciach (np. w zakresie pozostatej do splaty kwoty, profilu
splaty, okresu i waluty). Warunki umowy pozyczki pozwalaja klien-
towi na wczesniejsza splate pozyczki hipotecznej (tj. na wypetnienie
swojego zobowigzania wobec banku) poprzez zakup na rynku odpo-
wiedniej obligacji w wartoéci godziwej i dostarczenie jej do banku
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hipotecznego. W wyniku przewidzianego w umowie prawa wczesniej-
szej sptaty, w przypadku gdy jako$¢ kredytowa obligacji pogarsza si¢
(przez co spada warto$¢ godziwa zobowigzania banku hipotecznego),
warto$¢ godziwa sktadnika aktywow w postaci pozyczek banku hipo-
tecznego rowniez maleje. Zmiana wartosci godziwej sktadnika
aktywow odzwierciedla przewidziane w umowie prawo klienta do
weczesniejszej splaty pozyczki hipotecznej poprzez zakup powiazanej
z nig obligacji w warto$ci godziwej (ktéra w tym przypadku zmalata)
i dostarczenie jej do banku hipotecznego. Wskutek tego skutki zmian
ryzyka kredytowego zobowiazania (obligacji) zostang zrOwnowazone
w wyniku finansowym przez odpowiednig zmiang warto$ci godziwe;j
sktadnika aktywow finansowych (pozyczki). Gdyby skutki zmian
ryzyka kredytowego zobowiazania byly prezentowane w innych
catkowitych dochodach, powstaloby niedopasowanie ksiegowe
w wyniku finansowym. Dlatego wymaga si¢, aby bank hipoteczny
prezentowat wszystkie zmiany warto$ci godziwe]j zobowigzania (w tym
skutki zmian ryzyka kredytowego zobowigzania) w wyniku
finansowym.

B5.7.11 W przykladzie przedstawionym w paragrafie B5.7.10 istnieje wynika-
jace z umowy powiazanie pomigdzy skutkami zmian ryzyka kredyto-
wego zobowigzania a zmianami warto$ci godziwej sktadnika aktywow
finansowych (tj. w wyniku przewidzianego w umowie prawa klienta
do weczesniejszej splaty pozyczki hipotecznej poprzez zakup obligacji
w warto$ci godziwej i dostarczenie jej do banku hipotecznego).
Niedopasowanie ksiggowe moze jednak powsta¢ rowniez w przypadku
braku powiazania wynikajacego z umowy.

B5.7.12 Do celéw stosowania wymogow zawartych w paragrafach 5.7.7
i 5.7.8 niedopasowanie ksiggowe nie jest spowodowane wylacznie
metoda wyceny, ktora jednostka stosuje w celu ustalenia skutkow
zmian ryzyka kredytowego zobowigzania. Niedopasowanie ksiggowe
w wyniku finansowym powstanie wylacznie wtedy, gdy oczekiwane
jest zrbwnowazenie skutkéw zmian ryzyka kredytowego zobowigzania
(jak okreslono w MSSF 7) przez zmiany warto$ci godziwej innego
instrumentu finansowego. Niedopasowanie powstale wylacznie na
skutek metody wyceny (tj. poniewaz jednostka nie oddziela zmian
ryzyka kredytowego zobowiazania od niektoérych innych zmian jego
wartos$ci godziwej) nie wptywa na ustalenie wymagane w paragrafach
5.7.7 1 5.7.8. Jednostka moze na przyktad nie oddziela¢ zmian ryzyka
kredytowego zobowiazania od zmian ryzyka ptynnosci. Jezeli
jednostka prezentuje taczny skutek obu czynnikéw w innych catko-
witych dochodach, moze powsta¢ niedopasowanie, poniewaz zmiany
ryzyka plynnosci moga by¢ zawarte w wycenie wartosci godziwej
aktywow finansowych jednostki, a cata zmiana wartosci godziwej
tych aktywow jest prezentowana w wyniku finansowym. Takie niedo-
pasowanie jest jednak spowodowane nieprecyzyjna wycena, a nie
relacja rownowazenia opisang w paragrafie B5.7.6, a zatem nie
wplywa na ustalenie wymagane w paragrafach 5.7.7 i 5.7.8.

Znaczenie ,,ryzyka kredytowego” (paragrafy 5.7.7 i 5.7.8)

B5.7.13 W MSSF 7 okresla si¢ ryzyko kredytowe jako ,ryzyko, ze jedna ze
stron instrumentu finansowego, nie wywiazujac si¢ ze swoich zobo-
wigzan, spowoduje poniesienie strat finansowych przez drugg ze
stron”. Wymog zawarty w paragrafie 5.7.7 pkt a) odnosi si¢ do
ryzyka, ze emitent nie wywiaze si¢ ze wskazanego okreslonego zobo-
wigzania. Niekoniecznie odnosi si¢ on do wiarygodnosci kredytowe;j
emitenta. Na przyklad jezeli jednostka emituje zobowigzania zabez-
pieczone i niezabezpieczone, ktore poza tym sa identyczne, ryzyko
kredytowe tych zobowigzan bedzie inne, mimo ze zostaly wyemito-
wane przez t¢ samg jednostke. Ryzyko kredytowe zobowigzania
zabezpieczonego bedzie mniejsze niz ryzyko kredytowe zobowigzania
niezabezpieczonego. Ryzyko kredytowe zobowigzania zabezpieczo-
nego moze by¢ bliskie zeru.
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B5.7.14 Do celow stosowania wymogu zawartego w paragrafie 5.7.7 pkt a)
ryzyko kredytowe rozni si¢ od ryzyka wtasciwego dla wynikéw dzia-
lalnosci na danym skladniku aktywow. Ryzyko wlasciwe dla
wynikow dziatalno$ci na danym sktadniku aktywow nie jest powia-
zane z ryzykiem, ze jednostka nie wywiaze si¢ z okreslonego zobo-
wigzania, lecz odnosi si¢ do ryzyka, ze pojedynczy skiadnik aktywow
lub grupa aktywow przyniosa stabe wyniki dziatalnosci (lub nie przy-
niosg zadnych).

B5.7.15  Oto przyktady ryzyka whasciwego dla wynikow dziatalno$ci na danym
sktadniku aktywow:

a) zobowigzanie z cecha powigzania z jednostkami uczestnictwa,
wskutek czego kwota nalezna inwestorom jest zgodnie z umowg
ustalana na podstawie wynikow dziatalnosci na danych sktadni-
kach aktywow. Skutkiem takiego powigzania wplywajacym na
warto$¢ godziwag zobowigzania jest ryzyko wilasciwe dla wynikow
dziatalnosci na danym sktadniku aktywow, a nie ryzyko
kredytowe;

b

=

zobowigzanie wyemitowane przez jednostke strukturyzowanag
posiadajaca ponizsze cechy. Jednostka jest prawnie wydzielona
i w zwiagzku z tym aktywa tej jednostki sa wyodrgbnione
wylacznie dla dobra inwestorow, nawet w razie upadiosci.
Jednostka nie dokonuje Zadnych innych transakcji, a aktywa tej
jednostki nie moga by¢ przedmiotem zastawu hipotecznego.
Inwestorom posiadajagcym udzialy w tej jednostce przystuguja
nalezne kwoty jedynie wtedy, gdy wyodrgbnione aktywa generuja
przeptywy pieni¢zne. Dlatego zmiany wartosci godziwej zobowia-
zania odzwierciedlaja przede wszystkim zmiany warto$ci godziwej
aktywow. Wplyw wynikow dziatalnosci na aktywach na wartos§¢
godziwa zobowigzania jest ryzykiem wilasciwym dla wynikow
dziatalnosci na danym skladniku aktywow, a nie ryzykiem
kredytowym.

Ustalenie skutkow zmian ryzyka kredytowego

B5.7.16 Do celow stosowania wymogu zawartego w paragrafie 5.7.7 pkt a)
jednostka ustala kwot¢ zmiany wartosci godziwej zobowigzania finan-
sowego wynikajaca ze zmian ryzyka kredytowego tego zobowigzania
W nastepujacy sposob:

a) jako kwot¢ zmiany jego wartosci godziwej, ktora nie jest wyni-
kiem zmiany warunkéw rynkowych powodujacych ryzyko
rynkowe (zob. paragrafy B5.7.17 i B5.7.18); albo

b) w oparciu o alternatywna metode, ktora zdaniem jednostki pozwala
wierniej odzwierciedli¢c kwote zmiany wartosci godziwej zobowia-
zania, ktora wynika ze zmiany jego ryzyka kredytowego.

B5.7.17  Zmiany warunkoéw rynkowych powodujace ryzyko rynkowe obejmuja
zmiany referencyjnej stopy procentowej, ceny instrumentu finanso-
wego innej jednostki, ceny towaru, kursu walutowego, indeksu cen
lub stop.

B5.7.18  Jezeli jedynymi istotnymi dla zobowigzania zmianami warunkow
rynkowych sa zmiany obserwowanej (referencyjnej) stopy procen-
towej, to kwotg, o ktérej mowa w paragrafie B5.7.16 pkt a), mozna
oszacowa¢ W nastgpujacy sposob:

a) Po pierwsze, jednostka oblicza wewnetrzng stope zwrotu zobowia-
zania na poczatek okresu w oparciu o warto$¢ godziwa zobowia-
zania oraz zwigzane z nim przeplywy pieni¢zne wynikajace
z umowy na poczatek okresu. Od tej stopy zwrotu odejmuje zaob-
serwowang (referencyjng) stope procentowa na poczatek okresu,
tak aby wuzyska¢ specyficzny dla instrumentu komponent
wewngtrznej stopy zwrotu.
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b) Nastgpnie jednostka oblicza warto$¢ biezaca przeptywow pienigz-
nych zwiazanych z danym zobowigzaniem w oparciu o zwigzane
z nim przepltywy pieni¢zne wynikajace z umowy na koniec okresu
oraz stop¢ dyskontowa réwna sumie (i) zaobserwowanej (referen-
cyjnej) stopy procentowej na koniec okresu oraz (ii) specyficznego
dla instrumentu komponentu wewngtrznej stopy zwrotu ustalonego
zgodnie z pkt a).

¢) Rodznica migdzy wartoscia godziwa zobowigzania na koniec okresu
a kwotg ustalong w pkt b) stanowi zmiang wartosci godziwej
niewynikajagcg ze zmian zaobserwowanej (referencyjnej) stopy
procentowej. Jest to kwota, ktorg nalezy prezentowaé w innych
catkowitych dochodach zgodnie z paragrafem 5.7.7 pkt a).

B5.7.19 W przykladzie przedstawionym w paragrafie B5.7.18 przyjeto, ze
zmiany wartos$ci godziwej wynikajace z czynnikéow innych niz zmiany
ryzyka kredytowego danego instrumentu lub zmiany zaobserwowa-
nych (referencyjnych) stop procentowych nie sa istotne. Metoda ta
nie bedzie wlasciwa, jezeli zmiany wartosci godziwej wynikajace
z innych czynnikow sa znaczne. W takich przypadkach wymagane
jest zastosowanie przez jednostke alternatywnej metody, ktora
pozwala wierniej wyceni¢ skutki zmian ryzyka kredytowego zobowig-
zania (zob. paragraf B5.7.16 pkt b)). Na przyklad jezeli instrument
omawiany w przykladzie zawiera wbudowany instrument pochodny,
zmiana warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego nie
jest brana pod uwage przy ustalaniu kwoty, ktorg nalezy prezentowac
w innych catkowitych dochodach zgodnie z paragrafem 5.7.7 pkt a).

B5.7.20  Podobnie jak w przypadku wszystkich wycen w wartosci godziwej,
metoda wyceny stosowana przez jednostke w celu ustalenia, jaka
cze$¢ zmiany warto$ci godziwej zobowigzania mozna przypisaé
zmianom jego ryzyka kredytowego, musi w maksymalnym stopniu
opiera¢ si¢ na odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych,
a w minimalnym stopniu — na nieobserwowalnych danych wejscio-
wych.

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN (ROZDZIAL 6)

Instrumenty zabezpieczajace (sekcja 6.2)

Kwalifikujgce si¢ instrumenty

B6.2.1 Instrumentéw pochodnych, ktére s3 wbudowane w kontrakty hybry-
dowe, lecz nie s3 odrgbnie ujmowane, nie mozna wyznacza¢ jako
odrgbnych instrumentéw zabezpieczajacych.

B6.2.2 Wiasne instrumenty kapitalowe jednostki nie stanowia jej aktywow
finansowych ani zobowigzan finansowych i dlatego nie moga by¢
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

B6.2.3 W przypadku zabezpieczen ryzyka walutowego komponent ryzyka
walutowego instrumentu finansowego niebgdacego instrumentem
pochodnym ustala si¢ zgodnie z MSR 21.

Opcje wystawione

B6.2.4 Niniejszy standard nie ogranicza okoliczno$ci, w ktorych instrument
pochodny wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy
moze zosta¢ wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, z wyjat-
kiem niektorych opcji wystawionych. Opcja wystawiona nie kwalifi-
kuje si¢ jako instrument zabezpieczajacy, chyba ze zostala wyzna-
czona w celu skompensowania opcji zakupionej, w tym opcji wbudo-
wanej w inny instrument finansowy (np. wystawiona opcja kupna
wykorzystywana do zabezpieczenia zobowigzania z opcja wczesniej-
szego wykupu).
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Wyznaczanie instrumentow zabezpieczajgcych

B6.2.5 W przypadku zabezpieczen innych niz zabezpieczenia ryzyka waluto-
wego, jezeli jednostka wyznacza jako instrument zabezpieczajacy
sktadnik aktywow finansowych niebedacy instrumentem pochodnym
lub zobowigzanie finansowe niebedace instrumentem pochodnym,
ktore sa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
moze jedynie wyznaczy¢ instrument finansowy niebedacy instru-
mentem pochodnym w catoséci lub wyznaczy¢ jego czesc.

B6.2.6 Pojedynczy instrument zabezpieczajacy moze zostaé wyznaczony jako
instrument zabezpieczajacy dla wiecej niz jednego rodzaju ryzyka,
pod warunkiem ze instrument zabezpieczajacy — i roézne pozycje
ryzyka jako pozycje zabezpieczane — zostaly specyficznie wyzna-
czone. Te pozycje zabezpieczane moga znajdowaé si¢ w réznych
powiazaniach zabezpieczajacych.

Pozycje zabezpieczane (sekcja 6.3)

Kwalifikujgce si¢ pozycje

B6.3.1 Uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie do nabycia jednostki
w drodze potaczenia jednostek nie moze stanowi¢ pozycji zabezpie-
czanej, z wyjatkiem zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym,
poniewaz inne rodzaje zabezpieczanego ryzyka nie moga zostac
specyficznie zidentyfikowane i wycenione. Te inne rodzaje ryzyka
stanowig ogolne ryzyko dziatalnosci gospodarcze;j.

B6.3.2 Inwestycja dokonana metoda praw wlasnosci nie moze stanowic
pozycji zabezpieczanej w zabezpieczeniu warto$ci godziwej. Dzieje
si¢ tak dlatego, ze zgodnie z metoda praw wiasnosci w wyniku finan-
sowym ujmuje si¢ przypadajacy na inwestora udzial w wyniku finan-
sowym jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, a nie zmiany
warto$ci godziwej inwestycji. Z podobnej przyczyny inwestycja
w skonsolidowanej jednostce zaleznej nie moze stanowi¢ pozycji
zabezpieczanej w zabezpieczeniu warto$ci godziwej. Powodem tego
jest fakt, ze w ramach konsolidacji w wyniku finansowym ujmuje si¢
wynik finansowy jednostki zaleznej, a nie zmiany wartosci godziwe;j
inwestycji. W przypadku zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce
zagranicznej sytuacja jest inna, poniewaz jest to zabezpieczenie ekspo-
zycji na ryzyko walutowe, a nie zabezpieczenie warto$ci godziwej
przed zmianami warto$ci inwestycji.

B6.3.3 Zgodnie z paragrafem 6.3.4 zezwala si¢ jednostce na wyznaczenie
jako pozycji zabezpieczanych zagregowanych ekspozycji bedacych
potaczeniem ekspozycji i instrumentu pochodnego. Wyznaczajac
taka pozycje zabezpieczana, jednostka ocenia, czy zagregowana
ekspozycja stanowi takie potaczenie ekspozycji z instrumentem
pochodnym, ze tworzy ono inng zagregowana ekspozycje, ktora jest
zarzadzana jako jedna ekspozycja pod katem okreslonego ryzyka (lub
okreslonych rodzajow ryzyka). W takim przypadku jednostka moze
wyznaczy¢ pozycje zabezpieczang na podstawie zagregowanej ekspo-
zycji. Na przyklad:

a) jednostka moze zabezpieczy¢ przed ryzykiem cenowym (przyj-
mujac za podstawe dolary amerykanskie) dang wielkos¢ wysoce
prawdopodobnych zakupoéw kawy w 15-miesigcznym okresie,
wykorzystujac 15-miesigczne kontrakty futures na zakup kawy.
Potaczenie wysoce prawdopodobnych zakupow kawy i kontraktow
futures na zakup kawy mozna postrzega¢ — do celow zarzadzania
ryzykiem — jako 15-miesieczng ekspozycje na ryzyko walutowe
statej kwoty wyrazonej w dolarach amerykanskich (tj. jak kazdy
wyptyw $rodkow pienieznych, w stalej kwocie wyrazonej w dola-
rach amerykanskich, w okresie 15 miesigcy);
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b) jednostka moze zabezpieczy¢ ryzyko walutowe na caly okres 10-
letniego instrumentu dluZznego o stalym oprocentowaniu denomi-
nowanego w walucie obcej. Jednostka potrzebuje jednak ekspo-
zycji na ryzyko stalej stopy procentowej w swojej walucie funk-
cjonalnej jedynie na krotki lub $redni okres (na przyktad dwa lata),
a na pozostaly okres az do terminu wymagalnosci — ekspozycji na
ryzyko zmiennej stopy procentowej w swojej walucie funkcjo-
nalnej. Na koniec kazdego z dwuletnich okresow (tj. w sposob
ciagly co dwa lata) jednostka ustala ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej w nastgpnym dwuletnim okresie (jezeli poziom opro-
centowania jest taki, ze jednostka pragnie ustali¢ stopy procen-
towe). W takiej sytuacji jednostka moze skorzysta¢ z 10-letniego
swapa walutowo-procentowego z przejsciem ze stalego na zmienne
oprocentowanie, w ramach ktorego nastgpuje zamiana instrumentu
dtuznego o stalym oprocentowaniu w walucie obcej na ekspozycje
na ryzyko zmiennej stopy procentowej w walucie funkcjonalne;j.
Na to naktada si¢ dwuletni swap stop procentowych, w ramach
ktorego — w oparciu o walutg¢ funkcjonalng — nastgpuje zamiana
instrumentu dtuznego o zmiennym oprocentowaniu na instrument
dtuzny o stalym oprocentowaniu. W rezultacie instrument dtuzny
o stalym oprocentowaniu w walucie obcej w potaczeniu z 10-
letnim swapem walutowo-procentowym z przejsciem ze stalego
na zmienne oprocentowanie postrzegane sg — do celow zarzadzania
ryzykiem — jako 10-letnia ekspozycja instrumentu dtuznego na
ryzyko zmiennej stopy procentowej w walucie funkcjonalne;j.

B6.3.4 Wyznaczajac pozycje¢ zabezpieczang w oparciu o zagregowang ekspo-
zycje, jednostka uwzglednia potaczony skutek pozycji stanowigcych
zagregowana ekspozycje do celow oceny efektywnosci zabezpieczenia
i wyceny nieefektywnosci zabezpieczenia. Pozycje stanowiace zagre-
gowana ekspozycje ujmuje si¢ jednak nadal oddzielnie. Oznacza to na
przyklad, ze:

a) instrumenty pochodne bedace czgScia zagregowanej ekspozycji
ujmuje si¢ jako odrebne aktywa lub zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej; oraz

b) jezeli wyznacza si¢ powigzanie zabezpieczajace migdzy pozycjami
stanowigcymi zagregowang ekspozycje, sposob, w jaki dany
instrument pochodny jest wilaczany jako czgs¢ zagregowanej
ekspozycji, musi by¢ spojny z wyznaczeniem tego instrumentu
pochodnego jako instrumentu zabezpieczajacego na poziomie
zagregowanej ekspozycji. Na przyklad jezeli jednostka wylacza
element terminowy (forward) instrumentu pochodnego z wyzna-
czenia tego instrumentu jako instrumentu zabezpieczajacego
W powigzaniu zabezpieczajacym migdzy pozycjami stanowigcymi
zagregowana ekspozycje, musi ona rowniez wylaczy¢ element
terminowy (forward), wlaczajac ten instrument pochodny jako
pozycj¢ zabezpieczang bedaca czgécig zagregowanej ekspozycii.
W przeciwnym przypadku zagregowana ekspozycja musi obej-
mowac¢ instrument pochodny, w catosci albo w czgsci.

B6.3.5 Paragraf 6.3.6 stanowi, Zze w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym ryzyko walutowe zwigzane z wysoce prawdopodobna plano-
wang transakcja wewnatrzgrupowa moze kwalifikowaé si¢ jako
pozycja zabezpieczana w zabezpieczeniach przeplywow pienigznych,
pod warunkiem ze transakcja ta jest denominowana w walucie innej
niz waluta funkcjonalna jednostki zawierajacej t¢ transakcje, a ryzyko
walutowe bedzie miato wptyw na skonsolidowany wynik finansowy.
Do tego celu jednostka moze by¢ jednostka dominujgca, jednostka
zalezna, jednostka stowarzyszona, wspolnym przedsigwzigciem lub
oddziatem. Jezeli ryzyko walutowe zwiazane z planowana transakcja
wewnatrzgrupowg nie ma wplywu na skonsolidowany wynik finan-
sowy, taka transakcja wewnatrzgrupowa nie moze kwalifikowaé si¢
jako pozycja zabezpieczana. Ma to zazwyczaj miejsce w przypadku
optat licencyjnych, ptatnosci odsetek lub optat zarzadczych pomiedzy
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czlonkami tej samej grupy, chyba ze transakcja wewnatrzgrupowa jest
zwiazana z transakcja zewnetrzna. Jednak w sytuacji gdy ryzyko
walutowe planowanej transakcji wewnatrzgrupowej bedzie miato
wplyw na skonsolidowany wynik finansowy, transakcja wewnatrzgru-
powa moze kwalifikowa¢ si¢ jako pozycja zabezpieczana. Przyktadem
jest planowana sprzedaz badz zakup zapaséw pomigdzy czlonkami tej
samej grupy, ktora wiaze si¢ z przewidywana w nastgpnej kolejnosci
sprzedaza tych zapasow jednostce zewngtrznej w stosunku do grupy.
Podobnie planowana sprzedaz wewnatrzgrupowa maszyn i urzadzen
przez nalezaca do danej grupy jednostke bedaca ich producentem
innej nalezacej do tej grupy jednostce, ktora bedzie z nich korzystata
w swojej dziatalnosci, moze mie¢ wpltyw na skonsolidowany wynik
finansowy. Przyktadowo taka sytuacja moglaby mie¢ miejsce,
poniewaz amortyzacji maszyn i urzadzen dokonywaé bedzie jednostka
nabywajaca, a kwota poczatkowego ujecia maszyn i urzadzen moze
si¢ zmienié, jezeli planowana transakcja wewnatrzgrupowa jest deno-
minowana w walucie innej niz waluta funkcjonalna jednostki naby-
wajace;j.

B6.3.6 Jezeli zabezpieczenie planowanej transakcji wewnatrzgrupowej kwali-
fikuje si¢ do rachunkowosci zabezpieczen, wszelkie zyski i1 straty
ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach — i usuwa si¢ z nich —
zgodnie z paragrafem 6.5.11. Odpowiednim okresem lub okresami,
w ktorych ryzyko walutowe zabezpieczonej transakcji wplywa na
wynik finansowy, sa okresy, w ktorych wptywa ono na skonsolido-
wany wynik finansowy.

Wyznaczanie pozycji zabezpieczanych

B6.3.7 Komponent jest to pozycja zabezpieczana, ktéra nie stanowi calej
pozycji. Wskutek tego komponent odzwierciedla tylko niektore
rodzaje ryzyka zwigzanego z pozycja, ktorej jest czescia, lub odzwier-
ciedla te rodzaje ryzyka tylko do pewnego stopnia (na przyktad przy
wyznaczeniu czg¢$ci pozycji).

Komponenty ryzyka

B6.3.8 Aby kwalifikowac si¢ do wyznaczenia jako pozycja zabezpieczana,
komponent ryzyka musi by¢ dajacym si¢ oddzielnie zidentyfikowac
komponentem pozycji finansowej lub niefinansowej, a zmiany prze-
plywow pieni¢znych lub warto$ci godziwej pozycji wynikajace ze
zmian tego komponentu ryzyka musza dawac si¢ wiarygodnie
wycenic.

B6.3.9 Okreslajac, jakie komponenty ryzyka kwalifikuja si¢ do wyznaczenia
jako pozycja zabezpieczana, jednostka ocenia takie komponenty
ryzyka w kontekécie okre$lonej struktury rynkowej, z ktora zwigzane
jest ryzyko lub rodzaje ryzyka i w ramach ktorej ma miejsce dziatal-
no$¢ zabezpieczajaca. Takie ustalenie wymaga oceny odpowiednich
faktow 1 okolicznosci, ktore roznia si¢ w zaleznosci od ryzyka
i rynku.

B6.3.10  Wyznaczajac komponenty ryzyka jako pozycje zabezpieczane,
jednostka bierze pod uwage, czy komponenty ryzyka sa wprost okre-
Slone w umowie (komponenty ryzyka okreslone w umowie), czy tez
wynikajag domys$lnie z warto$ci godziwej lub przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z pozycja, ktorej czes¢ stanowia (komponenty ryzyka
nieokre$lone w umowie). Komponenty ryzyka nieokre$§lone w umowie
moga odnosi¢ si¢ do pozycji, ktore nie s3 umowa (na przyktad plano-
wane transakcje), lub uméw, w ktorych nie okreslono wprost kompo-
nentow (na przyktad uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie
zawierajace tylko jedng cene, a nie formule cenowa odnoszacg sie
do réznych instrumentéw bazowych). Na przyktad:
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a) Jednostka A posiada dlugoterminowa umowe dostawy gazu ziem-
nego, w ramach ktérej ceny ustalane sa przy uzyciu okreslonej
w umowie formuly cenowej odnoszacej si¢ do towarow i innych
czynnikéw (na przyktad cen oleju napgdowego, oleju opatowego
i innych komponentéw takich jak optaty transportowe). Jednostka
A zabezpiecza komponent oleju napgdowego w tej umowie
dostawy, wykorzystujac kontrakt forward na olej napedowy.
Poniewaz komponent oleju napedowego jest okreslony w postano-
wieniach i warunkach umowy dostawy, jest on komponentem
ryzyka okre$§lonym w umowie. Tak wigc ze wzgledu na formulg
cenowg jednostka A stwierdza, ze ekspozycje na ceng oleju nape-
dowego mozna oddzielnie zidentyfikowad. Jednoczesnie istnieje
rynek kontraktow forward na olej napedowy. Jednostka A stwierdza
w zwigzku z tym, ze ekspozycje na cene oleju napedowego mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wskutek tego ekspozycja na ceng oleju
napgdowego w umowie dostawy stanowi komponent ryzyka,
ktory kwalifikuje si¢ do wyznaczenia jako pozycja zabezpieczana.

b

~

Jednostka B zabezpiecza swoje przyszie zakupy kawy w oparciu
o swoja prognoz¢ produkcji. Zabezpieczanie rozpoczyna si¢ do 15
miesigcy przed dostawa czg$ci planowanego wolumenu zakupdw.
Jednostka B zwigksza zabezpieczony wolumen z uplywem czasu
(w miarg jak zbliza si¢ data dostawy). Jednostka B stosuje dwa
roézne typy umow w celu zarzadzania swoim ryzykiem zwigzanym
z ceng kawy:

(1) gieldowe kontrakty futures na zakup kawy; oraz

(i) umowy na dostawe kawy Arabica z Kolumbii dostarczanej do
okreslonego miejsca produkcji. W umowach tych cena tony
kawy ustalana jest w oparciu o cen¢ w gietdowych kontrak-
tach futures na zakup kawy, powickszong o ustalong réznice
cenowg oraz o zmienng opflate za ustugi logistyczne, z uzyciem
formuty cenowej. Umowa na dostawg kawy jest umowa
niewykonang, zgodnie z ktorg jednostka B przyjmuje
faktyczne dostawy kawy.

W odniesieniu do dostaw zwigzanych z biezacym zbiorem
zawarcie umow na dostawe kawy pozwala jednostce B ustali¢
roznicg cenowa migdzy faktyczng jako$cia zakupionej kawy
(kawy Arabica z Kolumbii) a jakos$cig referencyjna, ktora stanowi
podstawe gietldowego kontraktu futures. Jednakze w odniesieniu
do dostaw zwigzanych z nastgpnym zbiorem umowy na dostawe
kawy nie sa jeszcze dostgpne, a zatem nie mozna ustali¢ réznicy
cenowej. Jednostka B stosuje gietdowe kontrakty futures na zakup
kawy, aby zabezpieczy¢ komponent jakosci referencyjnej swojego
ryzyka zwigzanego z ceng kawy w odniesieniu do dostaw zwigza-
nych zaréwno z biezacym, jak i nastgpnym zbiorem. Jednostka B
ustala, Ze jest narazona na trzy roézne rodzaje ryzyka: ryzyko zwia-
zane z ceng kawy odzwierciedlajace jako$¢ referencyjna, ryzyko
zwigzane z cena kawy odzwierciedlajace roznicg (spread) miedzy
cenami kawy o jakodci referencyjnej i okreslonej kawy Arabica
z Kolumbii, ktorg faktycznie otrzymuje, oraz zmienne koszty logis-
tyczne. W odniesieniu do dostaw zwigzanych z biezacym zbiorem,
po zawarciu przez jednostk¢ B umowy na dostaw¢ kawy, ryzyko
zwigzane z ceng kawy odzwierciedlajace jako$¢ referencyjna
stanowi komponent ryzyka okreslony w umowie, poniewaz
w formule cenowej zawarta jest indeksacja w stosunku do ceny
w gieldowych kontraktach futures na zakup kawy. Jednostka B
stwierdza, ze ten komponent ryzyka mozna oddzielnie
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zidentyfikowa¢ i wiarygodnie wyceni¢. W odniesieniu do dostaw
zwigzanych z nastgpnym zbiorem jednostka B nie zawarta jeszcze
zadnych umow na dostawe kawy (czyli dostawy te sa planowa-
nymi transakcjami). Tak wigc ryzyko zwigzane z cena kawy
odzwierciedlajace jako$¢ referencyjng stanowi komponent ryzyka
nieokreslony w umowie. Dokonana przez jednostke B analiza
struktury rynkowej uwzglednia sposob, w jaki ustalane sa ceny
ostatecznych dostaw okreslonej kawy, ktore otrzymuje. Tak wigc
w oparciu o t¢ analize struktury rynkowej jednostka B stwierdza,
ze w zwiagzku z planowanymi transakcjami rowniez ma do
czynienia z ryzykiem zwigzanym z ceng kawy odzwierciedlajacym
jakos¢ referencyjng jako komponentem ryzyka, ktory mozna
oddzielnie zidentyfikowac i wiarygodnie wyceni¢, nawet jesli nie
jest on okreslony w umowie. W rezultacie jednostka B moze
wyznaczy¢ powigzania zabezpieczajace na podstawie kompo-
nentdow ryzyka (w odniesieniu do ryzyka zwigzanego z ceng
kawy odzwierciedlajagcego jako$¢ referencyjng) zaréwno dla
uméw na dostawe kawy, jak i planowanych transakcji.

Jednostka C zabezpiecza czg$¢ swoich przyszlych zakupow paliwa
lotniczego w oparciu o swoja prognoz¢ zuzycia w okresie do 24
miesigcy przed dostawa i zwigksza zabezpieczany wolumen
w miar¢ uplywu czasu. Jednostka C zabezpiecza t¢ ekspozycje,
wykorzystujac rdézne rodzaje umoéw w zaleznoéci od horyzontu
czasowego zabezpieczenia, co wplywa na plynno$¢ rynkowa
instrumentow pochodnych. Dla dhuzszych horyzontow czasowych
(12-24 miesigey) jednostka C wykorzystuje umowy dotyczace
ropy naftowej, poniewaz tylko one maja wystarczajaca ptynnos$é
rynkowa. Dla horyzontéw czasowych wynoszacych 6—12 miesigcy
jednostka C wykorzystuje instrumenty pochodne dotyczace oleju
napgdowego, poniewaz maja one wystarczajacg plynnos¢. Dla
horyzontéow czasowych nie dtuzszych niz sze$¢ miesigey jednostka
C wykorzystuje umowy dotyczace paliwa lotniczego. Dokonana
przez jednostke C analiza struktury rynkowej w zakresie ropy
naftowej i produktow naftowych oraz jej ocena odpowiednich
faktow i okolicznosci jest nastepujaca:

(i) Jednostka C dziata na obszarze geograficznym, w ktoérym ropa
Brent stanowi punkt odniesienia dla ropy naftowej. Ropa
naftowa stanowi punkt odniesienia w zakresie surowcow,
wplywajac na ceng¢ réznych rafinowanych produktéw nafto-
wych jako najbardziej podstawowy czynnik ich produkcji.
Olej napgdowy jest punktem odniesienia dla rafinowanych
produktow naftowych, wykorzystywanym ogolniej jako
warto$¢ odniesienia do ustalania cen produktéw destylacji
ropy naftowej. Znajduje to odzwierciedlenie w rodzajach
pochodnych instrumentéw finansowych dla rynkéw ropy
naftowej i rafinowanych produktéw naftowych w srodowisku,
w ktorym dziata jednostka C, takich jak:

— referencyjny kontrakt futures na rop¢ naftowa, dotyczacy
ropy naftowej Brent;

— referencyjny kontrakt futures na olej napgdowy, wykorzy-
stywany jako warto$¢ odniesienia do ustalania cen
produktow destylacji — na przyktad spreadowe instrumenty
pochodne dotyczace paliwa lotniczego obejmujg rdznice
ceny miedzy paliwem lotniczym a wspomnianym referen-
cyjnym olejem napedowym; oraz
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B6.3.11

— referencyjny instrument pochodny na marz¢ rafineryjna,
ang. crack spread (tj. instrument pochodny dotyczacy
roznicy cenowej migdzy ropa naftowa a olejem napg-
dowym - marzy rafineryjnej), ktory jest indeksowany
w stosunku do ropy naftowej Brent.

(i) Ustalanie cen rafinowanych produktow naftowych nie zalezy
od tego, jaka konkretnie ropa naftowa jest przetwarzana przez
okreslong rafineri¢, poniewaz te rafinowane produkty naftowe
(takie jak olej napgdowy lub paliwo lotnicze) sa to produkty
standaryzowane.

Tak wigc jednostka C stwierdza, ze ryzyko cenowe zwigzane z jej
zakupami paliwa lotniczego zawiera komponent ryzyka dotyczacy
ceny ropy naftowej, bazujacy na ropie naftowej Brent, oraz
komponent ryzyka dotyczacy ceny oleju napedowego, nawet jezeli
ropa naftowa i olej napedowy nie sg okreslone w zadnym ustaleniu
umownym. Jednostka C stwierdza, ze te dwa komponenty ryzyka
mozna oddzielnie zidentyfikowaé i wiarygodnie wyceni¢, nawet
jesli nie sg one okreslone w umowie. W rezultacie jednostka C
moze wyznaczy¢ powigzania zabezpieczajace dla planowanych
zakupow paliwa lotniczego na podstawie komponentow ryzyka
(w odniesieniu do ropy naftowej lub oleju napedowego). Ta
analiza oznacza rowniez, ze jezeli na przyklad jednostka C wyko-
rzystywataby instrumenty pochodne dotyczace ropy naftowej
oparte na ropie naftowej West Texas Intermediate (WTI), zmiany
roéznicy cenowej migdzy ropa naftowg Brent a ropa naftowa WTI
spowodowatyby nieefektywnos¢ zabezpieczenia.

d) Jednostka D posiada instrument dluzny o statym oprocentowaniu.
Instrument ten jest emitowany w otoczeniu rynkowym, w ktérym
duza ilo$¢ podobnych instrumentow dluznych jest porownywana
poprzez swoje spready do stopy referencyjnej (na przykiad
LIBOR), a instrumenty o zmiennym oprocentowaniu sg w tym
otoczeniu zwykle indeksowane w stosunku do tej stopy referen-
cyjnej. Swapy stop procentowych sa czesto wykorzystywane do
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej w oparciu o t¢ stope
referencyjng, niezaleznie od spreadu instrumentow dtuznych
w stosunku do tej stopy referencyjnej. Cena instrumentéw diuz-
nych o staltym oprocentowaniu zmienia si¢ bezposrednio w odpo-
wiedzi na zmiany stopy referencyjnej w miar¢ ich wystepowania.
Jednostka D stwierdza, ze wspomniana stopa referencyjna jest
komponentem, ktéry mozna oddzielnie zidentyfikowa¢ i wiary-
godnie wyceni¢. W rezultacie jednostka D moze wyznaczyé
powigzania zabezpieczajace dla instrumentu dluznego o statym
oprocentowaniu na podstawie komponentu ryzyka w odniesieniu
do ryzyka referencyjnej stopy procentowe;.

=

Przy wyznaczaniu komponentu ryzyka jako pozycji zabezpieczanej
wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen majg zastosowanie
do tego komponentu ryzyka w taki sam sposob, w jaki stosowane
sa wobec innych pozycji zabezpieczanych, ktore nie s3 komponentami
ryzyka. Zastosowanie maja na przyklad kryteria kwalifikacyjne,
wiacznie z tym, ktore stanowi, ze powigzanie zabezpieczajace musi
spetnia¢ wymogi efektywnosci zabezpieczenia, a wszelka nieefektyw-
no$¢ zabezpieczenia musi by¢ wyceniona i ujeta.
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B6.3.12  Jednostka moze takze wyznaczy¢ zmiany w przeptywach pienigznych
lub zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej nastgpujace
tylko powyzej lub ponizej okreSlonej ceny lub innej zmiennej
(,ryzyko jednostronne”). Warto$¢ wewngetrzna opcji  zakupionej
bedacej instrumentem zabezpieczajacym (przy zatozeniu, ze posiada
ona te same podstawowe warunki co wyznaczone ryzyko), a nie jej
warto$¢ w czasie, odzwierciedla ryzyko jednostronne zwigzane
z pozycja zabezpieczang. Na przyklad jednostka moze wyznaczy¢
zmienno$¢ przysztych wynikow zwigzanych z przeptywami pieniez-
nymi wynikajaca ze wzrostu ceny planowanego zakupu towaru.
W takiej sytuacji jednostka wyznacza jedynie straty w przeptywach
pienieznych, ktore sa skutkiem wzrostu ceny powyzej okreslonego
poziomu. Zabezpieczane ryzyko nie obejmuje wartosci w czasie
opcji zakupionej, poniewaz warto$¢ w czasie nie jest komponentem
planowanej transakcji, ktory wptywa na wynik finansowy.

B6.3.13  Istnieje mozliwe do odrzucenia zalozenie, ze o ile ryzyko inflacji nie
jest okreslone w umowie, nie mozna go oddzielnie zidentyfikowac
1 wiarygodnie wyceni¢, a zatem nie mozna go wyznaczy¢ jako
komponent ryzyka instrumentu finansowego. W ograniczonej liczbie
przypadkéw jest jednak mozliwa identyfikacja komponentu ryzyka
w odniesieniu do ryzyka inflacji, ktory mozna oddzielnie zidentyfi-
kowa¢ 1 wiarygodnie wyceni¢ ze wzgledu na szczegdlne okolicznosci
dotyczace otoczenia inflacyjnego i odpowiedniego rynku dlugu.

B6.3.14  Na przyktad jednostka emituje dlug w otoczeniu, w ktérym wolumen
i struktura terminowa obligacji indeksowanych inflacja powoduja
powstanie wystarczajaco ptynnego rynku, ktory umozliwia skonstruo-
wanie struktury terminowej zerokuponowych realnych stop procento-
wych. Oznacza to, ze dla odpowiedniej waluty inflacja jest istotnym
czynnikiem, ktory jest oddzielnie uwzgledniany przez rynki dlugu.
W takich okoliczno$ciach komponent ryzyka inflacji mogiby by¢ usta-
lany poprzez dyskontowanie przeplywow pienieznych z tytutu zabez-
pieczanego instrumentu dhluznego z uzyciem struktury terminowe;j
zerokuponowych realnych stop procentowych (tj. w sposob podobny
do tego, w jaki mozna ustali¢ komponent wolnej od ryzyka (nomi-
nalnej) stopy procentowej). Z kolei w wielu przypadkach komponentu
ryzyka inflacji nie mozna oddzielnie zidentyfikowac i wiarygodnie
wyceni¢. Na przyklad jednostka emituje jedynie dtug o nominalnej
stopie procentowej w otoczeniu, w ktorym rynek obligacji indekso-
wanych inflacjg nie jest wystarczajaco ptynny, aby umozliwi¢ skon-
struowanie struktury terminowej zerokuponowych realnych stop
procentowych. W tym przypadku analiza struktury rynkowej oraz
faktow i okolicznosci nie daje jednostce podstaw do stwierdzenia,
ze inflacja jest istotnym czynnikiem, ktory jest oddzielnie uwzgled-
niany przez rynki dlugu. Jednostka nie moze zatem obali¢ mozliwego
do odrzucenia zalozenia, zgodnie z ktorym ryzyka inflacji, ktore nie
jest okreslone w umowie, nie mozna oddzielnie zidentyfikowac
i wiarygodnie wyceni¢. Wskutek tego komponent ryzyka inflacji nie
bedzie si¢ kwalifikowa¢ do wyznaczenia jako pozycja zabezpieczana.
Ma to zastosowanie niezaleznie od jakiegokolwiek instrumentu zabez-
pieczajacego przed inflacja, z ktorego jednostka faktycznie korzysta.
W szczegblnosci jednostka nie moze po prostu przypisaé postanowien
i warunkow faktycznego instrumentu zabezpieczajacego przed
inflacja, przenoszac jego postanowienia i warunki na dlug o nomi-
nalnej stopie procentowe;.

B6.3.15  Okre$lony w umowie komponent ryzyka inflacji zwigzany z przepty-
wami pieni¢znymi z ujetej obligacji indeksowanej inflacja (przy zato-
zeniu, ze nie jest wymagane odrgbne ujecie wbudowanego instru-
mentu pochodnego) mozna oddzielnie zidentyfikowaé i wiarygodnie
wyceni¢, o ile komponent ryzyka inflacji nie wywiera wptywu na inne
przeptywy pieniezne z instrumentu.
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Komponenty kwoty nominalnej

B6.3.16  Istnieja dwa rodzaje komponentow kwoty nominalnej, ktore mozna
wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczang w powigzaniu zabezpiecza-
jacym: komponent, ktory jest czeScig calej pozycji, lub element
warstwowy. Rodzaj komponentu zmienia wynik ksiggowy. Jednostka
wyznacza komponent do celow rachunkowosci zgodnie ze swoim
celem zarzadzania ryzykiem.

B6.3.17  Przykladem komponentu, ktory jest cze$cia, jest 50 procent prze-
ptywow pienigznych wynikajacych z umowy pozyczki.

B6.3.18 Element warstwowy mozna wyodrgbni¢ ze zdefiniowanej, lecz
otwartej populacji lub ze zdefiniowanej kwoty nominalnej. Przyktady
obejmuja:

a) cze¢$¢ wolumenu transakcji pieni¢znej, na przyktad nastgpne prze-
pltywy pienig¢zne ze sprzedazy, w postaci 10 w.o., denominowane
w walucie obcej, nastgpujace po pierwszych 20 w.o. w marcu
201X r. (Y);

b

=

cze$¢ wielkosci fizycznej, na przyktad liczaca 5 mln metrow
sze$ciennych dolng warstwe gazu ziemnego, sktadowang w miejscu
XYZ;

c) czg$¢ fizycznego lub innego wolumenu transakcji, na przyklad
pierwsze 100 barytek w ramach zakupoéw ropy w czerwcu 201X
r. lub pierwsze 100 MWh w ramach sprzedazy energii elektryczne;j
w czerwcu 201X r.; lub

d

N

warstwe z kwoty nominalnej pozycji zabezpieczanej, na przykiad
ostatnie 80 mln j.p. z uprawdopodobnionego przyszlego zobowia-
zania o wartosci 100 mln j.p., dolng warstwe w postaci 20 mln j.p.
z obligacji o statym oprocentowaniu i wartosci 100 min j.p. lub
gorng warstwe w postaci 30 mln j.p. z wynoszacej 100 mln j.p.
catkowitej kwoty instrumentu dtuznego o stalym oprocentowaniu,
ktory moze zosta¢ wczesniej sptacony wedlug warto$ci godziwej
(zdefiniowana kwota nominalna wynosi 100 mln j.p.).

B6.3.19  Jezeli element warstwowy jest wyznaczony w zabezpieczeniu wartosci
godziwej, jednostka wyodrgbnia go ze zdefiniowanej kwoty nomi-
nalnej. Aby speli¢ wymogi dotyczace kwalifikacji zabezpieczen
warto$ci godziwej, jednostka dokonuje ponownej wyceny pozycji
zabezpieczanej pod katem zmian wartosci godziwej (tj. dokonuje
ponownej wyceny pozycji pod katem zmian wartosci godziwej wyni-
kajacych z zabezpieczanego ryzyka). Korekta zabezpieczenia wartosci
godziwej musi zosta¢ ujeta w wyniku finansowym nie pozniej niz
w chwili zaprzestania ujmowania pozycji. W zwiazku z powyzszym
konieczne jest §ledzenie pozycji, do ktorej odnosi si¢ korekta zabez-
pieczenia warto$ci godziwej. W odniesieniu do elementu warstwo-
wego w zabezpieczeniu warto$ci godziwej wymaga si¢, aby jednostka
$ledzita kwote nominalna, z ktorej zostal on okreslony. Na przyktad
W sytuacji opisanej w paragrafie B6.3.18 pkt d) nalezy $ledzi¢ catko-
witg zdefiniowana kwot¢ nominalng o wartosci 100 mln j.p., aby
$ledzona byta dolna warstwa o wartosci 20 mln j.p. lub gérna warstwa
o wartosci 30 miln j.p.

B6.3.20  Element warstwowy zawierajacy opcj¢ wczesniejszej splaty nie kwali-
fikuje si¢ do wyznaczenia jako pozycja zabezpieczana w zabezpie-
czeniu warto$ci godziwej, jezeli zmiany zabezpieczanego ryzyka
maja wplyw na warto§¢ godziwa opcji wczesniejszej splaty, chyba
ze w wyznaczonej warstwie uwzgledniono skutki powiazanej opcji
wczesniejszej splaty przy ustalaniu zmiany wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej.

(') W niniejszym standardzie kwoty pieni¢gzne sa denominowane w ,,jednostkach pieni¢z-
nych” (j.p.) i ,jednostkach waluty obcej” (w.o0.).
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Zwiqzek miedzy komponentami a catkowitymi przeplywami pieniez-
nymi z pozycji

B6.3.21  Jezeli komponent przeptywow pienieznych z pozycji finansowej lub
niefinansowej zostaje wyznaczony jako pozycja zabezpieczana,
komponent ten musi by¢ mniejszy lub rowny catkowitym przeptywom
pienieznym z calej pozycji. Wszystkie przeplywy pieni¢zne z calej
pozycji moga by¢ jednak wyznaczone jako pozycja zabezpieczana
i zabezpieczane tylko w odniesieniu do jednego okreslonego ryzyka
(na przyktad tylko w odniesieniu do tych zmian, ktére wynikaja ze
zmian LIBOR lub ceny referencyjnej towaru).

B6.3.22  Na przyktad w przypadku zobowigzania finansowego, ktorego efek-
tywna stopa procentowa jest nizsza niz LIBOR, jednostka nie moze
wyznaczy¢:

a) komponentu zobowigzania, réwnego odsetkom w wysokosci
LIBOR (powigkszonego o kwote gtowna w przypadku zabezpie-
czenia warto$ci godziwej); oraz

b) ujemnego komponentu rezydualnego.

B6.3.23  Jednakze w przypadku zobowigzania finansowego o statym oprocen-
towaniu, ktorego efektywna stopa procentowa jest (przyktadowo)
o 100 punktéw bazowych nizsza od LIBOR, jednostka moze wyzna-
czy¢ jako pozycje zabezpieczana zmiang wartosci calego tego zobo-
wigzania (tj. kwoty gléwnej powigkszonej o odsetki w wysokosci
LIBOR minus 100 punktéw bazowych) wynikajaca ze zmian LIBOR.
Jezeli instrument finansowy o stalym oprocentowaniu jest zabezpie-
czany po pewnym czasie od jego powstania, a stopy procentowe
ulegly w tym czasie zmianie, jednostka moze wyznaczy¢ komponent
ryzyka rowny stopie referencyjnej, ktora jest wyzsza od ustalonego
umownie oprocentowania ptaconego z tytutu danej pozycji. Jednostka
moze postapi¢ w ten sposob, pod warunkiem ze stopa referencyjna
jest nizsza od efektywnej stopy procentowej obliczonej przy zato-
zeniu, iz jednostka zakupita instrument w dniu, w ktérym po raz
pierwszy wyznacza pozycje zabezpieczang. Na przyktad zaklada sig,
ze jednostka ustanawia skladnik aktywow finansowych o statym opro-
centowaniu i wartosci 100 j.p., dla ktorego efektywna stopa procen-
towa wynosi 6 procent w czasie, gdy LIBOR wynosi 4 procent.
Jednostka rozpoczyna zabezpieczanie tego skladnika aktywow po
pewnym czasie, gdy LIBOR wzrdst do 8 procent, a wartos¢ godziwa
sktadnika aktywoéw spadta do 90 j.p. Jednostka oblicza, ze gdyby
zakupita sktadnik aktywéw w dniu, w ktérym po raz pierwszy
wyznacza powigzane ryzyko stopy procentowej LIBOR jako pozycje
zabezpieczang, efektywna stopa zwrotu ze skladnika aktywow,
W oparciu 0 jego Owczesng wartos¢ godziwa wynoszaca 90 j.p.,
wyniostaby 9,5 procent. Poniewaz LIBOR jest nizszy od tej efek-
tywnej stopy zwrotu, jednostka moze wyznaczy¢ komponent LIBOR
w wysokosci 8 procent, ktory sktada si¢ po czgsci z wynikajacych
z umowy przeplywow pienieznych z tytulu odsetek, a czeSciowo
z 1éznicy pomiedzy biezaca wartoscig godziwa (tj. 90 j.p.) i kwotg
podlegajaca sptacie w terminie wymagalnosci (tj. 100 j.p.).

B6.3.24  Jezeli zobowigzanie finansowe o zmiennym oprocentowaniu przynosi
odsetki rowne (przyktadowo) trzymiesiecznej stopie LIBOR pomniej-
szonej o 20 punktow bazowych (przy dolnym putapie na poziomie
zera punktow bazowych), jednostka moze wyznaczy¢ jako pozycje
zabezpieczang zmiang przeptywow pienieznych z tytulu catego tego
zobowigzania (tj. trzymiesieczna stop¢ LIBOR pomniejszong o 20
punktow bazowych, z uwzglednieniem dolnego putapu) wynikajaca
ze zmian LIBOR. Tak wigc dopoki krzywa terminowa trzymiesiecznej
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stopy LIBOR na pozostaty okres zycia tego zobowigzania nie spadnie
ponizej 20 punktéw bazowych, pozycja zabezpieczana ma taka sama
zmienno$¢ przeptywow pieni¢znych jak zobowigzanie, ktore przynosi
odsetki rowne trzymiesiecznej stopie LIBOR z zerowym lub dodatnim
spreadem. Jezeli jednak krzywa terminowa trzymiesi¢cznej stopy
LIBOR na pozostaly okres zycia tego zobowigzania (lub na jego
cz¢s$¢) spadnie ponizej 20 punktow bazowych, pozycja zabezpieczana
ma nizsza zmienno$¢ przeptywow pieni¢znych niz zobowigzanie,
ktore przynosi odsetki rowne trzymiesigcznej stopie LIBOR
z zerowym lub dodatnim spreadem.

B6.3.25 Podobnym przykladem pozycji niefinansowej jest okreslony rodzaj
ropy naftowej z konkretnego pola naftowego, ktorego cena jest usta-
lana w oparciu o odnosng cen¢ referencyjng ropy naftowej. Jezeli
jednostka sprzedaje t¢ rop¢ naftowa na podstawie umowy, stosujac
ustalong w umowie formul¢ cenowa, zgodnie z ktorg cena baryiki jest
rowna referencyjnej cenie ropy naftowej, pomniejszonej o 10 j.p.
i z dolnym putapem wynoszacym 15 j.p., jednostka moze wyznaczy¢
jako pozycje¢ zabezpieczang catkowita zmienno$¢ przeptywow pienig¢z-
nych w ramach umowy sprzedazy bgdaca wynikiem zmiany referen-
cyjnej ceny ropy naftowej. Jednostka nie moze jednak wyznaczy¢
komponentu, ktory jest rowny calej zmianie referencyjnej ceny ropy
naftowej. Tak wigc dopoki cena terminowa kontraktu forward (za
kazda dostawe) nie spadnie ponizej 25 j.p., pozycja zabezpieczana
ma t¢ samg zmienno$¢ przeplywow pieni¢znych jak sprzedaz ropy
naftowej po referencyjnej cenie ropy naftowej (lub z dodatnim
spreadem). Jezeli jednak cena terminowa kontraktu forward za jaka-
kolwiek dostawe spadnie ponizej 25 j.p., pozycja zabezpieczana ma
nizsza zmienno$¢ przeptywow pienig¢znych niz sprzedaz ropy naftowej
po referencyjnej cenie ropy naftowej (lub z dodatnim spreadem).

Kryteria kwalifikujace do rachunkowos$ci zabezpieczen (sekcja
6.4)

Efektywnos¢ zabezpieczenia

B6.4.1 Efektywno$¢ zabezpieczenia oznacza stopiefi, w jakim zmiany
warto$ci godziwej lub przeptywow pienigznych zwigzanych z instru-
mentem zabezpieczajacym kompensuja zmiany wartosci godziwej lub
przeplywow pienigznych zwiazanych z pozycja zabezpieczana (jesli
na przyktad pozycja zabezpieczana jest komponentem ryzyka, odpo-
wiednia zmiana warto$ci godziwej lub przeptywow pieni¢znych danej
pozycji jest zmiana, ktéra mozna przypisa¢ zabezpieczanemu ryzyku).
Nieefektywno$¢ zabezpieczenia oznacza stopien, w jakim zmiany
warto$ci godziwej lub przeptywow pienigznych zwigzanych z instru-
mentem zabezpieczajacym sa wigksze lub mniejsze niz te zwigzane
z pozycja zabezpieczana.

B6.4.2 Przy wyznaczaniu powigzania zabezpieczajacego oraz w sposob
ciggly jednostka analizuje Zrodta nieefektywnosci zabezpieczenia,
ktore, jak sie oczekuje, beda miaty wpltyw na powigzanie zabezpie-
czajace w czasie jego trwania. Analiza ta (w tym wszelkie aktualizacje
zgodnie z paragrafem B6.5.21 wynikajace z przywrdcenia rownowagi
powigzania zabezpieczajacego) stanowi podstawe oceny jednostki
w  zakresie spetniana wymogéw  dotyczacych efektywnosci
zabezpieczenia.

B6.4.3 Dla uniknigcia watpliwosci skutki zastgpienia pierwotnego kontra-
henta kontrahentem rozliczeniowym oraz dokonania zwigzanych
z tym zmian zgodnie z paragrafem 6.5.6 musza zosta¢ odzwiercied-
lone w wycenie instrumentu zabezpieczajacego, a w zwigzku z tym
w ocenie efektywnosci zabezpieczenia i w wycenie efektywnosci
zabezpieczenia.
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Powigzanie ekonomiczne miedzy pozycjg zabezpieczang a instru-
mentem zabezpieczajgcym

B6.4.4 Wymog istnienia powiazania ekonomicznego oznacza, ze wartosci
instrumentu zabezpieczajgcego 1 pozycji zabezpieczanej zasadniczo
zmieniajg si¢ przeciwstawnie ze wzgledu na takie samo ryzyko,
ktore jest zabezpieczanym ryzykiem. W zwigzku z tym nalezy ocze-
kiwaé, ze warto$¢ instrumentu zabezpieczajacego i warto$¢ pozycji
zabezpieczanej bedg si¢ regularnie zmienia¢ w reakcji na zmiany
tego samego instrumentu bazowego albo tych samych instrumentow
bazowych, ktore sg powigzane ekonomicznie w taki sposob, ze
podobnie reaguja na zabezpieczane ryzyko (np. ropa naftowa Brent
i WTI).

B6.4.5 Jezeli instrumenty bazowe nie sg takie same, ale sg powigzane ekono-
micznie, moga zaistnie¢ sytuacje, w ktorych wartosci instrumentu
zabezpieczajacego 1 pozycji zabezpieczanej zmieniaja si¢ w tym
samym kierunku, na przyklad ze wzgledu na to, Ze roznica cen
pomiedzy dwoma powigzanymi instrumentami bazowymi zmienia
sig, a same instrumenty bazowe nie zmieniajg si¢ w istotny sposob.
Jest to nadal zgodne z powigzaniem ekonomicznym migdzy instru-
mentem zabezpieczajacym 1 pozycja zabezpieczang, jesli nadal ocze-
kuje sig, ze warto$ci instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabez-
pieczanej beda si¢ zwykle zmieniaé przeciwstawnie, w przypadku
zmiany instrumentow bazowych.

B6.4.6 Ocena tego, czy istnieje powigzanie ekonomiczne, obejmuje analizg
mozliwego zachowania powigzania zabezpieczajacego w czasie jego
trwania, aby sprawdzi¢, czy mozna oczekiwa¢, ze osiagnie cel zarza-
dzania ryzykiem. Samo istnienie korelacji statystycznej pomiedzy
dwiema zmiennymi nie pozwala na wyciagni¢cie uzasadnionego
whniosku o istnieniu powigzania ekonomicznego.

Wplyw ryzyka kredytowego

B6.4.7 Poniewaz model rachunkowo$ci zabezpieczen jest oparty na ogélnym
pojeciu kompensowania zyskow i strat na instrumencie zabezpiecza-
jacym 1 pozycji zabezpieczanej, efektywnos$¢ zabezpieczenia okresla
si¢ nie tylko na podstawie powigzania ekonomicznego miedzy tymi
pozycjami (tj. zmian ich instrumentéw bazowych), lecz takze na
podstawie wplywu ryzyka kredytowego na warto$¢ zaréwno instru-
mentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej. Wplyw ryzyka
kredytowego oznacza, ze nawet jesli istnieje powigzanie ekonomiczne
pomigdzy instrumentem zabezpieczajacym i pozycja zabezpieczana,
poziom kompensowania moze si¢ okaza¢ nieprzewidywalny. Moze
to wynika¢ z tak duzej zmiany ryzyka kredytowego instrumentu
zabezpieczajacego lub pozycji zabezpieczanej, ze ryzyko kredytowe
ma przewazajacy wpltyw na zmiany warto$ci wynikajace z powigzania
ekonomicznego (tj. wplyw zmian w instrumentach bazowych).
Poziom wielko$ci prowadzacy do powstania takiego przewazajacego
wplywu jest poziomem, ktory skutkowalby strata (lub zyskiem)
z tytulu ryzyka kredytowego, udaremniajacym wplyw zmian w instru-
mentach bazowych na warto$¢ instrumentu zabezpieczajacego lub
pozycji zabezpieczanej, nawet gdyby te zmiany byly znaczne. Jesli
natomiast w danym okresie zmiana w instrumentach bazowych jest
niewielka, fakt, Ze nawet mate zwiazane z ryzykiem kredytowym
zmiany warto$ci instrumentu zabezpieczajacego lub pozycji zabezpie-
czanej moga mie¢ wigkszy wplyw na warto§¢ niz instrumenty
bazowe, nie prowadzi do powstania takiego przewazajacego wplywu.
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B6.4.8 Przyktadem przewazajacego wpltywu ryzyka kredytowego na powia-
zanie zabezpieczajace jest zabezpieczenie przez jednostke narazenia
na ryzyko cen towardw z zastosowaniem niezabezpieczonego instru-
mentu pochodnego. W przypadku powaznego pogorszenia si¢ zdol-
nosci kredytowej kontrahenta tego instrumentu pochodnego wplyw
zmian w zdolnosci kredytowej kontrahenta moze by¢ wigkszy niz
wplyw zmian cen towardw na warto$¢ godziwa instrumentu zabezpie-
czajacego, podczas gdy zmiany wartosci pozycji zabezpieczanej
zaleza w duzej mierze od zmian cen towarow.

Wskaznik zabezpieczenia

B6.4.9 Zgodnie z wymogami dotyczacymi efektywnosci zabezpieczenia
wskaznik zabezpieczenia powiazania zabezpieczajacego musi by¢
taki sam jak wskaznik wynikajacy z wielko$ci pozycji zabezpieczanej,
ktore jednostka faktycznie zabezpiecza, oraz wielkosci instrumentu
zabezpieczajacego, ktore jednostka faktycznie stosuje do zabezpie-
czenia tejze wielkosci pozycji zabezpieczanej. Z tego wzgledu, jesli
jednostka zabezpiecza mniej niz 100 procent ekspozycji danej pozycji,
np. 85 procent, to wyznacza powigzanie zabezpieczajace, stosujac
wskaznik zabezpieczenia, ktory jest taki sam jak wskaznik wynikajacy
z 85 procent ekspozycji, oraz wielko$¢ instrumentu zabezpieczaja-
cego, ktora jednostka faktycznie stosuje do zabezpieczenia tych 85
procent. W podobny sposéb, jesli na przyklad jednostka zabezpiecza
ekspozycje, stosujac kwotg nominalng 40 jednostek instrumentu finan-
sowego, to wyznacza powigzanie zabezpieczajace, stosujac wskaznik
zabezpieczenia, ktory jest taki sam jak wskaznik wynikajacy z tej
ilosci 40 jednostek (tj. jednostka nie moze stosowaé wskaznika opar-
tego na wickszej ilosci jednostek, ktore moze tacznie posiadaé, ani
mniejszej ilosci jednostek) oraz wielko$ci pozycji zabezpieczanej,
ktora faktycznie zabezpiecza tymi 40 jednostkami.

B6.4.10 Wyznaczanie powigzania zabezpieczajacego przy uzyciu takiego
samego wskaznika zabezpieczenia, jak wskaznik wynikajacy z wiel-
kosci pozycji zabezpieczanej oraz wielkosci instrumentu zabezpiecza-
jacego, ktora jednostka faktycznie stosuje, nie odzwierciedla jednak
braku réwnowagi migdzy wspotczynnikami wazenia pozycji zabezpie-
czanej 1 instrumentu zabezpieczajacego, ktory to brak powodowatby
nieefektywnos$¢ zabezpieczenia (niezaleznie od tego, czy zostataby
ona ujgta, czy nie) mogaca prowadzi¢ do wyniku ksiggowego, ktory
bylby niezgodny z celem rachunkowosci zabezpieczen. W zwiazku
z tym w celu wyznaczenia powigzania zabezpieczajacego jednostka
musi skorygowac¢ wskaznik zabezpieczenia, ktory wynika z wielkosci
pozycji zabezpieczanej oraz wielko$ci instrumentu zabezpieczajacego,
ktore jednostka faktycznie stosuje, jesli jest to konieczne, aby unikna¢
takiego braku roéwnowagi.

B6.4.11  Przyklady elementow istotnych dla oceny, czy wynik ksiggowy jest
niezgodny z celem rachunkowosci zabezpieczen:

a) czy planowany wskaznik zabezpieczenia okres$lono, aby uniknaé
ujmowania nieefektywnosci zabezpieczenia w odniesieniu do
zabezpieczen przeplywow pienieznych, lub aby skorygowac zabez-
pieczenie warto$ci godziwej dla wickszej wielkosci pozycji zabez-
pieczanych, w celu szerszego stosowania ksiggowania wedlug
warto$ci godziwej, ale bez kompensowania zmian wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego; oraz
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b) czy istnieje powod biznesowy szczegélnych wspotczynnikow
wazenia pozycji zabezpieczanej i1 instrumentu zabezpieczajacego,
mimo ze powoduja one nieefektywno$¢ zabezpieczenia. Na przy-
ktad jednostka zawiera transakcje i wyznacza wielko$¢ instrumentu
zabezpieczajacego, ktora nie jest wielkoscia okreslong jako
najlepsze zabezpieczenie pozycji zabezpieczanej, poniewaz stan-
dardowa wielko$¢ instrumentéw zabezpieczajacych nie pozwala
jej na zawarcie transakcji na dokladnie takg samg wielko$¢ tego
instrumentu zabezpieczajacego (,,problem wielkos¢ partii”). Przy-
ktadem moze by¢ jednostka, ktora zabezpiecza zakup 100 ton
kawy za pomoca standardowych kontraktow futures na kawe
o wielkosci umowy 37 500 funtow. Jednostka mogta wykorzystaé
jedynie pig¢ albo sze$¢ kontraktow (co odpowiada odpowiednio
85,0 ton i 102,1 tony) do zabezpieczenia zakupu o wielkosci
100 ton. W takim przypadku jednostka wyznacza powigzanie
zabezpieczajace przy uzyciu wskaznika zabezpieczenia, ktory
wynika z liczby kontraktow futures na kawe, ktore faktycznie
stosuje, poniewaz nieefektywno$¢ zabezpieczenia wynikajgca
z rozbiezno$ci we wspoéfczynnikach wazenia pozycji zabezpie-
czanej 1 instrumentu zabezpieczajacego nie prowadzitaby do
wyniku ksiggowego niezgodnego z celem rachunkowosci zabez-
pieczen.

Czestotliwos¢ oceny, czy spetnione sq wymogi dotyczqgce efektywnosci
zabezpieczenia

B6.4.12  Jednostka ocenia, w momencie ustanowienia powigzania zabezpiecza-
jacego oraz w sposob ciagly, czy powigzanie zabezpieczajace spetnia
wymogi dotyczace efektywnosci zabezpieczenia. Jednostka dokonuje
co najmniej biezacej oceny na kazdy dzien sprawozdawczy lub po
znaczacej zmianie okolicznosci wptywajacych na wymogi dotyczace
efektywnosci zabezpieczenia, w zaleznosci od tego, co nastgpi wczes-
niej. Ocena dotyczy oczekiwan co do efektywnosci zabezpieczenia
i w zwiazku z tym dotyczy jedynie przysziosci.

Metody oceny, czy spelnione sq wymogi dotyczgce efektywnosci
zabezpieczenia

B6.4.13  Niniejszy standard nie precyzuje metody sluzacej do oceny, czy
powiazanie zabezpieczajace spetnia wymogi dotyczace efektywnosci
zabezpieczenia. Jednostka musi jednak stosowaé metodg, ktora oddaje
odpowiednie cechy powiazania zabezpieczajacego, w tym zrodla
nieefektywnosci zabezpieczenia. W zaleznoéci od tych czynnikéw,
metoda ta moze obejmowac oceng jakosciowa lub ilosciowa.

B6.4.14  Na przykiad jezeli najwazniejsze warunki (takie jak kwota nominalna,
termin wymagalnosci i instrument bazowy) instrumentu zabezpiecza-
jacego i pozycji zabezpieczanej sa zgodne lub $ci$le uzgodnione,
jednostka moze na podstawie oceny jakos$ciowej tych najwazniejszych
warunkow stwierdzi¢, ze wartoSci instrumentu zabezpieczajacego
i pozycji zabezpieczanej zasadniczo bgda zmieniaé si¢ przeciwstawnie
ze wzgledu na takie samo ryzyko, a tym samym istnieje powigzanie
ekonomiczne migdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpie-
czajacym (zob. paragrafy B6.4.4-B6.4.6).

B6.4.15  Fakt, ze dany instrument pochodny ma warto§¢ wewnetrzng lub nie
ma wartoSci wewnetrznej, gdy jest wyznaczony jako instrument
zabezpieczajacy, nie oznacza jeszcze, ze ocena jako$ciowa jest niewta-
sciwa. Zalezy to od tego, czy wynikajaca z tego faktu nieefektywnosé
zabezpieczenia moze mie¢ wielko$¢, ktorej nie oddawataby nalezycie
ocena jako$ciowa.
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B6.4.16  Jesli natomiast najwazniejsze warunki instrumentu zabezpieczajacego
i pozycji zabezpieczanej nie sa $ciS$le uzgodnione, istnieje wigksza
niepewno$¢ co do zakresu kompensowania. W zwigzku z tym trudniej
jest przewidzie¢ efektywno$¢ zabezpieczenia w czasie trwania powia-
zania zabezpieczajacego. W takiej sytuacji jednostka moze jedynie
stwierdzi¢ na podstawie oceny ilo$ciowej, ze istnieje powigzanie
ekonomiczne migdzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpie-
czajacym (zob. paragrafy B6.4.4-B6.4.6). W niektorych sytuacjach
ocena ilo§ciowa moze by¢ rowniez konieczna do oceny, czy wskaznik
zabezpieczenia uzywany do wyznaczania powigzania zabezpieczaja-
cego spelnia wymogi dotyczace efektywnosci zabezpieczenia (zob.
paragrafy B6.4.9-B6.4.11). Jednostka moze stosowaé te same lub
rézne metody w odniesieniu do tych dwoch réznych celow.

B6.4.17 W przypadku zmian okolicznosci, ktore wplywaja na efektywnosé
zabezpieczenia, jednostka moze by¢ zmuszona do zmiany metody
oceny, czy powigzanie zabezpieczajace spelnia wymogi dotyczace
efektywnosci zabezpieczenia, aby mie¢ pewnos$¢, ze nadal oddane sg
istotne cechy powigzania zabezpieczajacego, w tym zrodta nieefek-
tywnosci zabezpieczenia.

B6.4.18  System zarzadzania jednostki jest glownym zroédlem informacji do
przeprowadzenia oceny, czy powigzanie zabezpieczajace spetnia
wymogi dotyczace efektywnosci zabezpieczenia. Oznacza to, ze infor-
macje (lub analizy) dotyczace zarzadzania, wykorzystywane do celow
podejmowania decyzji, mozna wykorzysta¢ jako podstawe do oceny,
czy powigzanie zabezpieczajace spelnia wymogi dotyczace efektyw-
nosci zabezpieczenia.

B6.4.19 Dokumentacja jednostki dotyczaca powigzania zabezpieczajacego
obejmuje zasady przeprowadzania oceny wymogow dotyczacych efek-
tywnosci zabezpieczenia, w tym stosowanej metody lub metod. Doku-
mentacje dotyczaca powiazania zabezpieczajacego nalezy aktuali-
zowaé¢ w razie jakichkolwiek zmian metod (zob. paragraf B6.4.17).

Rachunkowos$¢ kwalifikujacych sie¢ powiazan zabezpieczajacych
(sekcja 6.5)

B6.5.1 Przykladem zabezpieczenia wartoSci godziwej jest zabezpieczenie
ekspozycji na zmiany wartos$ci godziwej instrumentu dtuznego o statej
stopie procentowej na skutek zmian stop procentowych. Takie zabez-
pieczenie moze zosta¢ ustanowione przez emitenta albo przez posia-
dacza instrumentu.

B6.5.2 Celem zabezpieczenia przeptywow pienigznych jest odroczenie
zyskow lub strat na instrumencie zabezpieczajacym na okres lub
okresy, w ktorych zabezpieczone oczekiwane przyszte przeptywy
pieni¢zne wywieraja wptyw na zyski lub straty. Przykladem zabezpie-
czenia przeplywow pienigznych jest zastosowanie transakcji swap
w celu zamiany zobowiazania finansowego o zmiennym oprocento-
waniu (wycenianego w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci
godziwej) na zobowiazanie finansowe o stalym oprocentowaniu (tj.
zabezpieczenie przyszlej transakcji, gdzie przyszle zabezpieczane
przeplywy pienigzne stanowia przyszle platnosci z tytutu odsetek).
Z kolei planowany zakup instrumentu kapitalowego, ktory, po
nabyciu, bedzie ujmowany w warto$ci godziwej przez wynik finan-
sowy, jest przykladem pozycji, ktéra nie moze stanowi¢ pozycji
zabezpieczanej w zabezpieczeniu przeplywow pieni¢znych, poniewaz
wszelkie zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktore
zostalyby odroczone, nie mogly zosta¢ odpowiednio przeklasyfiko-
wane do zysku lub straty w okresie, w ktorym pozycja ta zostalaby
skompensowana. Z tego samego powodu planowany zakup instru-
mentu kapitalowego, ktory, po nabyciu, bedzie ujmowany w wartosci
godziwej, a zmiany warto$ci godziwej bedg przedstawione w innych
catkowitych dochodach, rowniez nie moze stanowi¢ pozycji zabezpie-
czanej w zabezpieczeniu przeptywow pienigznych.
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B6.5.3 Zabezpieczeniem uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania
(np. zabezpieczenie przed zmiang ceny paliwa w zwigzku z nieujgtym,
umownym, powzigtym przez elektrowni¢ zobowigzaniem do zakupu
paliwa po ustalonej cenie) jest zabezpieczeniem ryzyka zmian
warto$ci godziwej. W zwigzku z powyzszym takie zabezpieczenie
jest zabezpieczeniem wartosci godziwej. Jednak, zgodnie z paragrafem
6.5.4, zabezpieczenie uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania
przed ryzykiem walutowym moze by¢ rowniez ujmowane jako zabez-
pieczenie przeptywow pienig¢znych.

Wycena nieefektywnosci zabezpieczenia

B6.5.4 Przy wycenie nieefektywnosci zabezpieczenia jednostka bierze pod
uwage warto$¢ pieniadza w czasie. Jednostka okresla zatem warto$¢
pozycji zabezpieczanej na podstawie wartosci biezacej, a w zwigzku
z tym zmiana warto$ci pozycji zabezpieczanej obejmuje roéwniez
wplyw warto$ci pieniagdza w czasie.

B6.5.5 W celu obliczenia zmiany wartosci pozycji zabezpieczanej do celow
wyceny nieefektywnosci zabezpieczenia, jednostka moze wykorzysta¢
instrument pochodny, ktérego warunki odpowiadajg najwazniejszym
warunkom pozycji zabezpieczanej (okresla si¢ go zazwyczaj ,.hipote-
tycznym instrumentem pochodnym™) i ktory, na przyktad w przypadku
zabezpieczenia planowanej transakcji, bylby kalibrowany za pomoca
zabezpieczonego poziomu ceny (lub stopy). Na przyktad jezeli zabez-
pieczenie dotyczylo ryzyka dwustronnego na obecnym poziomie
rynkowym, hipotetyczny instrument pochodny przedstawiatby hipote-
tyczny kontrakt forward, ktéry jest kalibrowany do wartosci rownej
zero w momencie wyznaczania powigzania zabezpieczajgcego. Przy-
ktadowo, jezeli zabezpieczenie dotyczylo ryzyka jednostronnego,
hipotetyczny  instrument pochodny  przedstawiatby  warto$é
wewngtrzng hipotetycznej opcji, ktdra w momencie wyznaczania
powigzania zabezpieczajacego ma zerowa warto$¢ wewnetrzna, jesli
zabezpieczany poziom ceny jest obecnym poziomem rynkowym, lub
nie ma warto$ci wewnetrznej, jesli zabezpieczany poziom ceny jest
wyzszy (lub, w przypadku zabezpieczenia pozycji dlugiej, nizszy) od
obecnego poziomu rynkowego. Stosowanie hipotetycznego instru-
mentu pochodnego jest jednym z mozliwych sposobow obliczania
zmiany warto$ci pozycji zabezpieczanej. Hipotetyczny instrument
pochodny przedstawia pozycj¢ zabezpieczang, a tym samym prowadzi
do takiego samego rezultatu, jak gdyby ta zmiana wartosci zostata
ustalona poprzez zastosowanie innego podej$cia. Dlatego tez stoso-
wanie ,hipotetycznego instrumentu pochodnego” nie jest odrebng
metoda, ale sposobem matematycznym, ktéry mozna wykorzystywac
wylacznie do obliczenia wartosci pozycji zabezpieczanej. W zwiagzku
z tym ,.hipotetycznego instrumentu pochodnego” nie mozna stosowaé
w celu uwzglednienia w wartosci pozycji zabezpieczanej cech istnie-
jacych jedynie w instrumencie zabezpieczajacym (ale nie w pozycji
zabezpieczanej). Przyktadem jest dlug wyrazony w walucie obcej
(niezaleznie od tego, czy jest to dlug o oprocentowaniu stalym czy
zmiennym). Podczas stosowania hipotetycznego instrumentu pochod-
nego w celu obliczenia zmiany warto$ci takiego ditugu lub wartosci
biezacej skumulowanych zmian w jego przeptywach pieni¢znych,
w ramach hipotetycznego instrumentu pochodnego nie mozna po
prostu nalicza¢ optaty z tytulu wymiany roéznych walut, mimo ze
rzeczywiste instrumenty pochodne, w przypadku ktérych wymieniane
sg rozne waluty, moga obejmowac taka optat¢ (np. walutowe swapy
stop procentowych).

B6.5.6 Zmiana warto$ci pozycji zabezpieczanej ustalona przy uzyciu hipote-
tycznego instrumentu pochodnego moze by¢ rowniez wykorzystywana
do oceny, czy powigzanie zabezpieczajace spelnia wymogi dotyczace
efektywnosci zabezpieczenia.
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Przywracanie rownowagi powiqzania zabezpieczajgcego oraz zmiany
wskaznika zabezpieczenia

B6.5.7 Przywracanie réwnowagi odnosi si¢ do korekt wprowadzanych do
wyznaczonych wielkosci pozycji zabezpieczanej lub instrumentu
zabezpieczajacego istniejacego juz powigzania zabezpieczajacego
w celu utrzymania wskaznika zabezpieczenia, ktory spelnia wymogi
dotyczace efektywnosci zabezpieczenia. Zmiany wyznaczonych wiel-
kosci pozycji zabezpieczanej lub instrumentu zabezpieczajacego
w innym celu nie stanowig przywracania rownowagi do celow niniej-
szego standardu.

B6.5.8 Przywracanie réwnowagi ujmuje si¢ jako kontynuacje powigzania
zabezpieczajacego, zgodnie z paragrafami B6.5.9-B6.5.21. W trakcie
przywracania rownowagi nieefektywno$¢ zabezpieczenia powigzania
zabezpieczajacego okre$la si¢ i ujmuje bezposrednio przed korektg
powiazania zabezpieczajacego.

B6.5.9 Korygowanie wskaznika zabezpieczenia pozwala jednostce reagowac
na zmiany w powigzaniu mig¢dzy instrumentem zabezpieczajacym
i pozycja zabezpieczana wynikajace z ich instrumentéw bazowych
lub czynnikow ryzyka. Na przyktad powigzanie zabezpieczajace,
w ktorym instrument zabezpieczajacy i pozycja zabezpieczana majg
rézne, ale powigzane instrumenty bazowe, zmienia si¢ w reakcji na
zmiany w stosunku migdzy tymi dwoma instrumentami bazowymi
(np. rézne, lecz powiazane ze soba wskazniki odniesienia, stopy
procentowe lub ceny). W zwigzku z tym przywracanie rownowagi
umozliwia utrzymanie powigzania zabezpieczajacego w sytuacjach,
w  ktorych stosunek pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym
1 pozycja zabezpieczana zmienia si¢ w sposob, ktory moze by¢
kompensowany poprzez korygowanie wskaznika zabezpieczenia.

B6.5.10 Na przykiad jednostka zabezpiecza ekspozycj¢ na ryzyko walutowe
zwigzane z waluta obca A, wykorzystujac walutowy instrument
pochodny odnoszacy si¢ do waluty obcej B, a waluty obce A i B
sa powigzane (tj. ich kurs wymiany utrzymuje si¢ w wyznaczonym
przedziale lub jest okre$lony przez bank centralny lub inny organ).
W przypadku zmiany kursu wymiany migdzy walutag obcg A i walutg
obcg B (tj. ustalenia nowego przedziatu lub kursu) przywrdcenie
rownowagi powigzania zabezpieczajacego w celu odzwierciedlenia
nowego kursu wymiany zapewniloby w nowych okolicznosciach
dalsze spetnianie przez powigzanie zabezpieczajace wymogu efektyw-
nosci zabezpieczenia dla wskaznika zabezpieczenia. Natomiast w przy-
padku niewykonania zobowigzania z tytutu walutowego instrumentu
pochodnego, zmiana wskaznika zabezpieczenia nie moze zapewnic
dalszego spelniania przez powigzanie zabezpieczajace wymogu efek-
tywnos$ci zabezpieczenia. W zwiazku z tym przywracanie rownowagi
nie ulatwia utrzymania powigzania zabezpieczajacego w sytuacjach,
w  ktorych stosunek pomigdzy instrumentem zabezpieczajacym
i pozycja zabezpieczang zmienia si¢ w sposob, ktory nie moze byé
kompensowany poprzez korygowanie wskaznika zabezpieczenia.

B6.5.11 Nie kazda zmiana zakresu kompensowania pomigdzy zmianami
warto$ci  godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeptywow pienigznych stanowi
zmiang w stosunku mig¢dzy instrumentem zabezpieczajacym i pozycja
zabezpieczang. Jednostka analizuje Zrodta nieefektywnosci zabezpie-
czenia, ktore zgodnie z jej oczekiwaniami maja wplyw na powigzanie
zabezpieczajace w czasie jego trwania, i ocenia, czy zmiany zakresu
kompensowania:

a) stanowig wahania wokol wskaznika zabezpieczenia, ktory pozos-
taje wazny (tj. caly czas witasciwie odzwierciedla stosunek miedzy
instrumentem zabezpieczajacym i pozycja zabezpieczang); lub
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b) wskazuja, ze wskaznik zabezpieczenia przestaje wlasciwie
odzwierciedla¢ stosunek pomigdzy instrumentem zabezpieczajacym
i pozycja zabezpieczana.

Jednostka dokonuje tej oceny na podstawie wymogu efektywnosci
zabezpieczenia dla wskaznika zabezpieczenia, tj. aby zagwarantowac,
ze powigzanie zabezpieczajace nie odzwierciedla braku rownowagi
miedzy wspoOlczynnikami wazenia pozycji zabezpieczanej i instru-
mentu zabezpieczajacego, ktory to brak powodowatby nieefektywnosé
zabezpieczenia (niezaleznie od tego, czy zostalaby ona ujgta, czy nie)
mogaca prowadzi¢ do wyniku ksiggowego, ktory bylby niezgodny
z celem rachunkowos$ci zabezpieczen. W zwigzku z tym ocena ta
wymaga osadu.

B6.5.12  Wahan wokot stalego wskaznika zabezpieczenia (a zatem zwigzanej
z nimi nieefektywnosci zabezpieczenia) nie mozna ograniczac, kory-
gujac wskaznik zabezpieczenia w reakcji na kazdy konkretny wynik.
W takich okoliczno$ciach zmiana zakresu kompensowania jest zatem
kwestiag wyceny i ujmowania nieefektywnosci zabezpieczenia, ale nie
wymaga przywracania rOwnowagi.

B6.5.13  Jezeli natomiast zmiany w zakresie kompensowania wskazuja, Zze
wahania wystgpuja wokot wskaznika zabezpieczenia, ktory rozni sig
od wskaznika zabezpieczenia obecnie stosowanego do tego powia-
zania zabezpieczajacego, lub ze istnieje tendencja prowadzaca do
oddalenia od tego wskaznika zabezpieczenia, nieefektywno$¢ zabez-
pieczenia mozna ograniczyé, korygujac wskaznik zabezpieczenia,
podczas gdy zachowanie wskaznika zabezpieczenia prowadzitoby do
coraz wigkszej nieefektywnosci zabezpieczenia. W takich okoliczno-
$ciach jednostka musi zatem oceni¢, czy powiazanie zabezpieczajace
odzwierciedla brak rownowagi migdzy wspolczynnikami wazenia
pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego, ktory to
brak powodowalby nieefektywno$¢ zabezpieczenia (niezaleznie od
tego, czy zostataby ona ujeta, czy nie) mogaca prowadzi¢ do wyniku
ksiggowego, ktory bylby niezgodny z celem rachunkowosci zabezpie-
czen. Korekta wskaznika zabezpieczenia wptywa réwniez na wycen¢
i ujmowanie nieefektywnosci zabezpieczenia, poniewaz w trakcie
przywracania rownowagi nieefektywno$¢ zabezpieczenia powigzania
zabezpieczajacego nalezy okresli¢ i uja¢ bezposrednio przed skorygo-
waniem powigzania zabezpieczajacego zgodnie z paragrafem B6.5.8.

B6.5.14  Przywracanie rOwnowagi oznacza, ze do celow rachunkowos$ci zabez-
pieczen, po ustanowieniu powigzania zabezpieczajacego jednostka
koryguje wielkos$ci instrumentu zabezpieczajacego lub pozycji zabez-
pieczanej w reakcji na zmiany okolicznosci, ktore wplywaja na
wskaznik zabezpieczenia tego powigzania zabezpieczajacego. Zazwy-
czaj korekta ta powinna odzwierciedla¢ korekty wielkosci instrumentu
zabezpieczajacego 1 pozycji zabezpieczanej, ktore jednostka
faktycznie stosuje. Jednostka musi jednak skorygowac wskaznik
zabezpieczenia wynikajacy z wielkoSci pozycji zabezpieczanej lub
instrumentu zabezpieczajacego, ktore faktycznie stosuje, jezeli:

a) wskaznik zabezpieczenia wynikajacy ze zmian w wielkos$ci pozycji
zabezpieczanej lub instrumentu zabezpieczajacego faktycznie
stosowanych przez jednostke odzwierciedlatby brak réwnowagi,
ktory powodowatby nieefektywnos¢ zabezpieczenia mogaca
prowadzi¢ do wyniku ksiggowego, ktory bylby niezgodny
z celem rachunkowosci zabezpieczen; lub
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b) jednostka utrzymataby wielkoséci instrumentu zabezpieczajacego
i pozycji zabezpieczanej, ktore faktycznie stosuje, co prowadziloby
do wskaznika zabezpieczenia, ktory w nowej sytuacji odzwiercied-
latby brak rownowagi powodujacy nieefektywnos$¢ zabezpieczenia
mogaca prowadzi¢ do wyniku ksiegowego, ktory bytby niezgodny
z celem rachunkowosci zabezpieczen (tj. jednostka nie moze
powodowa¢ braku réwnowagi poprzez nieskorygowanie wskaznika
zabezpieczenia).

B6.5.15  Przywracania rownowagi nie stosuje si¢, jezeli zmienit si¢ cel zarza-
dzania ryzykiem dla powigzania zabezpieczajagcego. Zamiast tego
nalezy zaniecha¢ rachunkowos$ci zabezpieczeh w odniesieniu do
tego powigzania zabezpieczajacego (mimo ze jednostka moze wyzna-
czy¢ nowe powigzanie zabezpieczajace obejmujace instrument zabez-
pieczajacy lub pozycj¢ zabezpieczang poprzedniego powiazania zabez-
pieczajacego, zgodnie z opisem w paragrafie B6.5.28).

B6.5.16  Jezeli przywréocono roéwnowage powigzania zabezpieczajacego,
korekta wskaznika zabezpieczenia moze si¢ odby¢ w roézny sposob:

a) mozna zwickszy¢ wspolczynnik wazenia pozycji zabezpieczanej
(co jednocze$nie zmniejsza wspOlczynnik wazenia instrumentu
zabezpieczajacego) poprzez:

(1) zwigkszenie wielkos$ci pozycji zabezpieczanej; lub

(i1) zmniejszenie wielkos$ci instrumentu zabezpieczajacego;

b) mozna zwigkszy¢ wspotczynnik wazenia instrumentu zabezpiecza-
jacego (co jednoczes$nie zmniejsza wspotczynnik wazenia pozycji
zabezpieczanej) poprzez:

(1) zwigkszenie wielkosci instrumentu zabezpieczajacego; lub

(i1) zmniejszenie wielkos$ci pozycji zabezpieczanej.

Zmiany wielko$ci odnosza si¢ do wielkosci stanowiacych czgsé¢
powiazania zabezpieczajacego. Zmniejszenia wielkosci nie musza
zatem oznaczaé, ze pozycje lub transakcje juz nie istniejg, lub ze
nie oczekuje si¢ juz, iz nastgpig, ale ze nie stanowig one czesci
powigzania zabezpieczajacego. Na przyklad zmniejszenie wielkosci
instrumentu zabezpieczajacego moze skutkowaé zatrzymaniem przez
jednostke instrumentu pochodnego, ale tylko jego cze$¢ moze
pozosta¢ instrumentem zabezpieczajagcym powigzania zabezpieczajg-
cego. Sytuacja taka moglaby mie¢ miejsce, gdyby przywracanie
rownowagi moglto by¢ dokonane tylko przez zmniejszenie wielkosci
instrumentu zabezpieczajacego w powigzaniu zabezpieczajacym, lecz
z utrzymaniem przez jednostke wielkosci, ktora nie jest juz potrzebna.
W takim przypadku niewyznaczona czg$¢ instrumentu pochodnego
bytaby ujmowana w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (o ile
nie zostala wyznaczona jako instrument zabezpieczajacy w innym
powigzaniu zabezpieczajacym).

B6.5.17  Skorygowanie wskaznika zabezpieczenia, poprzez zwickszenie wiel-
kosci pozycji zabezpieczanej, nie ma wptywu na to, w jaki sposob
sa wyceniane zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczaja-
cego. Wycena zmian wartosci pozycji zabezpieczanej powigzanej
z wczesniej wyznaczong wielkoScig rowniez pozostaje bez zmian.
Jednak od dnia przywrocenia réwnowagi zmiany warto$ci pozycji
zabezpieczanej obejmujg réwniez zmiang wartosci dodatkowej wiel-
koSci pozycji zabezpieczanej. Zmiany te s wyceniane poczawszy
od i w odniesieniu do dnia przywrdocenia rownowagi zamiast dnia,
w ktorym wyznaczono powigzanie zabezpieczajace. Przykladowo,
gdyby jednostka pierwotnie zabezpieczata 100 ton towaru po cenie
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terminowej kontraktu forward wynoszacej 80 j.p. (cena terminowa
kontraktu forward w momencie ustanowienia powiazania zabezpie-
czajacego) oraz dodata 10 ton na potrzeby przywrocenia rownowagi
przy cenie terminowej kontraktu forward wynoszacej 90 j.p.,
pozycja zabezpieczana po przywrdceniu réwnowagi obejmowalaby
dwie warstwy: 100 ton zabezpieczonych przy cenie 80 j.p. i 10 ton
zabezpieczonych przy cenie 90 j.p.

B6.5.18  Skorygowanie wskaZznika zabezpieczenia, poprzez zmniejszenie wiel-
kosci instrumentu zabezpieczajacego, nie ma wpltywu na to, w jaki
sposob sa wyceniane zmiany warto$ci pozycji zabezpieczanej.
Wycena zmian wartoSci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
powiazanego z nadal wyznaczong wielko$cig rowniez pozostaje bez
zmian. Jednak od dnia przywrocenia rownowagi wielko$¢, o ktora
zmniejszono instrument zabezpieczajacy, nie stanowi juz czgsci
powiazania zabezpieczajacego. Przyktadowo, gdyby jednostka pierwo-
tnie zabezpieczala ryzyko cenowe zwigzane z towarem, stosujac
instrument pochodny odpowiadajacy ilosci 100 ton jako instrument
zabezpieczajacy, i zmniejszyla t¢ ilos¢ o 10 ton na potrzeby przywro-
cenia rOwnowagi, pozostalaby kwota nominalna 90 ton wielkosci
instrumentu zabezpieczajacego (zob. paragraf B6.5.16 w odniesieniu
do skutkéw dla wielko$ci instrumentu pochodnego (tj. 10 ton), ktora
nie jest juz czg$cia powigzania zabezpieczajacego).

B6.5.19  Skorygowanie wskaznika zabezpieczenia, poprzez zwigkszenie wiel-
koéci instrumentu zabezpieczajacego, nie ma wplywu na to, w jaki
sposOb sa wyceniane zmiany warto$ci pozycji zabezpieczane;.
Wycena zmian wartoSci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
powiazanego z wczesniej wyznaczong wielkoscig rowniez pozostaje
bez zmian. Jednak od dnia przywrocenia réwnowagi zmiany warto$ci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego obejmuja rowniez zmiany
warto$ci  dodatkowej wielkosci instrumentu zabezpieczajacego.
Zmiany te s3 wyceniane poczawszy od i w odniesieniu do dnia przy-
wrocenia rownowagi zamiast dnia, w ktorym wyznaczono powigzanie
zabezpieczajace. Przykltadowo, gdyby jednostka pierwotnie zabezpie-
czala ryzyko cenowe zwigzane z towarem, stosujac instrument
pochodny odpowiadajacy ilosci 100 ton jako instrument zabezpiecza-
jacy, i dodata 10 ton na potrzeby przywrdcenia rownowagi, instru-
ment zabezpieczajacy po przywroceniu réwnowagi obejmowatby
tacznie instrument pochodny odpowiadajacy ilosci 110 ton. Zmiana
warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego stanowi laczng
zmiang wartosci godziwej instrumentow pochodnych odpowiadaja-
cych facznie ilosci 110 ton. Te instrumenty pochodne moga cechowaé
(i prawdopodobnie cechujg) rézne najwazniejsze warunki, takie jak
ich ceny terminowe, poniewaz dotyczace ich transakcje zostaty
zawarte w réznym w czasie (tacznie z mozliwos$cia wyznaczenia
instrumentéw pochodnych do powigzan zabezpieczajacych po ich
poczatkowym ujeciu).

B6.5.20  Skorygowanie wskaznika zabezpieczenia, poprzez zmniejszenie wiel-
kosci pozycji zabezpieczanej, nie ma wplywu na to, w jaki sposob sa
wyceniane zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego.
Wycena zmian wartosci pozycji zabezpieczanej powiazanej z nadal
wyznaczong wielkoscig rowniez pozostaje bez zmian. Jednak od
dnia przywrdcenia rownowagi, wielko$¢, o ktora zmniejszono pozycje
zabezpieczang, nie stanowi juz czgsci powigzania zabezpieczajacego.
Przyktadowo, gdyby jednostka pierwotnie zabezpieczata 100 ton
towaru po cenie terminowej kontraktu forward wynoszacej 80 j.p.
i zmniejszyta t¢ ilos¢ o 10 ton na potrzeby przywrocenia rownowagi,
pozycja zabezpieczana po przywroceniu rownowagi wynositaby 90
ton zabezpieczonych przy cenie 80 j.p. 10 ton pozycji zabezpieczanej,
ktore nie sg juz czeScig powigzania zabezpieczajgcego, ujmowano by
zgodnie z wymogami dotyczacymi zaprzestania stosowania rachunko-
wosci zabezpieczen (zob. paragrafy 6.5.6-6.5.7 i B6.5.22-B6.5.28).
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B6.5.21  Przywracajac rOwnowagg powigzania zabezpieczajacego, jednostka
musi zaktualizowa¢ swoja analiz¢ zrodet nieefektywno$é zabezpie-
czenia, ktore, jak si¢ oczekuje, beda mialy wplyw na powigzanie
zabezpieczajace w (pozostalym) czasie jego trwania (zob. paragraf
B6.4.2). Nalezy odpowiednio uaktualni¢ dokumentacj¢ powigzania
zabezpieczajacego.

Zaprzestanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen

B6.5.22  Zaprzestanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen stosuje si¢
prospektywnie od dnia, w ktorym kryteria kwalifikacyjne nie sa juz
spetniane.

B6.5.23  Jednostka nie wylacza z wyznaczenia i nie rozwigzuje w ten sposob
powiazania zabezpieczajacego, ktore:

a) nadal odpowiada celowi zarzadzania ryzykiem, na podstawie
ktorego kwalifikowato si¢ do rachunkowos$ci zabezpieczen (tj.
jednostka nadal realizuje ten cel zarzadzania ryzykiem); oraz

b) w dalszym ciagu spelnia wszystkie inne kryteria kwalifikacyjne
(po uwzglednieniu, o ile ma to zastosowanie, przywrocenia rowno-
wagi powigzania zabezpieczajacego).

B6.5.24 Do celow niniejszego standardu odroznia si¢ strategi¢ zarzadzania
ryzykiem jednostki od jej celow zarzadzania ryzykiem. Strategia
zarzadzania ryzykiem jest ustalana na najwyzszym poziomie, na
ktorym jednostka ustala, w jaki sposob zarzadza ryzykiem. Strategie
zarzadzania ryzykiem zwykle identyfikuja ryzyka, na jakie jest nara-
zona jednostka, i okreslaja, w jaki sposob jednostka na nie reaguje.
Strategia zarzadzania ryzykiem obowigzuje zwykle przez dluzszy
okres i moze obejmowaé pewna elastycznos¢ umozliwiajaca reago-
wanie na zmiany okoliczno$ci, ktore nastgpuja w czasie obowigzy-
wania strategii (np. roézne poziomy stop procentowych lub cen
towarow, ktorych skutkiem jest rozny zakres zabezpieczenia). Jest
to zwykle okreslone w dokumencie ogdlnym, ktory jest przekazywany
w jednostce kaskadowo, za pomoca zasad zawierajgcych bardziej
szczegblowe wytyczne. Natomiast cel zarzadzania ryzykiem dla
powigzania zabezpieczajacego ma zastosowanie na poziomie konkret-
nego powigzania zabezpieczajacego. Dotyczy on sposobu stosowania
danego wyznaczonego instrumentu zabezpieczajacego do zabezpie-
czenia przed konkretng ekspozycja na ryzyko, ktora zostata wyzna-
czona jako pozycja zabezpieczana. W zwigzku z tym strategia zarza-
dzania ryzykiem moze obejmowaé wiele roznych powigzan zabezpie-
czajacych, ktorych cele zarzadzania ryzykiem odnoszg si¢ do realizacji
tej ogodlnej strategii zarzadzania ryzykiem. Na przykiad:

a) jednostka posiada strategi¢ zarzadzania ryzykiem stopy procen-
towej w odniesieniu do finansowania dluznego, ktora ustanawia
zakresy dla calej jednostki w odniesieniu do proporcji finanso-
wania o oprocentowaniu statym i zmiennym. Celem strategii jest
utrzymanie dlugu o stalym oprocentowaniu w granicach 20-40
procent. Jednostka od czasu do czasu ustala, w jaki sposob reali-
zowac te strategic (tj. jaka zajaé pozycje¢ w zakresie 20—40 procent
dla ekspozycji na ryzyko stalej stopy procentowej) w zaleznosci od
wysokosci stop procentowych. Jezeli stopy procentowe sg niskie,
jednostka wybiera state oprocentowanie dla wigkszej czesci dlugu
niz w czasie, gdy stopy procentowe sg wysokie. Dhug jednostki
stanowi 100 j.p. dlugu o zmiennym oprocentowaniu, z czego 30
j.p. wymienia si¢ za pomoca transakcji swap na ekspozycj¢ na
ryzyko stalej stopy procentowej. Jednostka korzysta z niskich
stop procentowych, aby wyemitowa¢ dodatkowych 50 j.p. dtugu
na finansowanie znacznych inwestycji, co czyni poprzez emisjg
obligacji o stalym oprocentowaniu. Ze wzgledu na niskie stopy
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b

C

=

~

procentowe jednostka postanawia ustali¢ swoja ekspozycj¢ na
ryzyko stalej stopy procentowej na 40 procent catkowitej kwoty
zadluzenia, zmniejszajac o 20 j.p. stopien, w jakim poprzednio
zabezpieczyla swoja ekspozycje na ryzyko zmiennej stopy procen-
towej, co prowadzi do ekspozycji na ryzyko stalej stopy procen-
towej w wysokosci 60 j.p. W tej sytuacji sama strategia zarza-
dzania ryzykiem pozostaje bez zmian. Jednak w tym przypadku
nastgpita zmiana w realizacji tej strategii przez jednostke, co
oznacza, ze zmienil si¢ cel zarzadzania ryzykiem (na poziomie
powiazania zabezpieczajacego) w odniesieniu do 20 j.p. ekspozycji
na ryzyko zmiennej stopy procentowej, ktora byla wczesniej
zabezpieczona. W zwiazku z tym w takiej sytuacji nalezy
zaprzesta¢ stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen w odniesieniu
do 20 j.p. uprzednio zabezpieczonej ekspozycji na ryzyko
zmiennej stopy procentowej. Moze to obejmowaé zmniejszanie
pozycji z tytutu swapu o kwotg nominalng 20 j.p., ale, w zaleznosci
od okoliczno$ci, jednostka moze zachowa¢ wolumen tego swapu
i wykorzysta¢ go na przyktad do zabezpieczenia innej ekspozycji
na ryzyko lub moze si¢ on sta¢ czeScig portfela handlowego.
Gdyby natomiast jednostka wymienita za pomoca transakcji typu
»swap” cze$¢ swojego nowego dtugu o stalym oprocentowaniu na
ekspozycje na ryzyko zmiennej stopy procentowej, rachunkowosé
zabezpieczen musialaby by¢ kontynuowana w odniesieniu do
wczesniej zabezpieczanej ekspozycji na ryzyko zmiennej stopy
procentowe;j;

niektore ekspozycje wynikaja z pozycji, ktore czesto si¢ zmieniaja,
na przyktad z tytulu ryzyka stopy procentowej otwartego portfela
instrumentow dhuznych. Dodawanie nowych instrumentéw dtuz-
nych i zaprzestawanie ujmowania instrumentéw dluznych ciagle
zmienia t¢ ekspozycje (tj. rozni si¢ to od zwyklego wygasania
pozycji portfela w terminie wymagalnosci). Jest to proces dyna-
miczny, w ktorym zaréwno ekspozycja, jak i instrumenty zabez-
pieczajace stosowane do zarzadzania nig nie pozostaja takie same
na dhlugo. W zwiazku z tym jednostka o takiej ekspozycji czgsto
koryguje instrumenty zabezpieczajace stosowane do zarzadzania
ryzykiem stopy procentowej w miar¢ zmiany ekspozycji. Na przy-
ktad instrumenty dluzne o pozostalym terminie wymagalnosci
wynoszacym 24 miesigce s3 wyznaczone jako pozycja zabezpie-
czana w przypadku ryzyka stopy procentowej dla 24 miesi¢cy. Ta
sama procedura stosowana jest w odniesieniu do innych prze-
dzialow czasowych lub terminéw wymagalnodci. Po krotkim
czasie jednostka rozwigzuje wszystkie, niektore lub czg§¢ z wezes-
niej wyznaczonych powigzan zabezpieczajacych dla terminow
wymagalnos$ci i wyznacza nowe powiazania zabezpieczajace dla
termindéw wymagalnosci w oparciu o ich rozmiar i istniejace
w tym czasie instrumenty zabezpieczajace. Zaprzestanie stoso-
wania rachunkowo$ci zabezpieczen odzwierciedla w tej sytuacji
fakt, ze te powigzania zabezpieczajace zostaly ustanowione
w taki sposob, iz jednostka uwzglednia nowy instrumentu zabez-
pieczajacy i nowa pozycj¢ zabezpieczang zamiast instrumentu
zabezpieczajacego 1 pozycji zabezpieczanej, ktore zostaly wczes-
niej wyznaczone. Strategia zarzadzania ryzykiem pozostaje
niezmieniona, ale brak jest celu zarzadzania ryzykiem kontynuo-
wanego dla tych poprzednio wyznaczonych powiazan zabezpiecza-
jacych, ktore jako takie juz nie istnieja. W takiej sytuacji zaprzes-
tanie stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen odnosi si¢ do
stopnia, w jakim zmienit si¢ cel zarzadzania ryzykiem. Zalezy to
od sytuacji jednostki i moze na przyktad wptywaé na wszystkie
lub tylko niektére powigzania zabezpieczajace danego terminu
wymagalnosci, lub tylko na czg$¢ powigzania zabezpieczajacego;

jednostka posiada strategie zarzadzania ryzykiem, zgodnie z ktorg
zarzadza ryzykiem walutowym planowanej sprzedazy oraz wyni-
kajacymi z niej nalezno$ciami. W ramach tej strategii jednostka
zarzadza ryzykiem walutowym jako szczegdlnym powigzaniem
zabezpieczajacym tylko do momentu ujgcia naleznosci. Odtad
jednostka nie zarzadza juz ryzykiem walutowym na podstawie
tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego. Zamiast tego
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zarzadza ona facznie ryzykiem walutowym zwigzanym z nalezno-
$ciami, zobowigzaniami i instrumentami pochodnymi (nieodnosza-
cymi si¢ do planowanych transakcji, ktore sa ciagle w toku) wyra-
zonymi w tej samej walucie obcej. Do celow rachunkowosci
stanowi to zabezpieczenie ,,naturalne” ze wzgledu na to, ze zyski
i straty z tytulu ryzyka walutowego dla wszystkich tych pozycji sa
niezwlocznie ujmowane w wyniku finansowym. W zwigzku z tym
do celéw rachunkowosci, jezeli powigzanie zabezpieczajace jest
wyznaczane na okres do daty ptatnosci, musi by¢ ono rozwigzane,
gdy ujmuje si¢ naleznos¢, poniewaz cel zarzadzania ryzykiem pier-
wotnego powigzania zabezpieczajacego nie ma juz zastosowania.
Ryzykiem walutowym zarzadza si¢ teraz w ramach tej samej stra-
tegii, ale na innej podstawie. Gdyby natomiast jednostka miata
inny cel zarzadzania ryzykiem i zarzadzata ryzykiem walutowym
w ramach jednego, nieprzerwanego powigzania zabezpieczajacego
specjalnie dla tej planowanej wartosci sprzedazy i wynikajacych
z niej naleznosci az do dnia rozliczenia, rachunkowos¢ zabezpie-
czen bylaby stosowana do tego dnia.

B6.5.25  Zaprzestanie stosowania rachunkowosci zabezpieczen moze wplywac
na:

a) catos¢ powigzania zabezpieczajacego; lub

b) czgé¢ powigzania zabezpieczajacego (co oznacza, ze rachunkowosé
zabezpieczen stosuje si¢ nadal dla pozostatej czgsci powigzania
zabezpieczajacego).

B6.5.26  Powigzanie zabezpieczajace zostaje rozwigzane w catosci, gdy jako
cato$¢ przestaje spelia¢ kryteria kwalifikacyjne. Na przyktad:

a) powigzanie zabezpieczajace nie odpowiada juz celowi zarzadzania
ryzykiem, na podstawie ktorego kwalifikowato si¢ do rachunko-
wosci zabezpieczen (tj. jednostka nie realizuje juz tego celu zarza-
dzania ryzykiem);

b

=

instrument lub instrumenty zabezpieczajace zostaly sprzedane lub
rozwigzane (w odniesieniu do catej wielkosci, ktora byla czescig
powiazania zabezpieczajacego); lub

¢) nie istnieje juz powiagzanie ekonomiczne migdzy pozycja zabezpie-
czang 1 instrumentem zabezpieczajacym lub ryzyko kredytowe
zaczyna mie¢ przewazajacy wplyw na zmiany warto$ci wynikajace
ze wspomnianego powigzania ekonomicznego.

B6.5.27 Rozwiazuje si¢ czgs¢ powigzania zabezpieczajacego (a rachunkowosé
zabezpieczen stosuje si¢ nadal dla jego pozostatej czgsci), w przypadku
gdy tylko cze$¢ powigzania zabezpieczajacego przestaje spetniad
kryteria kwalifikacyjne. Na przyklad:

a) przy przywracaniu roéwnowagi powigzania zabezpieczajgcego
wskaznik zabezpieczenia moze zosta¢ skorygowany w taki sposob,
ze czg$¢ wielkosci pozycji zabezpieczanej nie stanowi juz czgsci
powigzania zabezpieczajacego (zob. paragraf B6.5.20); w zwiagzku
z tym zaprzestaje si¢ stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen
tylko w odniesieniu do wielkosci pozycji zabezpieczanej, ktora
nie jest juz czgécig powigzania zabezpieczajacego; lub

b) jesli prawdopodobienstwo wystapienia czesci wielkosci pozycji
zabezpieczanej, ktora stanowi planowanag transakcje (lub jej
komponent), nie jest juz wysokie, zaprzestaje si¢ stosowania
rachunkowosci zabezpieczen tylko w odniesieniu do wielkosci
pozycji zabezpieczanej, ktorej prawdopodobienstwo wystapienia
nie jest juz wysokie. Jezeli jednak jednostka w przesztosci wyzna-
czala zabezpieczenia planowanych transakcji, a nastgpnie stwier-
dzata, ze transakcje te prawdopodobnie juz nie nastapia, kwestio-
nuje si¢ zdolno$¢ jednostki do doktadnego prognozowania plano-
wanych transakcji przy prognozowaniu podobnych planowanych
transakcji. Ma to wplyw na oceng, czy podobne planowane trans-
akcje sa wysoce prawdopodobne (zob. paragraf 6.3.3), a co za tym
idzie czy kwalifikuja si¢ jako pozycje zabezpieczane.
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B6.5.28  Jednostka moze wyznaczy¢ nowe powiazanie zabezpieczajace, ktore
obejmuje instrument zabezpieczajacy lub pozycj¢ zabezpieczang
poprzedniego powiazania zabezpieczajacego, w odniesieniu do
ktorego  zaprzestano stosowania rachunkowo$ci  zabezpieczen
(czgéciowo lub catkowicie). Nie stanowi to kontynuacji powigzania
zabezpieczajacego, ale ponowne rozpoczgcie. Na przyktad:

a) nastepuje tak powazne pogorszenie jakosci kredytowej instrumentu
zabezpieczajacego, ze jednostka zastgpuje go nowym instrumentem
zabezpieczajacym. Oznacza to, ze pierwotne powigzanie zabezpie-
czajace nie zdotato osiggnac celu zarzadzania ryzykiem i w zwigzku
z tym catkowicie je rozwigzano. Nowy instrument zabezpieczajacy
jest wyznaczony jako zabezpieczenie tej samej ekspozycji, ktora
byta wczesniej objeta zabezpieczeniem i tworzy nowe powiazanie
zabezpieczajace. Zmiany wartosci godziwej lub przeplywow
pienieznych zwigzanych z pozycja zabezpieczang sg zatem wyce-
niane poczawszy od i w odniesieniu do dnia wyznaczenia nowego
powigzania zabezpieczajgcego zamiast dnia wyznaczenia pierwo-
tnego powigzania zabezpieczajgcego;

b

=

powiazanie zabezpieczajace rozwigzuje si¢ przed koncem jego
trwania. Instrument zabezpieczajacy w tym powigzaniu zabezpie-
czajacym moze by¢é wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy
w innym powigzaniu zabezpieczajacym (np. korygujac wskaznik
zabezpieczenia przy przywracaniu rownowagi poprzez zwigkszenie
wielko$ci instrumentu zabezpieczajacego lub przy wyznaczaniu
calego nowego powigzania zabezpieczajacego).

Ujecie wartosci opcji w czasie

B6.5.29 Mozna uznaé, ze opcja odnosi si¢ do okresu czasu, poniewaz jej
warto$¢ w czasie stanowi oplat¢ za zapewnienie ochrony posiada-
czowi opcji przez okreslony okres. Jednak istotnym aspektem do
celow oceny, czy opcja zabezpiecza transakcje lub pozycj¢ zabezpie-
czang zwigzang z okresem, s3 cechy tej pozycji zabezpieczanej, w tym
sposob 1 czas jej wplywu na wynik finansowy. Jednostka ocenia
zatem rodzaj pozycji zabezpieczanej (zob. paragraf 6.5.15 pkt a)) na
podstawie charakteru pozycji zabezpieczanej (niezaleznie od tego, czy
powiazanie zabezpieczajace jest zabezpieczeniem przeptywow
pienigznych, czy zabezpieczeniem wartosci godziwej):

a) warto$¢ opcji w czasie dotyczy pozycji zabezpieczanej zwigzanej
z transakcja, jesli pozycja zabezpieczana ma charakter transakcji,
w odniesieniu do ktorej warto$¢ w czasie ma charakter kosztow tej
transakcji. Przykladem jest sytuacja, gdy warto$¢ opcji w czasie
dotyczy pozycji zabezpieczanej, ktora prowadzi do ujgcia pozycji,
ktorej poczatkowa wycena obejmuje koszty transakcji (np.
jednostka zabezpiecza zakup towardw, niezaleznie od tego, czy
jest to planowana transakcja czy uprawdopodobnione przyszie
zobowigzanie, przed ryzykiem cen towarow i obejmuje koszty
transakcji w poczatkowej wycenie zapasow). W zwiazku
z uwzglednieniem warto$ci opcji w czasie w poczatkowej wycenie
danej pozycji zabezpieczanej, warto$¢ w czasie wptywa na wynik
finansowy w tym samym czasie co pozycja zabezpieczana.
Podobnie jednostka, ktora zabezpiecza sprzedaz towaru, nieza-
leznie od tego, czy jest to planowana transakcja czy uprawdopo-
dobnione przyszlie zobowigzanie, uwzglednia warto$¢ opcji
w czasie jako czg$¢ kosztow zwigzanych z tg sprzedazg (wartosé
w czasie ujmuje si¢ zatem w wyniku finansowym w tym samym
okresie co przychody z zabezpieczonej sprzedazy),
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b) warto$¢ opcji w czasie odnosi si¢ do pozycji zabezpieczanej zwia-
zanej z okresem, je$li ze wzgledu na charakter pozycji zabezpie-
czanej warto§¢ w czasie ma charakter kosztu uzyskania ochrony
przed ryzykiem w danym okresie czasu (ale pozycja zabezpieczana
nie prowadzi do transakcji obejmujacej pojecie kosztu transakcji
zgodnie z pkt a)). Przykladowo, jezeli zapas towaru jest zabezpie-
czony przed spadkiem warto$ci godziwej przez sze$¢ miesiecy
przy uzyciu opcji towarowej o odpowiednim okresie trwania,
warto$¢ opcji w czasie bylaby przypisana do wyniku finansowego
(tj. amortyzowana w systematyczny i racjonalny sposob) przez ten
okres sze$ciu miesigey. Innym przykladem jest zabezpieczenie
inwestycji netto w jednostce zagranicznej, zabezpieczonej przez
18 miesiecy przy uzyciu opcji walutowej, ktore prowadzitoby do
przypisania wartosci opcji w czasie przez ten okres 18 miesigcy.

B6.5.30  Charakterystyka zabezpieczanej pozycji, w tym sposob i czas jej
wplywu na wynik finansowy, maja réwniez wpltyw na okres, w ktorym
amortyzowana jest warto$¢ w czasie opcji zabezpieczajacej pozycje
zabezpieczang zwigzang z okresem, ktory jest spojny z okresem,
w ktorym warto$¢ wewngtrzna opcji moze wpltywa¢ na wynik finan-
sowy zgodnie z wymogami rachunkowosci zabezpieczen. Przykta-
dowo, jesli opcja na stopy procentowe (opcja cap) jest wykorzysty-
wana w celu zapewnienia ochrony przed wzrostem kosztow odsetek
od obligacji o zmiennej stopie procentowej, warto§¢ w czasie opcji
cap jest amortyzowana w wyniku finansowym w tym samym okresie,
w ktorym warto$¢ wewnetrzna tej opcji wptywalaby na wynik finan-
SOWY:

a) jezeli opcja cap zabezpiecza przed wzrostami stop procentowych
w okresie pierwszych trzech lat tacznego okresu zycia pigcioletniej
obligacji o zmiennej stopie procentowej, wartos¢ tej opcji w czasie
jest amortyzowana w ciggu pierwszych trzech lat; lub

b) jezeli opcja cap jest opcja z odroczonym startem (ang. forward
starting), ktora zabezpiecza przed wzrostami stop procentowych
w drugim i trzecim roku tacznego okresu Zycia pigcioletniej obli-
gacji o zmiennej stopie procentowej, wartos¢ opcji w czasie jest
amortyzowana w drugim i trzecim roku.

B6.5.31 Ujgcie warto$ci opcji w czasie zgodnie z paragrafem 6.5.15 ma
rowniez zastosowanie do polaczenia opcji zakupionej z wystawiong
(z ktorych jedna jest opcja sprzedazy, a druga jest opcja kupna), ktore
na dzieh wyznaczenia jako instrument zabezpieczajacy maja zerowg
warto$¢ netto w czasie (powszechnie okre$lanego jako ,,zerokosztowa
strategia opcyjna typu collar”). W takim przypadku jednostka ujmuje
wszelkie zmiany w warto$ci w czasie w innych catkowitych docho-
dach, chociaz skumulowana zmiana wartoSci w czasie w catym
okresie powigzania zabezpieczajagcego wynosi zero. Z tego wzgledu,
jesli warto$¢ opcji w czasie odnosi si¢ do:

a) pozycji zabezpieczanej zwigzanej z transakcja, warto$¢ w czasie na
koniec powigzania zabezpieczajacego, ktora koryguje pozycje
zabezpieczang lub jest przeklasyfikowana do zysku lub straty
(zob. paragraf 6.5.15 b)), wynositaby zero;

b) pozycji zabezpieczane] zwigzanej z okresem, kwota amortyzacji
w odniesieniu do warto$ci w czasie wynosi zero.
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B6.5.32  Ujecie wartosci opcji w czasie zgodnie z paragrafem 6.5.15 ma zasto-
sowanie jedynie w zakresie, w jakim warto$¢ w czasie odnosi si¢ do
pozycji zabezpieczanej (uzgodniona warto$¢ w czasie). Warto$¢ opcji
w czasie odnosi si¢ do pozycji zabezpieczanej, jezeli najwazniejsze
warunki opcji (takie jak kwota nominalna, okres Zycia i instrument
bazowy) sa uzgodnione z pozycja zabezpieczang. Jesli zatem najwaz-
niejsze warunki opcji i pozycja zabezpieczana nie sa w petni dopa-
sowane, jednostka okre§la skorygowang warto$¢ w czasie, tj. jaka
cze$¢ wartosci w czasie wliczonej do premii (rzeczywista warto$¢
w czasie) odnosi si¢ do pozycji zabezpieczanej (i w zwiazku z tym
powinna by¢ traktowana zgodnie z paragrafem 6.5.15). Jednostka
ustala skorygowang warto$§¢ w czasie, stosujac wycen¢ opcji, ktorej
najwazniejsze ~ warunki  doktadnie = odpowiadatyby  pozycji
zabezpieczanej.

B6.5.33  Jezeli rzeczywista warto$¢ w czasie oraz skorygowana warto$¢
w czasie r6znig si¢, jednostka ustala kwote skumulowang
w oddzielnym sktadniku kapitalu wlasnego zgodnie z paragrafem
6.5.15 w nastepujacy sposob:

a) jezeli w momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego
rzeczywista warto§¢ w czasie jest wyzsza niz uzgodniona warto$¢
w czasie, jednostka:

(1) ustala kwot¢ skumulowang w oddzielnym sktadniku kapitatu
wlasnego w oparciu o uzgodniong warto$¢ w czasie; oraz

(ii) uwzglednia réznice w zmianach wartosci godziwej migdzy
obiema warto$ciami w czasie w wyniku finansowym;

b) jezeli w momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego
rzeczywista warto$¢ w czasie jest nizsza niz skorygowana warto$¢
w czasie, jednostka ustala kwote skumulowang w oddzielnym
sktadniku kapitalu wiasnego, poprzez odniesienie do nizszej
z ponizszych skumulowanych zmian warto$ci godziwe;j:

(1) rzeczywista wartos¢ w czasie; oraz

(i1) uzgodniona warto$¢ w czasie.

Pozostata zmiang wartosci godziwej rzeczywistej wartosci w czasie
ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Ujecie elementu terminowego (forward) kontraktow forward oraz
walutowych spreadow bazowych instrumentow finansowych

B6.5.34 Mozna uzna¢, ze kontrakt forward odnosi si¢ do okresu czasu,
poniewaz jego element terminowy (forward) stanowi optatg¢ za okre-
Slony okres (tj. okres wymagalnosci, dla ktorego zostal ustalony).
Jednak istotnym aspektem do celow oceny, czy instrument zabezpie-
czajacy zabezpiecza transakcje lub pozycje zabezpieczang zwigzang
z okresem, sa cechy tej pozycji zabezpieczanej, w tym sposob
i czas jej wplywu na wynik finansowy. Jednostka ocenia zatem rodzaj
pozycji zabezpieczanej (zob. paragrafy 6.5.16 i 6.5.15 pkt a)) na
podstawie charakteru pozycji zabezpieczanej (niezaleznie od tego,
czy powigzanie zabezpieczajgce jest zabezpieczeniem przeplywow
pienieznych, czy zabezpieczeniem wartosci godziwej):
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a) element terminowy (forward) kontraktu forward dotyczy pozycji
zabezpieczanej zwiazanej z transakcja, jesli pozycja zabezpieczana
ma charakter transakcji, w odniesieniu do ktérej element termi-
nowy (forward) ma charakter kosztow tej transakcji. Przyktadem
jest sytuacja, gdy element terminowy (forward) dotyczy pozycji
zabezpieczanej, ktora prowadzi do ujgcia pozycji, ktorej poczat-
kowa wycena obejmuje koszty transakcji (np. jednostka zabez-
piecza zakup zapasow wyrazony w walucie obcej, niezaleznie od
tego, czy jest to planowana transakcja czy uprawdopodobnione
przyszite zobowigzanie, przed ryzykiem walutowym i obejmuje
koszty transakcji w poczatkowej wycenie zapasow). W zwiazku
z uwzglednieniem elementu terminowego (forward) w poczatkowej
wycenie danej pozycji zabezpieczanej, element terminowy
(forward) wplywa na wynik finansowy w tym samym czasie co
pozycja zabezpieczana. Podobnie jednostka, ktora zabezpiecza
sprzedaz towaru wyrazong w walucie obcej przed ryzykiem walu-
towym, niezaleznie od tego, czy jest to planowana transakcja czy
uprawdopodobnione  przyszte zobowigzanie, obejmowalaby
element terminowy (forward) jako czg§¢ kosztow zwigzanych
z ta sprzedaza (element terminowy (forward) ujmuje si¢ zatem
w wyniku finansowym w tym samym okresie co przychody
z zabezpieczonej sprzedazy);

b

=

element terminowy (forward) kontraktu forward odnosi si¢ do
pozycji zabezpieczanej zwigzanej z okresem, jesli ze wzgledu na
charakter pozycji zabezpieczanej element terminowy (forward) ma
charakter kosztu uzyskania ochrony przed ryzykiem w danym
okresie czasu (ale pozycja zabezpieczana nie prowadzi do trans-
akeji obejmujacej pojgcie kosztu transakcji zgodnie z pkt a)). Przy-
ktadowo, jezeli zapas towaru jest zabezpieczony przed zmianami
warto$ci godziwej przez sze$¢ miesigcy przy uzyciu towarowego
kontraktu terminowego o odpowiednim okresie zycia, element
terminowy (forward) towarowego kontraktu terminowego przypi-
suje sie do wyniku finansowego (tj. amortyzuje si¢ w systema-
tyczny 1 racjonalny sposob) przez ten okres sze$ciu miesigey.
Innym przyktadem jest zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce
zagranicznej, zabezpieczonej na 18 miesiecy przy uzyciu waluto-
wego kontraktu forward, ktore prowadzitoby do przypisania
elementu terminowego (forward) kontraktu forward przez ten
okres 18 miesigcy.

B6.5.35 Charakterystyka pozycji zabezpieczanej, w tym sposob i czas jej
wplywu na wynik finansowy, réwniez maja wplyw na okres, w ktorym
amortyzowany jest element terminowy (forward) kontraktu forward,
ktory zabezpiecza pozycje zabezpieczana zwigzang z okresem, co
odpowiada okresowi, do ktorego odnosi si¢ element terminowy
(forward). Przyktadowo, jesli kontrakt forward zabezpiecza przed
ekspozycja na zmienno$¢ trzymiesigcznych stop procentowych przez
okres trzech miesigcy, ktory rozpoczyna si¢ za sze$¢ miesigey,
element terminowy (forward) jest amortyzowany w okresie, ktory
obejmuje miesigce od siddmego do dziewiatego.

B6.5.36  Ujgcie elementu terminowego (forward) kontraktu forward zgodnie
z paragrafem 6.5.16 ma rowniez zastosowanie, jezeli w dniu,
w ktorym kontrakt forward jest wyznaczony jako instrument zabez-
pieczajacy, warto$¢ elementu terminowego (forward) wynosi zero.
W takim przypadku jednostka ujmuje wszelkie zmiany wartosci
godziwej, ktore mozna przypisa¢ elementowi terminowemu (forward),
w innych calkowitych dochodach, chociaz skumulowana zmiana
warto$ci godziwej, ktora mozna przypisa¢ elementowi terminowego
(forward) w catym okresie powigzania zabezpieczajacego wynosi
zero. Z tego wzgledu, jesli element terminowy (forward) kontraktu
forward odnosi si¢ do:

a) pozycji zabezpieczanej zwigzanej z transakcja, to kwota w odnie-
sieniu do elementu terminowego (forward) na koniec powigzania
zabezpieczajacego, ktora koryguje pozycje zabezpieczang lub jest
przeklasyfikowana do zysku lub straty (zob. paragrafy 6.5.15 pkt
b) i 6.5.16) wynosi zero;
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b) pozycji zabezpieczanej zwigzanej z okresem, kwota amortyzacji
w odniesieniu do elementu terminowego (forward) wynosi zero.

B6.5.37  Ujgcie elementu terminowego (forward) kontraktow forward zgodnie
z paragrafem 6.5.16 ma zastosowanie jedynie w zakresie, w jakim
element terminowy (forward) odnosi si¢ do pozycji zabezpieczanej
(dopasowany element terminowy (forward)). Element terminowy
(forward) kontraktu forward odnosi si¢ do pozycji zabezpieczanej,
jezeli najwazniejsze warunki kontraktu forward (takie jak kwota nomi-
nalna, okres zycia i instrument bazowy) sa uzgodnione z pozycja
zabezpieczang. Jesli zatem najwazniejsze warunki kontraktu forward
i pozycja zabezpieczana nie s3 w petni dopasowane, jednostka okresla
dopasowany element terminowy (forward), tj. jaka czes$¢ elementu
terminowego (forward) uwzgledniona w kontrakcie forward (rzeczy-
wisty element terminowy (forward)) odnosi si¢ do pozycji zabezpie-
czanej (i w zwiagzku z tym powinna by¢ traktowana zgodnie z para-
grafem 6.5.16). Jednostka ustala dopasowany element terminowy
(forward), stosujac wycene¢ kontraktu forward, ktory mialby najwaz-
niejsze warunki dokladnie odpowiadajace pozycji zabezpieczanej.

B6.5.38  Jezeli rzeczywisty element terminowy (forward) oraz dopasowany
element terminowy (forward) roznig si¢, jednostka ustala kwote
skumulowang w oddzielnym skfadniku kapitatu wlasnego zgodnie
z paragrafem 6.5.16 w nastgpujacy sposob:

a) jezeli w momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego
warto§¢ bezwzgledna rzeczywistego elementu terminowego
(forward) jest wyzsza niz warto$¢ bezwzgledna dopasowanego
elementu terminowego (forward), jednostka:

(i) ustala kwote skumulowang w oddzielnym sktadniku kapitatu
wlasnego w oparciu o dopasowany element terminowy
(forward); oraz

(i1) ujmuje réznice w zmianach warto$ci godziwej miedzy obyd-
woma  elementami  terminowymi  (forward)  wyniku
finansowym;

b) jezeli w momencie ustanowienia powigzania zabezpieczajacego
warto§¢ bezwzgledna rzeczywistego elementu terminowego
(forward) jest nizsza niz warto$¢ bezwzgledna dopasowanego
elementu terminowego (forward), jednostka ustala kwot¢ skumulo-
wang w oddzielnym sktadniku kapitatu wtasnego, poprzez odnie-
sienie do nizszej z ponizszych skumulowanych zmian warto$ci
godziwej:

(1) warto$¢ bezwzgledna rzeczywistego elementu terminowego
(forward); oraz

(i1) warto$¢ bezwzgledna uzgodnionego elementu terminowego
(forward).

Pozostata zmiang wartosci godziwej rzeczywistego elementu termino-
wego (forward) ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

B6.5.39  Jezeli jednostka oddziela walutowy spread bazowy od instrumentu
finansowego i wylacza go z wyznaczenia tego instrumentu finanso-
wego jako instrumentu zabezpieczajacego (zob. paragraf 6.2.4 pkt b)),
objasnienia stosowania podane w paragrafach B6.5.34-B6.5.38
odnosza si¢ do walutowego spreadu bazowego w taki sam sposob,
w jaki odnosza si¢ do elementu terminowego (forward) kontraktu
forward.
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Zabezpieczenie grupy pozycji (sekcja 6.6)

Zabezpieczenie pozycji netto

Mozliwos¢ kwalifikowania do rachunkowosci zabezpieczen i wyzna-
czanie pozycji netto

B6.6.1 Pozycja netto kwalifikuje si¢ do rachunkowosci zabezpieczen jedynie
wowczas, gdy jednostka zabezpiecza w ujgciu netto do celow zarza-
dzania ryzykiem. Jednostka musi faktycznie zabezpieczaé w ten
sposoOb (nie wystarcza stwierdzenie ani dokumentacja). Jednostka nie
moze zatem stosowac rachunkowosci zabezpieczen w ujgciu netto
wylacznie aby osiggnaé okreslony wynik ksiggowy, jesli nie odzwier-
ciedla to jej podejscia do zarzadzania ryzykiem. Zabezpieczanie
W ujeciu netto musi stanowi¢ czg$¢ ustalonej strategii zarzadzania
ryzykiem. Zwykle byloby to zatwierdzone przez kluczowy personel
kierowniczy zgodnie z definicjg zawarta w MSR 24.

B6.6.2 Na przyktad jednostka A, ktorej walutg funkcjonalng jest jej waluta
lokalna, posiada uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie zaplaty
za dziewig¢ miesigey 150 000 FC (jednostek waluty obcej) za koszty
reklamy i uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie do sprzedazy za
15 miesigcy wyrobow gotowych za 150 000 FC. Jednostka A zawiera
transakcje dotyczaca walutowego instrumentu pochodnego, ktory ma
zosta¢ rozliczony po uptywie dziewieciu miesigcy, na podstawie
ktorej otrzymuje 100 FC i ptaci 70 j.p. Jednostka A nie posiada
innych ekspozycji walutowych. Jednostka A nie zarzadza ryzykiem
walutowym w ujeciu netto. Jednostka A nie moze zatem stosowac
rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do powiazania zabezpie-
czajacego migdzy walutowym instrumentem pochodnym i pozycja
netto w wysokosci 100 FC (sktadajaca si¢ ze 150 000 FC wigzacego
zobowigzania zakupu dotyczacego ustug reklamowych i 149 900 FC
(ze 150 000 FC) uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania do
sprzedazy) na okres dziewigciu miesigcy.

B6.6.3 Gdyby jednostka A zarzadzata ryzykiem walutowym w ujgciu netto
i nie zawarta transakcji dotyczacej walutowego instrumentu pochod-
nego (poniewaz zwigksza on jej ekspozycj¢ na ryzyko walutowe
zamiast je zmniejszac¢), wowczas jednostka znalaztaby si¢ w naturalnej
pozycji zabezpieczanej przez dziewig¢ miesigey. Zwykle ta pozycja
zabezpieczana nie bylaby odzwierciedlona w sprawozdaniu finan-
sowym, poniewaz transakcje ujmuje si¢ w roznych okresach sprawoz-
dawczych w przysztosci. Pozycja zerowa netto kwalifikowataby si¢ do
rachunkowosci  zabezpieczen wylacznie w  przypadku spelnienia
warunkow okre§lonych w paragrafie 6.6.6.

B6.6.4 W przypadku, gdy grupa pozycji, ktore stanowig pozycj¢ netto, jest
wyznaczona jako pozycja zabezpieczana, jednostka wyznacza ogodlng
grupe pozycji obejmujaca pozycje, ktére moga stanowi¢ pozycje
netto. Jednostka nie moze wyznaczy¢ nieokreslonej abstrakcyjnej
kwoty pozycji netto. Na przyktad jednostka posiada grup¢ wiazacych
zobowigzan sprzedazy za dziewig¢ miesiecy w wysokosci 100 FC
oraz grup¢ wiazacych zobowiazan zakupu za 18 miesiecy w wysokosci
120 FC. Jednostka nie moze wyznaczy¢ abstrakcyjnej kwoty pozycji
netto do wysokosci 20 FC. Zamiast tego musi wyznaczy¢é wartos¢
zakupow brutto oraz warto$¢ sprzedazy brutto, ktore razem prowadza
do pozycji zabezpieczanej netto. Jednostka wyznacza pozycje brutto,
ktore stanowia podstawe pozycji netto, w taki sposob, by jednostka
byla w stanie spetni¢ wymogi dotyczace ujmowania kwalifikujacych
si¢ powigzan zabezpieczajacych.

Stosowanie wymogoéw w zakresie efektywnosci zabezpieczenia do
zabezpieczania pozycji netto

B6.6.5 Kiedy jednostka ustala, czy wymogi dotyczace efektywnosci zabez-
pieczenia okre$lone w paragrafie 6.4.1 pkt c) sa spelnione w przy-
padku, gdy jednostka zabezpiecza pozycj¢ netto, bierze ona pod
uwage zmiany wartosci pozycji w pozycji netto, ktore maja podobne
skutki jak instrument zabezpieczajacy w powiagzaniu ze zmiang
warto$ci  godziwej instrumentu zabezpieczajacego. Na przykiad
jednostka posiada grupe wiazacych zobowiazan sprzedazy za dziewiec
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miesigcy w wysokosci 100 FC oraz grupe wiazacych zobowigzan
zakupu za 18 miesigcy w wysokosci 120 FC. Jednostka zabezpiecza
przed ryzykiem walutowym pozycje netto w wysokosci 20 FC przy
uzyciu walutowej transakcji terminowej dla 20 FC. Ustalajac, czy
wymogi dotyczace efektywnosci zabezpieczenia okreslone w para-
grafie 6.4.1 pkt c) sa spelnione, jednostka bierze pod uwage zwigzek
miedzy:

a) zmiang warto$ci godziwej walutowej transakcji terminowej wraz ze
zmianami warto$ci wigzacych zobowigzan sprzedazy zwigzanymi
z ryzykiem walutowym; oraz

b) zmianami warto$ci wigzacych zobowigzan zakupu zwigzanymi
z ryzykiem walutowym.

B6.6.6 Podobnie, gdyby w przyktadzie w paragrafie B6.6.5 jednostka miala
zerowa pozycje netto, to ustalajac, czy wymogi dotyczace efektyw-
nosci zabezpieczenia okreslone w paragrafie 6.4.1 pkt c) sa spetnione,
wzictaby ona pod uwage zwigzek migdzy zmianami warto$ci wigza-
cych zobowigzan sprzedazy zwigzanymi z ryzykiem walutowym
a zmianami warto$ci wigzacych zobowigzan zakupu zwigzanymi
z ryzykiem walutowym.

Zabezpieczenia przeplywow pienigznych, ktore stanowig pozycje netto

B6.6.7 W przypadku gdy jednostka zabezpiecza grupe pozycji z wzajemnie
kompensujgcymi si¢ pozycjami ryzyka (tj. pozycje netto), mozliwosc
kwalifikowania do rachunkowos$ci zabezpieczen zalezy od rodzaju
zabezpieczenia. Jezeli zabezpieczenie jest zabezpieczeniem wartosci
godziwej, wowczas pozycja netto moze si¢ kwalifikowac jako pozycja
zabezpieczana. Jesli jednak zabezpieczenie jest zabezpieczeniem prze-
plywow pienigznych, wowczas pozycja netto moze si¢ kwalifikowac
jako pozycja zabezpieczana jedynie w przypadku zabezpieczenia
ryzyka walutowego oraz gdy wyznaczenie pozycji netto okresla
okres sprawozdawczy, w ktorym oczekuje si¢, ze planowane trans-
akcje beda wplywaé na wynik finansowy, jak réowniez ich rodzaj
i wielkos¢.

B6.6.8 Na przyklad jednostka posiada pozycje¢ netto, ktora skiada si¢ z dolnej
warstwy w kwocie 100 FC sprzedazy i dolnej warstwy w kwocie 150
FC zakupow. Zarowno sprzedaz, jak i zakupy sa wyrazone w tej
samej walucie obcej. W celu wystarczajaco dokladnego okreslenia
wyznaczenia zabezpieczanej pozycji netto, jednostka okresla w pierwo-
tnej dokumentacji powigzania zabezpieczajacego, ze sprzedaz moze
dotyczy¢ produktu A lub produktu B, a zakupy moga dotyczy¢
maszyn typu A, maszyn typu B oraz surowcoéw typu A. Jednostka
okresla roéwniez wielkosci transakcji kazdego rodzaju. Jednostka
dokumentuje, ze dolna warstwa sprzedazy (100 FC) sktada si¢ z plano-
wanej wielkosci sprzedazy pierwszych 70 FC produktu A i pierwszych
30 FC produktu B. Jesli oczekuje sig, ze te wielko$ci sprzedazy beda
wplywaé na wynik finansowy w ro6znych okresach sprawozdawczych,
jednostka uwzglednia to w dokumentacji — na przyktad pierwszych 70
FC ze sprzedazy produktu A, ktére maja wptywaé na wynik finan-
sowy w pierwszym okresie sprawozdawczym oraz pierwszych 30 FC
ze sprzedazy produktu B, ktére maja wpltywaé na wynik finansowy
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w drugim okresie sprawozdawczym. Jednostka dokumentuje rowniez,
ze dolna warstwa zakupow (150 FC) sktada si¢ z zakupow pierwszych
60 FC maszyn typu A, pierwszych 40 FC maszyn typu B oraz pierw-
szych 50 FC surowcow typu A. Jesli oczekuje sig, ze te wielkosci
zakupow beda wplywaé na wynik finansowy w roznych okresach
sprawozdawczych, jednostka uwzglednia w dokumentacji rozbicie
wielko$ci zakupow na okresy sprawozdawcze, w ktorych maja
wplywaé na wynik finansowy (podobnie jak dokumentuje wielkosci
sprzedazy). Na przyklad planowana transakcja zostataby okreslona
jako:

a) pierwszych 60 FC zakupéw maszyn typu A, ktore majg wpltywac
na wynik finansowy od trzeciego okresu sprawozdawczego
w ciggu nastepnych dziesieciu okreséw sprawozdawczych;

b

~

pierwszych 40 FC zakupoéw maszyn typu B, ktoére maja wplywac
na wynik finansowy od czwartego okresu sprawozdawczego
w ciagu nastepnych 20 okreséw sprawozdawczych; oraz

c) pierwszych 50 FC zakupow surowca A, ktore maja by¢ otrzymane
w trzecim okresie sprawozdawczym oraz maja zosta¢ sprzedane, tj.
maja wpltywa¢ na wynik finansowy, w tym i nastgpnym okresie
sprawozdawczym.

Okre$lanie charakteru planowanych wielkosci transakcji obejmuje
takie aspekty jak model amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych
tego samego rodzaju, jezeli w zwigzku z charakterem tych pozycji
model amortyzacji moze si¢ rozni¢c w zaleznosci od tego, w jaki
sposob jednostka wykorzystuje te pozycje. Przyktadowo, jesli
jednostka wykorzystuje maszyny typu A w dwoch réznych procesach
produkcyjnych, ktore skutkuja odpowiednio amortyzacjg liniowa
w ciggu dziesigciu okresow sprawozdawczych oraz metodg opartg
na liczbie wytworzonych produktow, w swojej dokumentacji plano-
wanej wielkosci zakupu maszyn typu A dokonuje podziatu tej wiel-
kosci w zaleznosci od stosowanego modelu amortyzacji.

B6.6.9 W przypadku zabezpieczenia przeplywow pienieznych pozycji netto
kwoty okre$lone zgodnie z paragrafem 6.5.11 uwzgledniaja zmiany
warto$ci pozycji w pozycji netto, ktore maja podobne skutki jak
instrument zabezpieczajacy W powigzaniu ze zmiang wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego. Jednak zmiany wartosci
pozycji w pozycji netto, ktore maja podobne skutki jak instrument
zabezpieczajacy, ujmuje si¢ dopiero po ujeciu transakcji, ktorych
dotycza, np. gdy planowang sprzedaz ujeto jako przychody. Na przy-
ktad jednostka posiada grupe wysoce prawdopodobnych planowanych
sprzedazy za dziewig¢ miesigcy w kwocie 100 FC oraz grupg wysoce
prawdopodobnych planowanych zakupdéw za 18 miesigcy w kwocie
120 FC. Jednostka zabezpiecza przed ryzykiem walutowym pozycje
netto w wysokosci 20 FC przy uzyciu walutowej transakcji termi-
nowej dla 20 FC. Ustalajac kwoty, ktore sa ujmowane w rezerwie
z tytulu zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych zgodnie z paragra-
fami 6.5.11 pkt a)-6.5.11 pkt b), jednostka porownuje:

a) zmiang warto$ci godziwej walutowej transakcji terminowej wraz ze
zmianami warto$ci wysoce prawdopodobnych planowanych sprze-
dazy zwigzanymi z ryzykiem walutowym; ze

b) zmianami warto$ci wysoce prawdopodobnych planowanych
zakupow zwigzanymi z ryzykiem walutowym.
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Jednostka ujmuje jednak tylko kwoty zwigzane z walutowa transakcja
terminowa do czasu ujgcia wysoce prawdopodobnych planowanych
transakcji sprzedazy w sprawozdaniu finansowym, kiedy to ujmuje
si¢ wynik finansowy z tytutu tych planowanych transakcji (tj. zmiang
warto$ci, ktorag mozna przypisa¢ zmianie kursu walutowego miedzy
wyznaczeniem powiazania zabezpieczajacego i ujgciem przychodow).

B6.6.10  Podobnie, gdyby w przyktadzie jednostka miata zerowg pozycje netto,
poroéwnataby zmiany wartosci wysoce prawdopodobnych planowa-
nych sprzedazy zwigzane z ryzykiem walutowym ze zmianami
warto$ci wysoce prawdopodobnych planowanych zakupow zwigza-
nymi z ryzykiem walutowym. Kwoty te ujmuje si¢ jednak dopiero
po ujeciu powigzanych planowanych transakcji w sprawozdaniu
finansowym.

Warstwy grup pozycji wyznaczane jako pozycja zabezpieczana

B6.6.11 Z powodéw wskazanych w paragrafie B6.3.19 wyznaczanie
elementéw warstwowych grup istniejacych pozycji wymaga szczego-
towej identyfikacji kwoty nominalnej grupy pozycji, w ramach ktorej
okresla si¢ zabezpieczany element warstwowy.

B6.6.12  Powigzanie zabezpieczajace moze obejmowaé warstwy z wielu
réznych grup pozycji. Przyktadowo, w przypadku zabezpieczenia
pozycji netto grupy aktywow i grupy zobowigzan, powigzanie zabez-
pieczajace moze obejmowac, w potaczeniu, element warstwowy grupy
aktywow oraz element warstwowy grupy zobowigzan.

Prezentacja wyniku finansowego zwigzanego z instrumentem zabez-
pieczajgcym

B6.6.13  Jezeli pozycje sa zabezpieczane wspolnie jako grupa w ramach zabez-
pieczania przeptywow pienigznych, moga one mie¢ wplyw na rozne
pozycje w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych calkowitych
dochodow. Prezentacja w tym sprawozdaniu wyniku finansowego
z tytutu zabezpieczenia zalezy od grupy pozycji.

B6.6.14  Jezeli grupa pozycji nie obejmuje zadnych wzajemnie kompensuja-
cych si¢ pozycji ryzyka (np. grupy kosztow w walucie obcej wpty-
wajacych na poszczegdlne pozycje w sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodow, ktore sa zabezpieczane przed ryzy-
kiem walutowym), wowczas przeklasyfikowany wynik finansowy
zwigzany z instrumentem zabezpieczajacym rozdziela si¢ na pozycje,
na ktore wplywaja pozycje zabezpieczane. Podziat ten dokonywany
jest w sposOb systematyczny i racjonalny i nie moze on powodowac
ubruttowienia wyniku finansowego netto z tytutu pojedynczego instru-
mentu zabezpieczajacego.

B6.6.15  Jezeli grupa pozycji posiada wzajemnie kompensujace si¢ pozycje
ryzyka (na przyktad grupe¢ sprzedazy i kosztow wyrazonych w walucie
obcej zabezpieczonych wspélnie przed ryzykiem walutowym),
wowczas jednostka przedstawia wynik finansowy z tytutu zabezpie-
czenia jako oddzielna pozycj¢ w sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw. Jako przyktad moze stuzy¢ zabez-
pieczenie ryzyka walutowego zwigzanego z pozycja netto sprzedazy
w walucie obcej w wysokosci 100 FC i kosztow w walucie obcej
w wysokosci 80 FC przy uzyciu walutowej transakcji terminowej dla
20 FC. Zyski lub straty z walutowej transakcji terminowej przeklasy-
fikowane z rezerwy z tytulu zabezpieczenia przeptywow pienieznych
do zysku lub straty (w przypadku gdy pozycja netto wptywa na wynik
finansowy) prezentuje si¢ w pozycji oddzielnej od zabezpieczanych
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sprzedazy i kosztow. Ponadto, jesli sprzedaz ma miejsce w okresie
weczesniejszym niz koszty, przychody ze sprzedazy nadal wycenia sig,
stosujac natychmiastowy kurs wymiany zgodnie z MSR 21. Odno$ne
zysk lub strat¢ z tytutu zabezpieczenia prezentuje si¢ jako oddzielna
pozycje, tak aby zysk lub strata odzwierciedlaty skutek zabezpieczenia
pozycji netto, wraz z odpowiadajaca im korekta rezerwy z tytulu
zabezpieczenia przeptywow pienigznych. Jesli zabezpieczane koszty
wplywaja na zysk lub strate w pdzniejszym okresie, zysk lub stratg
z tytulu zabezpieczenia poprzednio ujete w rezerwie z tytutu zabez-
pieczenia przeplywow pienigznych ze sprzedazy przeklasyfikowuje si¢
do zysku lub straty i przedstawia w pozycji oddzielnej od tych, ktore
obejmujg zabezpieczone koszty wyceniane po natychmiastowym
kursie wymiany zgodnie z MSR 21.

B6.6.16 W przypadku niektérych rodzajow zabezpieczen wartosci godziwej,
celem zabezpieczenia nie jest giéwnie skompensowanie zmiany
warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej, ale przeksztalcanie prze-
ptywoéw pienigznych zwiazanych z pozycja zabezpieczang. Na przy-
ktad jednostka zabezpiecza si¢ ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze
stopg procentowa instrumentu dtuznego o statym oprocentowaniu przy
zastosowaniu swapu stop procentowych. Celem zabezpieczenia jedno-
stki jest przeksztalcenie przeptywoOw pieni¢znych o statym oprocento-
waniu w przeptywy pieni¢zne o zmiennym oprocentowaniu. Cel ten
jest odzwierciedlony w rachunkowos$ci powigzania zabezpieczajacego
poprzez naliczenie odsetek netto z tytulu swapu stop procentowych
w wyniku finansowym. W przypadku zabezpieczenia pozycji netto
(np. pozycji netto aktywow o staltym oprocentowaniu i zobowigzan
o stalym oprocentowaniu) to naliczenie odsetek netto musi by¢
prezentowane w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z zyskow lub
strat i innych catkowitych dochodoéw. Ma to zapobiec ubruttowieniu
zyskow lub strat netto pojedynczego instrumentu w celu kompenso-
wania kwot brutto i ujmowania ich w réznych pozycjach (na przyktad
pozwoli to unikng¢ ubruttowienia wptywow z odsetek netto z pojedyn-
czego swapu stop procentowych do przychodow z tytutu odsetek
brutto i kosztow z tytulu odsetek brutto).

DATA WEJSCIA W ZYCIE 1 PRZEPISY PRZEJSCIOWE (ROZDZIAL 7)

Przepisy przejsciowe (sekcja 7.2)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

B7.2.1 Na dzien pierwszego zastosowania niniejszego standardu jednostka
musi ustali¢, czy cel jej modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi spetnia warunek okreslony w paragrafie 4.1.2 pkt a) lub
w paragrafie 4.1.2 A pkt a) lub czy skladnik aktywow finansowych
kwalifikuje si¢ do wyboru okre$lonego w paragrafie 5.7.5. W tym
celu jednostka ustala, czy aktywa finansowe spetniaja definicj¢ prze-
znaczonych do obrotu tak, jakby jednostka zakupita aktywa na dzien
pierwszego zastosowania.

Utrata wartosci

B7.2.2 W okresie przejsciowym jednostka powinna dazy¢ do przyblizenia
ryzyka kredytowego w momencie poczatkowego ujecia, uwzgled-
niajac wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania infor-
macje, ktore sa dostgpne bez nadmiernych kosztow lub staran.
Jednostka nie musi przeprowadzi¢ gruntownych poszukiwan infor-
macji ustalajac, na dzien przej$cia, czy nastgpil znaczacy wzrost
ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Jezeli
jednostka nie jest w stanie tego ustali¢ bez nadmiernych kosztow
lub wysitku, zastosowanie ma paragraf 7.2.20.
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B7.2.3 W celu ustalenia odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
poczatkowo ujetych instrumentéw finansowych (lub zobowiazan do
udzielenia pozyczki lub uméw gwarancji finansowej, w przypadku
ktorych jednostka stata si¢ strona umowy) przed dniem pierwszego
zastosowania, zarowno w okresie przejsciowym, jak i do momentu
zaprzestania ujmowania tych pozycji jednostka uwzglednia infor-
macje, ktore sg istotne przy okreslaniu lub szacowaniu ryzyka kredy-
towego w momencie poczatkowego ujecia. W celu okreslenia lub
przyblizenia poczatkowego ryzyka kredytowego jednostka moze
uwzgledni¢ informacje wewngtrzne i zewnetrzne, w tym informacje
dotyczace portfela, zgodnie z paragrafami B5.5.1-B5.5.6.

B7.2.4 Jednostka posiadajaca niewiele informacji historycznych moze
w stosownych przypadkach wykorzystywaé informacje pochodzace
ze sprawozdan i statystyk wewnetrznych (ktore mogly zostaé uzys-
kane przy podejmowaniu decyzji o wprowadzeniu do obrotu nowego
produktu), informacje na temat podobnych produktéw lub dane doty-
czace grupy poréwnywalnych instrumentéw finansowych.

DEFINICJE (ZALACZNIK A)
Instrumenty pochodne

BA.1 Typowymi przyktadami instrumentéw pochodnych sa kontrakty
futures oraz forward, transakcje swap i opcje. Zazwyczaj instrument
pochodny ma oznaczong kwote bazows, ktéra odpowiada pewnej
kwocie wyrazonej w S$rodkach pienigznych, liczbie akcji, liczbie
jednostek wagi lub objetosci lub tez innym jednostkom okreslonym
w umowie. Instrument pochodny nie wymaga jednak od posiadacza
ani wystawcy zainwestowania lub przyjecia kwoty bazowej
w momencie zawarcia umowy. W innych przypadkach instrument
pochodny moze wymaga¢ dokonania ptatnosci ustalonej kwoty lub
kwoty zmiennej (ale nie proporcjonalnie do zmiany instrumentu bazo-
wego), na skutek zaistnienia w przysztosci pewnego zdarzenia, ktore
nie ma zwiazku z kwota bazowa. Np. umowa moze wymagaé¢ doko-
nania ptatnosci w stalej wysokosci 1 000 j.p., jesli szeSciomiesigczny
LIBOR wzrosénie o 100 punktow bazowych. Taki kontrakt jest instru-
mentem pochodnym, nawet jesli nie okreslono kwoty bazowej.

BA.2 W niniejszym standardzie definicja instrumentu pochodnego obejmuje
kontrakty, ktore sg rozliczane brutto poprzez dostaweg instrumentu
bazowego (np. kontrakt forward na zakup instrumentu dluznego
o stalej stopie procentowej). Jednostka moze zawrze¢ kontrakt na
zakup lub sprzedaz sktadnika niefinansowego, ktory moze by¢ rozli-
czony netto w §rodkach pieni¢znych lub w innym instrumencie finan-
sowym, lub poprzez wymiang instrumentéw finansowych (np.
kontrakt kupna lub sprzedazy towaru po ustalonej cenie w przysztosci).
Taki kontrakt jest objety zakresem niniejszego standardu, chyba ze
zostal zawarty i jest utrzymywany z zamiarem dostawy sktadnika
niefinansowego zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami
otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania. Niniejszy standard
ma jednak zastosowanie do takich kontraktow w zakresie oczekiwa-
nych przez jednostkg potrzeb otrzymania dostawy, sprzedazy lub
wykorzystania, jezeli jednostka dokonuje wyznaczenia, zgodnie z para-
grafem 2.5 (zob. paragrafy 2.4-2.7).

BA.3 Jedna z cech definiujacych instrument pochodny jest to, ze wymagana
inwestycja poczatkowa netto jest mniejsza w poréwnaniu z innymi
rodzajami umoéw, ktore w podobny sposob reaguja na zmiany
warunkow rynkowych. Opcja spetnia kryteria tej definicji, poniewaz
premia jest mniejsza niz inwestycja, jakiej wymagatoby nabycie
instrumentu bazowego, z ktorym opcja jest zwigzana. Swap walu-
towy, ktory wymaga poczatkowej wymiany réznych walut o rownej
warto$ci godziwej, spelnia kryteria definicji, poniewaz inwestycja
poczatkowa netto jest rOwna zero.
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BA 4 W wyniku zawarcia standaryzowanej transakcji kupna lub sprzedazy
powstaje zobowigzanie do zachowania stalej ceny w okresie pomigdzy
dniem zawarcia transakcji i dniem rozliczenia, co sprawia, iz spet-
nione sa kryteria definicji instrumentu pochodnego. Jednak z powodu
krotkiego okresu trwania zobowigzania nie jest ono ujmowane jako
pochodny instrument finansowy. Zamiast tego niniejszy standard
okresla szczegolne zasady rachunkowosci dla tego typu standaryzo-
wanych transakcji (zob. paragrafy 3.1.2 i B3.1.3-B3.1.6).

BA.S Definicja instrumentu pochodnego odwotuje si¢ do zmiennych niefi-
nansowych, ktore nie sg specyficzne dla strony kontraktu. Obejmuja
one wspotczynniki strat wywotanych trzesieniami ziemi w okreslonym
regionie lub wskazniki temperatury w okreslonym miescie. Zmienne
niefinansowe specyficzne dla strony kontraktu obejmuja wystapienie
lub niewystgpienie pozaru powodujgcego zniszczenie sktadnika
aktywow nalezacego do strony kontraktu. Zmiana warto$ci godziwej
niefinansowego skfadnika aktywow jest specyficzna dla posiadacza,
jesli warto$¢ godziwa odzwierciedla nie tylko zmiany cen rynkowych
dla tego sktadnika aktywow (zmienna finansowa), ale rOwniez stan
okreslonego  posiadanego skladnika aktywoéw  niefinansowych
(zmienna niefinansowa). Przykladowo, jesli gwarancja ceny rezy-
dualnej okreslonego samochodu wystawia gwarantujacego na ryzyko
zmian fizycznych wilasciwosci samochodu, zmiana ceny rezydualnej
jest specyficzna dla wlasciciela samochodu.

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do
obrotu

BA.6 Obrét zasadniczo oznacza aktywne 1 czgste zawieranie transakcji
kupna i sprzedazy, dlatego instrumenty finansowe przeznaczone do
obrotu sa, generalnie, wykorzystywane w celu osiggni¢cia zysku
dzigki krotkoterminowym wahaniom cen lub marzy maklerskiej.

BA.7 Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig:

a) instrumenty pochodne bedace zobowiazaniami, ktore nie sg ujmo-
wane jako instrumenty zabezpieczajace;

b) obowigzek dostarczenia aktywow finansowych pozyczonych
w przypadku sprzedazy z zajeciem tzw. ,krotkiej pozycji” (tj.
jednostka dokonuje sprzedazy aktywow finansowych, ktore pozy-
czyla, ale ktorych jeszcze nie posiada);

¢) zobowigzania finansowe, ktore zostaly zaciagnigte z zamiarem ich
odkupienia w najblizszej przyszitosci (np. notowany instrument
dhuzny, ktéry moze by¢ odkupiony przez jego emitenta w najbliz-
szej przysztosci w zalezno$ci od tego, jak zmieni si¢ jego warto$¢
godziwa); oraz

d) zobowiazania finansowe wchodzace w sktad portfela okreslonych
instrumentéow finansowych, zarzadzanych *tacznie, dla ktorych
istniejg dowody osiagania krotkoterminowych zyskow w ostatnim
czasie.

BA.8 Fakt, iz zobowigzanie finansuje dziatalno$¢ handlowa, nie stanowi
jednoznacznie, ze zobowigzanie to staje si¢ zobowigzaniem przezna-
czonym do obrotu.





