
 

MIĘDZYNARODOWY STANDARD SPRAWOZDAWCZOŚCI 
FINANSOWEJ 13 

Ustalanie wartości godziwej 

CEL 

1 Niniejszy standard: 

(a) zawiera definicję wartości godziwej;

(b) wyznacza ramy ustalania wartości godziwej w jednym MSSF;

(c) wprowadza wymóg ujawniania informacji o pomiarach
wartości godziwej.

2 Wycena w wartości godziwej nie jest wyceną specyficzną dla danej 
jednostki, lecz wyceną opartą na danych rynkowych. W przypadku 
niektórych aktywów i zobowiązań może istnieć dostęp do obserwo­
walnych transakcji rynkowych lub informacji rynkowych. W przy­
padku innych aktywów i zobowiązań obserwowalne transakcje 
rynkowe lub informacje rynkowe mogą nie być dostępne. W obydwu 
przypadkach cel ustalenia wartości godziwej jest jednak taki sam – 
chodzi o oszacowanie, jaka byłaby cena w transakcji przeprowadzonej 
na zwykłych warunkach sprzedaży składnika aktywów lub przenie­
sienia zobowiązania między uczestnikami rynku w dniu wyceny i w 
aktualnych warunkach rynkowych (tj. cena wyjścia na dzień wyceny 
z perspektywy uczestnika rynku, który posiada składnik aktywów lub 
ma zobowiązanie). 

3 Kiedy nie można zaobserwować ceny za identyczny składnik 
aktywów lub identyczne zobowiązanie, jednostka ustala wartość 
godziwą za pomocą innej techniki wyceny, w ramach której w jak 
największym stopniu wykorzystuje się odpowiednie obserwowalne 
dane wejściowe i w jak najmniejszym stopniu stosuje się nieobserwo­
walne dane wejściowe. Ponieważ wartość godziwa opiera się na 
danych rynkowych, przy jej wycenie przyjmuje się założenia, które 
zastosowaliby uczestnicy rynku do ustalenia ceny składnika aktywów 
lub zobowiązania, w tym założenia dotyczące ryzyka. Zatem przy 
ustalaniu wartości godziwej nie ma znaczenia zamiar posiadania 
przez jednostkę składnika aktywów czy też rozliczenia zobowiązania 
lub wypełnienia go w inny sposób. 

4 W definicji wartości godziwej kładzie się nacisk na aktywa i zobowią­
zania, ponieważ są one podstawowym przedmiotem wyceny bilansowej. 
Ponadto niniejszy standard ma zastosowanie do własnych instrumentów 
kapitałowych jednostki wycenianych w wartości godziwej. 

ZAKRES 

5 Niniejszy MSSF ma zastosowanie, kiedy inny MSSF zawiera 
możliwość lub wymóg stosowania wyceny w wartości godziwej 
lub ujawniania informacji o wycenie w wartości godziwej (dotyczy 
to także wycen, takich jak wartość godziwa pomniejszona o koszty 
sprzedaży, opartych na wartości godziwej lub ujawnienia infor­
macji o tych wycenach) oprócz wyjątków opisanych w paragrafach 
6 i 7. 

6 Wymogi dotyczące wyceny i ujawniania informacji zawarte w niniej­
szym standardzie nie mają zastosowania do: 

(a) transakcji płatności w formie akcji objętych zakresem MSSF 2
Płatności w formie akcji;

(b) transakcji leasingowych ujmowanych zgodnie z MSSF 16
Leasing; oraz

(c) wycen, które wykazują pewne podobieństwa do wartości
godziwej, lecz nie są wartością godziwą, takich jak możliwa do
uzyskania wartość netto w MSR 2 Zapasy lub wartość użytkowa
w MSR 36 Utrata wartości aktywów.
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7 Ustanowiony w niniejszym standardzie wymóg ujawniania informacji 
nie ma zastosowania do: 

(a) aktywów programu świadczeń pracowniczych wycenianych
według wartości godziwej zgodnie z MSR 19 Świadczenia
pracownicze;

(b) inwestycji w ramach programów świadczeń emerytalnych wyce­
nianych według wartości godziwej zgodnie z MSR 26 Rachunko­
wość i sprawozdawczość programów świadczeń emerytalnych
oraz

(c) aktywów, w przypadku których wartość odzyskiwalna stanowi
wartość godziwą pomniejszoną o koszty zbycia zgodnie
z MSR 36.

8 Zasady ustalania wartości godziwej opisane w niniejszym MSSF mają 
zastosowanie zarówno do wyceny początkowej, jak i wyceny po 
początkowym ujęciu, jeżeli inne MSSF zawierają wymóg wyceny 
w wartości godziwej lub ją dopuszczają. 

WYCENA 

Definicja wartości godziwej 

9 W niniejszym MSSF wartość godziwa została zdefiniowana jako 
cena, którą otrzymano by za sprzedaż składnika aktywów lub 
zapłacono by za przeniesienie zobowiązania w transakcji przepro­
wadzonej na zwykłych warunkach między uczestnikami rynku na 
dzień wyceny. 

10 W paragrafie B2 opisano ogólne podejście do ustalania wartości 
godziwej. 

Składnik aktywów lub zobowiązanie 

11 Ustalenie wartości godziwej odnosi się do konkretnego składnika 
aktywów lub zobowiązania. Zatem przy ustalaniu wartości 
godziwej jednostka uwzględnia cechy składnika aktywów lub 
zobowiązania, jeżeli uczestnicy rynku uwzględniliby takie cechy 
przy ustalaniu ceny składnika aktywów lub zobowiązania na 
dzień wyceny. Cechy te obejmują na przykład: 

(a) stan i lokalizację składnika aktywów oraz

(b) ewentualne ograniczenia dotyczące sprzedaży lub użycia
składnika aktywów.

12 Wpływ poszczególnych cech na wycenę będzie różnił się w zależności 
od tego, w jaki sposób cechy te uwzględniliby uczestnicy rynku. 

13 Składnik aktywów lub zobowiązanie wycenione według wartości 
godziwej mogłyby mieć następującą postać: 

(a) odrębnego składnika aktywów lub zobowiązania (np. instrumentu
finansowego lub składnika aktywów niefinansowych) lub

(b) grupy aktywów lub grupy zobowiązań, albo też grupy aktywów
i zobowiązań (np. ośrodka wypracowującego środki pieniężne lub
przedsięwzięcia).

14 Zakwalifikowanie składnika aktywów lub zobowiązania jako odręb­
nego składnika aktywów lub zobowiązania, grupy aktywów, grupy 
zobowiązań lub grupy aktywów i zobowiązań do celów ujmowania 
lub ujawnienia informacji zależy od ich jednostki rozliczeniowej. 
Jednostkę rozliczeniową składnika aktywów lub zobowiązania określa 
się zgodnie z MSSF, który zawiera wymóg wyceny w wartości 
godziwej lub dopuszcza taką wycenę, o ile niniejszy MSSF nie 
stanowi inaczej. 
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Transakcja 

15 Ustalenie wartości godziwej opiera się na założeniu, że składnik 
aktywów lub zobowiązanie podlega wymianie w ramach przepro­
wadzonej na zwykłych warunkach transakcji sprzedaży składnika 
aktywów lub przeniesienia zobowiązania między uczestnikami 
rynku na dzień wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. 

16 Ustalenie wartości godziwej opiera się na założeniu, że transakcja 
sprzedaży składnika aktywów lub przeniesienia zobowiązania 
odbywa się: 

(a) na głównym rynku dla danego składnika aktywów lub zobo­
wiązania lub

(b) w przypadku braku głównego rynku na najkorzystniejszym
rynku dla danego składnika aktywów lub zobowiązania.

17 W celu określenia głównego rynku lub - w przypadku braku głów­
nego rynku - najkorzystniejszego rynku jednostka nie musi przepro­
wadzić gruntownych poszukiwań wszystkich możliwych rynków, lecz 
uwzględnia wszystkie racjonalnie dostępne informacje. Wobec braku 
dowodu przeciwnego za główny rynek lub - w przypadku braku 
głównego rynku - za najkorzystniejszy rynek uważa się rynek, na 
którym jednostka zawarłaby w normalnych warunkach transakcję 
sprzedaży składnika aktywów lub przeniesienia zobowiązania. 

18 Jeżeli istnieje główny rynek dla danego składnika aktywów lub zobo­
wiązania, ustalona wartość godziwa odpowiada cenie na takim rynku 
(niezależnie od tego, czy jest to cena bezpośrednio obserwowalna, czy 
oszacowana przy zastosowaniu innej techniki wyceny), nawet jeżeli 
na dzień wyceny cena na innym rynku jest potencjalnie korzyst­
niejsza. 

19 Jednostka musi mieć dostęp do głównego (lub najkorzystniejszego) 
rynku w dniu wyceny. Ponieważ różne jednostki (i przedsięwzięcia 
w ramach tych jednostek) z różnymi rodzajami działalności mogą 
mieć dostęp do różnych rynków, główny (lub najkorzystniejszy) 
rynek dla tego samego składnika aktywów lub zobowiązania może 
być inny w przypadku różnych jednostek (przedsięwzięć w ramach 
tych jednostek). Zatem główny (lub najbardziej korzystny) rynek (a 
więc i uczestników rynku) należy postrzegać z perspektywy jednostki, 
dopuszczając różnice między jednostkami i wśród jednostek o różnych 
rodzajach działalności. 

20 Chociaż jednostka musi mieć możliwość dostępu do rynku, to nie 
musi być zdolna do sprzedaży konkretnego składnika aktywów lub 
przeniesienia konkretnego zobowiązania na dzień wyceny, aby móc 
ustalić wartość godziwą na podstawie ceny na tym rynku. 

21 Nawet w przypadku braku obserwowalnego rynku pozwalającego 
uzyskać informacje o cenie sprzedaży składnika aktywów lub prze­
niesienia zobowiązania na dzień wyceny ustalenie wartości godziwej 
opiera się na założeniu, że transakcja odbywa się w tym dniu, i jest 
postrzegana z perspektywy uczestnika rynku, który posiada składnik 
aktywów lub ma zobowiązanie. Zakładana transakcja stanowi 
podstawę do oszacowania ceny sprzedaży składnika aktywów lub 
przeniesienia zobowiązania. 

Uczestnicy rynku 

22 Jednostka ustala wartość godziwą składnika aktywów lub zobo­
wiązania na podstawie założeń, które przyjęliby uczestnicy rynku 
w celu ustalenia ceny składnika aktywów lub zobowiązania, przyj­
mując założenie, że uczestnicy rynku działają w swoim najlepszym 
interesie gospodarczym. 
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23 Przyjmując takie założenia, jednostka nie musi określać konkretnych 
uczestników rynku. Powinna raczej sprecyzować cechy ogólnie odróż­
niające uczestników rynku, uwzględniając czynniki właściwe dla: 

(a) składnika aktywów lub zobowiązania;

(b) głównego (lub najkorzystniejszego) rynku dla składnika aktywów
lub zobowiązania oraz

(c) uczestników rynku, z którymi jednostka chciałaby zawrzeć trans­
akcję na tym rynku.

Cena 

24 Wartość godziwa jest ceną, którą otrzymano by za sprzedaż 
składnika aktywów lub zapłacono by za przeniesienie zobowią­
zania w transakcji przeprowadzonej na zwykłych warunkach na 
głównym (lub najkorzystniejszym) rynku na dzień wyceny 
w aktualnych warunkach rynkowych (tj. ceną wyjścia) bez 
względu na to, czy cena ta jest bezpośrednio obserwowalna lub 
oszacowana przy użyciu innej techniki wyceny. 

25 Ceny na głównym (lub najkorzystniejszym) rynku stosowane do usta­
lenia wartości godziwej składnika aktywów lub zobowiązania nie 
koryguje się o koszty transakcyjne. Koszty transakcyjne ujmuje się 
zgodnie z innymi MSSF. Koszty transakcyjne nie są cechą składnika 
aktywów lub zobowiązania, a raczej właściwością transakcji i będą 
różne w zależności od tego, jak jednostka zawiera transakcję doty­
czącą składnika aktywów lub zobowiązania. 

26 Koszty transakcyjne nie obejmują kosztów transportu. Jeżeli lokali­
zacja jest cechą składnika aktywów (a może tak być na przykład 
w przypadku towaru), cenę na głównym (lub najkorzystniejszym) 
rynku koryguje się o ewentualne koszty poniesione w celu przewozu 
składnika aktywów z aktualnej lokalizacji na ten rynek. 

Zastosowanie do aktywów niefinansowych 

Największe i najlepsze wykorzystanie w przypadku aktywów 
niefinansowych 

27 Wycena w wartości godziwej składnika aktywów niefinansowych 
uwzględnia zdolność uczestnika rynku do osiągnięcia korzyści 
ekonomicznych poprzez jak największe i najlepsze wykorzystanie 
składnika aktywów lub jego sprzedaż innemu uczestnikowi rynku, 
który zapewniłby jak największe i jak najlepsze wykorzystanie 
tego składnika aktywów. 

28 Największe i najlepsze wykorzystanie składnika aktywów niefinanso­
wych uwzględnia wykorzystanie składnika aktywów, które jest 
fizycznie możliwe, dopuszczalne prawnie i wykonalne finansowo, 
zgodnie z poniższym opisem: 

(a) wykorzystanie, które jest fizycznie możliwe, uwzględnia cechy
fizyczne składnika aktywów, które uczestnicy rynku uwzględni­
liby przy ustalaniu ceny składnika aktywów (np. lokalizacja lub
wielkość nieruchomości);

(b) wykorzystanie, które jest prawnie dopuszczalne, uwzględnia
wszelkie ograniczenia prawne nałożone na wykorzystanie skład­
nika aktywów, które uczestnicy rynku uwzględniliby przy usta­
laniu ceny składnika aktywów (np. strefowe regulacje mające
zastosowanie w odniesieniu do nieruchomości);

(c) wykorzystanie, które jest wykonalne finansowo, uwzględnia, czy
użycie składnika aktywów, które jest fizycznie możliwe i dopusz­
czalne prawnie, prowadzi do wytworzenia odpowiedniego
dochodu lub odpowiednich przepływów pieniężnych (z uwzględ­
nieniem kosztów przekształcenia składnika aktywów na potrzeby
takiego wykorzystania) w celu uzyskania zwrotu inwestycji,
którego uczestnicy rynku wymagaliby w przypadku inwestycji
w ten składnik aktywów wykorzystany w taki sposób.
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29 Największe i najlepsze wykorzystanie określa się z perspektywy 
uczestników rynku, nawet jeżeli jednostka przewiduje inne wykorzys­
tanie. Zakłada się jednak, że aktualne wykorzystanie składnika 
aktywów niefinansowych przez jednostkę jest największe i najlepsze, 
chyba że czynniki rynkowe lub inne wskazują, że inne wykorzystanie 
przez uczestników rynku skutkowałoby maksymalnym zwiększeniem 
wartości składnika aktywów. 

30 W celu ochrony pozycji konkurencyjnej lub z innych powodów 
jednostka może nie zamierzać używać aktywnie nabytego składnika 
aktywów niefinansowych lub może nie zamierzać używać składnika 
aktywów zgodnie z największym i najlepszym wykorzystaniem. Może 
być tak na przykład w przypadku nabytego składnika wartości niema­
terialnych, który planuje się wykorzystywać defensywnie, uniemożli­
wiając innym jego używanie. Niemniej jednak jednostka ustala 
wartość godziwą składnika aktywów niefinansowych, zakładając 
jego największe i najlepsze wykorzystanie przez uczestników rynku. 

Podstawa wyceny aktywów niefinansowych 

31 Największe i najlepsze wykorzystanie składnika aktywów niefinanso­
wych stanowi podstawę wyceny używaną do ustalania wartości 
godziwej składnika aktywów zgodnie z poniższymi wskazówkami: 

(a) Największe i najlepsze wykorzystanie składnika aktywów niefi­
nansowych może zapewniać maksymalną wartość uczestnikom
rynku w wyniku wykorzystania go w połączeniu z innymi akty­
wami w formie grupy ((jako składnika zainstalowanego lub
inaczej skonfigurowanego do użycia) lub w połączeniu z innymi
aktywami i zobowiązaniami (np. przedsięwzięcie);

(i) jeżeli największe i najlepsze wykorzystanie składnika
aktywów polega na użyciu składnika aktywów w połączeniu
z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowiązaniami,
wartością godziwą składnika aktywów jest cena, którą otrzy­
mano by w aktualnej transakcji sprzedaży składnika aktywów
przy założeniu, że składnik aktywów zostałby wykorzystany
z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowiązaniami,
a te aktywa i zobowiązania (tj. aktywa uzupełniające i powią­
zane zobowiązania) byłyby dostępne dla uczestników rynku;

(ii) zobowiązania powiązane ze składnikiem aktywów i aktywami
uzupełniającymi obejmują zobowiązania, które finansują
kapitał obrotowy, lecz nie obejmują zobowiązań będących
źródłem finansowania aktywów innych niż aktywa umiesz­
czone w grupie aktywów;

(iii) założenia dotyczące największego i najlepszego użycia skład­
nika aktywów niefinansowych są spójne w przypadku
wszystkich aktywów (dla których jest właściwe założenie
największego i najlepszego wykorzystania) w grupie
aktywów lub grupie aktywów i zobowiązań, w ramach której
składnik aktywów byłby wykorzystany.

(b) Największe i najlepsze wykorzystanie składnika aktywów niefi­
nansowych może zapewniać maksymalną wartość uczestnikom
rynku w wyniku jego odrębnego wykorzystania. Jeżeli największe
i najlepsze wykorzystanie składnika aktywów ma miejsce
w wyniku jego odrębnego wykorzystania, wartością godziwą
składnika aktywów jest cena, którą otrzymano by w aktualnej
transakcji sprzedaży składnika aktywów uczestnikom rynku,
którzy wykorzystaliby składnik aktywów w sposób odrębny.
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32 Wartość godziwa składnika aktywów niefinansowych opiera się na 
założeniu, że składnik aktywów podlega sprzedaży zgodnie z jedno­
stką rozliczeniową określoną w innych MSSF (może to być poje­
dynczy składnik aktywów). Dzieje się tak, nawet jeżeli ustalenie 
wartości godziwej opiera się na założeniu, że największym i najlep­
szym wykorzystaniem składnika aktywów jest użycie go w połączeniu 
z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowiązaniami, 
ponieważ ustalenie wartości godziwej opiera się na założeniu, że 
uczestnik rynku posiada już aktywa uzupełniające i powiązane zobo­
wiązania. 

33 W paragrafie B3 opisano stosowanie koncepcji podstawy wyceny 
w odniesieniu do aktywów niefinansowych. 

Zastosowanie w odniesieniu do zobowiązań i własnych instru­
mentów kapitałowych jednostki 

Zasady ogólne 

34 Ustalenie wartości godziwej opiera się na założeniu, że zobowią­
zanie finansowe lub niefinansowe albo też własny instrument kapi­
tałowy jednostki (na przykład udziały kapitałowe wyemitowane 
jako zapłata w ramach połączenia jednostek gospodarczych) jest 
przenoszone na uczestnika rynku w dniu wyceny. Przeniesienie 
zobowiązania lub własnego instrumentu kapitałowego jednostki 
opiera się na następujących założeniach: 

(a) zobowiązanie pozostałoby nieuregulowane, a przejmujący
uczestnik rynku musiałby wypełnić zobowiązanie. Zobowią­
zanie nie zostałoby w dniu wyceny rozliczone z kontrahentem
ani nie zostałoby uregulowane w inny sposób;

(b) własny instrument kapitałowy jednostki pozostałby w obrocie,
a przejmujący uczestnik rynku przejąłby prawa i obowiązki
powiązane z instrumentem. W dniu wyceny instrument nie
zostałby umorzony ani nie zostałby uregulowany w inny
sposób.

35 Nawet kiedy nie ma obserwowalnego rynku, na którym można by 
było uzyskać informacje o cenie przeniesienia zobowiązania lub włas­
nego instrumentu kapitałowego jednostki (np. ponieważ ograniczenia 
umowne lub inne ograniczenia prawne uniemożliwiają przeniesienie 
takich pozycji), może istnieć obserwowalny rynek takich pozycji, 
jeżeli inne strony posiadają je jako aktywa (np. obligacja korporacyjna 
lub opcja kupna udziałów jednostki). 

36 We wszystkich przypadkach jednostka musi wykorzystać w maksy­
malnym stopniu obserwowalne dane wejściowe i w minimalnym 
stopniu uwzględnić nieobserwowalne dane wejściowe, aby osiągnąć 
cel pomiaru wartości godziwej, którym jest oszacowanie ceny, która 
zostałaby osiągnięta w transakcji przeprowadzonej na zwykłych 
warunkach transakcji przeniesienia zobowiązania lub instrumentu 
kapitałowego między uczestnikami rynku na dzień wyceny i w aktua­
lnych warunkach rynkowych. 

Zobowiązania i instrumenty kapitałowe posiadane przez inne strony 
jako aktywa 

37 Kiedy notowana cena przeniesienia identycznego lub podobnego 
zobowiązania lub własnego instrumentu kapitałowego jednostki 
nie jest dostępna, a inna strona posiada identyczną pozycję jako 
składnik aktywów, jednostka ustala wartość godziwą zobowią­
zania lub instrumentu kapitałowego z perspektywy uczestnika 
rynku, który posiada identyczną pozycję jako składnik aktywów 
na dzień wyceny. 

38 W takich przypadkach jednostka ustala wartość godziwą zobowiązania 
lub instrumentu kapitałowego w następujący sposób: 

(a) przy użyciu ceny notowanej na aktywnym rynku za identyczną
pozycję, którą inna strona posiada jako składnik aktywów, jeżeli
taka cena jest dostępna.
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(b) jeżeli cena ta nie jest dostępna, przy użyciu innych obserwowal­
nych danych wejściowych takich jak cena notowana na rynku,
który nie jest rynkiem aktywnym, za identyczną pozycję, którą
inna strona posiada jako składnik aktywów.

(c) jeżeli obserwowalne ceny, o których mowa w pkt. a) i b), nie są
dostępne, przy użyciu innej techniki wyceny takiej jak:

(i) podejście dochodowe (np. technika wartości bieżącej
uwzględniająca przyszłe przepływy pieniężne, które uczestnik
rynku spodziewa się uzyskać z tytułu posiadania zobowią­
zania lub instrumentu kapitałowego jako składnika aktywów;
zob. paragrafy B10 i B11);

(ii) podejście rynkowe (np. przy użyciu notowanych cen podob­
nych zobowiązań lub instrumentów kapitałowych posiada­
nych przez inne strony jako aktywa; zob. paragrafy B5–B7).

39 Jednostka koryguje notowaną cenę zobowiązania lub własnego instru­
mentu kapitałowego jednostki posiadanego przez inną stronę jako 
składnik aktywów tylko wtedy, gdy istnieją czynniki właściwe dla 
składnika aktywów, które nie mają zastosowania do ustalenia wartości 
godziwej zobowiązania lub instrumentu kapitałowego. Jednostka 
zapewnia, że cena składnika aktywów nie odzwierciedla skutku ogra­
niczenia uniemożliwiającego sprzedaż składnika aktywów. Czynni­
kami, które mogą wskazywać na to, że notowana cena składnika 
aktywów powinna zostać skorygowana, są na przykład: 

(a) notowana cena składnika aktywów odnosi się do podobnego (lecz
nie identycznego) zobowiązania lub instrumentu kapitałowego
posiadanego przez inną stronę jako składnik aktywów. Na przy­
kład zobowiązanie lub instrument kapitałowy mogą mieć szcze­
gólną cechę (np. jakość kredytowa emitenta), która różni się od
cechy znajdującej odzwierciedlenie w wartości godziwej podob­
nego zobowiązania lub instrumentu kapitałowego posiadanego
jako składnik aktywów;

(b) jednostka rozliczeniowa składnika aktywów nie jest taka sama jak
w przypadku zobowiązania lub instrumentu kapitałowego. Jeżeli
chodzi na przykład o zobowiązania, w niektórych przypadkach
cena składnika aktywów odzwierciedla łączną cenę pakietu obej­
mującą zarówno kwoty należne od emitenta i wsparcie jakości
kredytowej przez stronę trzecią. Jeżeli jednostką rozliczeniową
zobowiązania nie jest łączny pakiet, celem nie jest ustalenie
wartości godziwej łącznego pakietu, lecz wartości godziwej zobo­
wiązania emitenta. Zatem w takich przypadkach jednostka skory­
gowałaby zaobserwowaną cenę składnika aktywów w celu wyklu­
czenia skutku wsparcia jakości kredytowej przez stronę trzeciej.

Zobowiązania i instrumenty kapitałowe nieposiadane przez inne 
strony jako aktywa 

40 Kiedy notowana cena przeniesienia identycznego lub podobnego 
zobowiązania lub własnego instrumentu kapitałowego jednostki 
nie jest dostępna, a inna strona nie posiada identycznej pozycji 
jako składnika aktywów, jednostka ustala wartość godziwą zobo­
wiązania lub instrumentu kapitałowego przy użyciu techniki 
wyceny z perspektywy uczestnika rynku, który ma zobowiązanie 
lub wysunął roszczenie z tytułu kapitału. 

41 Na przykład przy stosowaniu techniki wartości bieżącej jednostka 
może uwzględniać jedną z następujących możliwości: 

(a) przyszłe wypływy środków pieniężnych, które uczestnik rynku
spodziewałby się ponieść w związku ze wypełnianiem obowiązku
włącznie ze świadczeniem, którego uczestnik rynku domagałby
się z tytuły przyjęcia obowiązku (zob. paragrafy B31–B33);
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(b) kwotę, którą uczestnik rynku otrzymałby za zaciągnięcie lub
wyemitowanie identycznego zobowiązania lub instrumentu kapi­
tałowego na podstawie założeń, które uczestnicy rynku zastoso­
waliby do ustalenia ceny identycznej pozycji (np. o takich samych
cechach kredytowych) na głównym (lub najbardziej korzystnym)
rynku w celu wyemitowania zobowiązania lub instrumentu kapi­
tałowego o takich samych warunkach umownych.

Ryzyko niewykonania świadczenia 

42 Wartość godziwa zobowiązania odzwierciedla skutek ryzyka 
niewykonania świadczenia. Ryzyko niewykonania świadczenia 
obejmuje własne ryzyko kredytowe jednostki (zgodnie z definicją 
w MFFS 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji), lecz nie 
może się do niego ograniczać. Zakłada się, że ryzyko niewyko­
nania świadczenia jest takie samo przed przeniesieniem i po prze­
niesieniu zobowiązania. 

43 Ustalając wartość godziwą zobowiązania, jednostka uwzględnia 
skutek swojego ryzyka kredytowego (zdolności kredytowej) 
i wszystkie inne czynniki, które mogłyby mieć wpływ na prawdopo­
dobieństwo, że obowiązek nie zostanie wypełniony. Skutek ten może 
być różny w zależności od zobowiązania, na przykład zależy od: 

(a) tego, czy zobowiązanie jest obowiązkiem przekazania środków
pieniężnych (zobowiązanie finansowe) lub obowiązkiem dostar­
czenia towarów lub usług (zobowiązanie niefinansowe);

(b) warunków wsparcia jakości kredytowej powiązanego ze zobowią­
zaniem, o ile występuje.

44 Wartość godziwa zobowiązania odzwierciedla skutek ryzyka niewy­
konania świadczenia na podstawie jego jednostki rozliczeniowej. 
Emitent zobowiązania wyemitowanego przy nierozerwalnym wsparciu 
jakości kredytowej przez stronę trzecią, które jest rozliczane 
oddzielnie od zobowiązania, nie uwzględnia skutku wsparcia jakości 
kredytowej (np. zabezpieczenie długu przez stronę trzecią) przy usta­
laniu wartości godziwej zobowiązania. Jeżeli wsparcie jakości kredy­
towej jest ujmowane oddzielnie od zobowiązania, przy ustalaniu 
wartości godziwej zobowiązania emitent powinien uwzględnić własną 
zdolność kredytową, nie zaś zdolność kredytową gwaranta będącego 
stroną trzecią. 

Ograniczenie uniemożliwiające przeniesienie zobowiązania lub 
własnego instrumentu kapitałowego jednostki 

45 Ustalając wartość godziwą zobowiązania lub własnego instrumentu 
kapitałowego jednostki jednostka nie uwzględnia oddzielnych danych 
wejściowych lub korekty względem innych danych wejściowych doty­
czących występowania ograniczenia uniemożliwiającego przeniesienie 
pozycji. Skutek ograniczenia uniemożliwiającego przeniesienie zobo­
wiązania lub własnego instrumentu kapitałowego jednostki jest 
pośrednio lub bezpośrednio włączony w inne dane wejściowe zwią­
zane z ustaleniem wartości godziwej. 

46 Na przykład w dniu transakcji zarówno wierzyciel, jak i dłużnik zaak­
ceptowali cenę transakcyjną zobowiązania z pełną świadomością, że 
obowiązek obejmuje ograniczenie uniemożliwiające jego przenie­
sienie. W wyniku ograniczenia uwzględnionego w cenie transakcyjnej 
oddzielne dane wejściowe lub korekta względem istniejących danych 
wejściowych nie są wymagane na dzień transakcji w celu odzwier­
ciedlenia wpływu ograniczenia na przeniesienie. Podobnie oddzielne 
dane wejściowe lub korekta względem istniejących danych wejścio­
wych nie są wymagane w kolejnych dniach wyceny w celu odzwier­
ciedlenia wpływu ograniczenia na przeniesienie. 
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Zobowiązanie finansowe płatne na żądanie 

47 Wartość godziwa zobowiązania finansowego płatnego na żądanie (np. 
depozyt na żądanie) nie jest mniejsza niż kwota płatna na żądanie, 
zdyskontowana od pierwszego dnia, w którym mogłoby pojawić się 
żądanie zapłaty kwoty. 

Zastosowanie do aktywów finansowych i zobowiązań finansowych 
z pozycjami przeciwstawnymi w ryzyku rynkowym lub ryzyku 
kredytowym kontrahenta 

48 Jednostka, która posiada grupę aktywów finansowych i zobowiązań 
finansowych jest objęta ekspozycją na ryzyko rynkowe (określone 
w MSSF 7) i na ryzyko kredytowe (określone w MSSF 7) każdego 
z kontrahentów. Jeżeli jednostka zarządza grupą aktywów finanso­
wych i zobowiązań finansowych na podstawie ekspozycji netto na 
ryzyko rynkowe, albo na ryzyko kredytowe, jednostka może zasto­
sować wyjątek od tego MSSF w celu ustalenia wartości godziwej. 
Wyjątek pozwala jednostce ustalić wartość godziwą grupy aktywów 
finansowych i zobowiązań finansowych na podstawie ceny, którą 
otrzymano by za doprowadzenie do sprzedaży pozycji długiej netto 
(tj. składnika aktywów) w przypadku ekspozycji na konkretne ryzyko 
lub za przeniesienie pozycji krótkiej netto (tj. zobowiązania) w przy­
padku ekspozycji na konkretne ryzyko w transakcji przeprowadzonej 
na zwykłych warunkach między uczestnikami rynku na dzień wyceny 
i w aktualnych warunkach rynkowych. Odpowiednio jednostka ustala 
wartość godziwą grupy aktywów finansowych i zobowiązań finanso­
wych tak, jak uczestnicy rynku wyceniliby ekspozycję netto na ryzyko 
na dzień wyceny. 

49 Jednostka może zastosować wyjątek, o którym mowa w paragrafie 48, 
tylko wtedy, gdy spełni łącznie wszystkie poniższe warunki: 

(a) zarządza grupą aktywów finansowych lub zobowiązań finanso­
wych na podstawie ekspozycji netto jednostki na konkretne
ryzyko rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego) lub na ryzyko
kredytowe konkretnego kontrahenta zgodnie z udokumentowaną
strategią zarządzania ryzykiem lub inwestowania jednostki;

(b) dostarcza na tej podstawie informacji o grupie aktywów finanso­
wych i zobowiązań finansowych kluczowym pracownikom
szczebla zarządczego w tej jednostce, zgodnie z definicją
w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiąza­
nych oraz

(c) ma obowiązek lub zdecydowała się wyceniać te aktywa finansowe
i zobowiązania finansowe według wartości godziwej w sprawoz­
daniu z sytuacji finansowej na koniec każdego okresu sprawoz­
dawczego.

50 Wyjątek, o którym mowa w paragrafie 48, nie dotyczy prezentacji 
sprawozdania finansowego. W niektórych przypadkach podstawa 
prezentacji instrumentów finansowych w sprawozdaniu z sytuacji 
finansowej różni się od podstawy wyceny instrumentów finansowych, 
na przykład gdy MSSF nie wymaga lub nie zezwala na prezentację 
instrumentów finansowych w ujęciu netto. W takich przypadkach 
jednostka może być zmuszona przypisać korekty na poziomie portfela 
(zob. paragrafy 53-56) do poszczególnych aktywów lub zobowiązań, 
które tworzą grupę aktywów finansowych i zobowiązań finansowych 
zarządzanych na podstawie ekspozycji netto jednostki na ryzyko. 
Jednostka stosuje takie korekty w sposób racjonalny i konsekwentny 
przy zastosowaniu metodologii odpowiedniej do okoliczności. 
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51 Jednostka podejmuje decyzję w sprawie zasad rachunkowości zgodnie 
z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowości, zmiany wartości szacun­
kowych i korygowanie błędów w celu zastosowania wyjątku, o którym 
mowa w paragrafie 48. Jednostka stosująca wyjątek wdraża te zasady 
rachunkowości, w tym zasady dokonywania korekt w odniesieniu do 
różnicy między ceną kupna a ceną sprzedaży (zob. paragrafy 53–55) 
i korekt kredytowych (zob. paragrafy 56), o ile mają zastosowanie, 
konsekwentnie w każdym okresie dla danego portfela. 

52 Wyjątek, o którym mowa w paragrafie 48, ma zastosowanie tylko do 
aktywów finansowych, zobowiązań finansowych oraz innych umów 
objętych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe (lub MSR 39 
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, jeżeli MSSF 9 nie został 
jeszcze przyjęty). Odniesienia do aktywów finansowych i zobowiązań 
finansowych w paragrafach 48–51 i 53–56 należy rozumieć jako 
mające zastosowanie do wszystkich umów objętych zakresem (i ujmo­
wanych zgodnie z) MSSF 9 (lub MSR 39, jeżeli MSSF 9 nie został 
jeszcze przyjęty), bez względu na to, czy spełniają one definicje 
aktywów finansowych lub zobowiązań finansowych zawarte w MSR 
32 Instrumenty finansowe: prezentacja. 

Ekspozycja na ryzyko rynkowe 

53 Stosując wyjątek, o którym mowa w paragrafie 48, do ustalenia 
wartości godziwej grupy aktywów finansowych i zobowiązań finan­
sowych zarządzanych na podstawie ekspozycji netto jednostki na 
konkretne ryzyko rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego), jednostka 
przyjmuje cenę w obrębie widełek ceny kupna i ceny sprzedaży, która 
jest najbardziej reprezentatywna dla wartości godziwej w danych 
okolicznościach w odniesieniu do ekspozycji netto jednostki na te 
rodzaje ryzyka rynkowego (zob. paragrafy 70 i 71). 

54 Stosując wyjątek, o którym mowa w paragrafie 48, jednostka 
zapewnia, że ryzyko rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego), na 
które jest narażona w obrębie tej grupy aktywów finansowych i zobo­
wiązań finansowych, jest co do istoty takie samo. Na przykład 
jednostka nie łączyłaby ryzyka stopy procentowej powiązanego ze 
składnikiem aktywów finansowych z ryzykiem cen towarów powią­
zanym ze zobowiązaniem finansowym, ponieważ robiąc to, nie złago­
dziłaby ekspozycji na ryzyko stopy procentowej lub ryzyko cen 
towarów. Stosując wyjątek, o którym mowa w paragrafie 48, każde 
ryzyko bazowe wynikające z parametrów ryzyka rynkowego, które 
nie jest identyczne, jest uwzględniane przy ustalaniu wartości 
godziwej aktywów finansowych i zobowiązań finansowych w ramach 
grupy. 

55 Podobnie czas trwania ekspozycji jednostki na konkretne ryzyko 
rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego) wynikające z aktywów 
finansowych i zobowiązań finansowych jest co do istoty taki sam. 
Na przykład jednostka, która zawiera 12-miesięczny kontrakt termi­
nowy typu futures w zamian za przepływy pieniężne powiązane z 12- 
miesięczną wartością ekspozycji na ryzyko stopy procentowej 
w ramach pięcioletniego instrumentu finansowego w obrębie grupy 
składającej się tylko z takich aktywów finansowych i zobowiązań 
finansowych, ustala wartość godziwą ekspozycji na 12-miesięczne 
ryzyko stopy procentowej w ujęciu netto, a pozostałą ekspozycję na 
ryzyko stopy procentowej (tj. w latach 2–5) – w ujęciu brutto. 

Ekspozycja na ryzyko kredytowe konkretnego kontrahenta 

56 Stosując wyjątek, o którym mowa w paragrafie 48, w celu ustalenia 
wartości godziwej grupy aktywów finansowych i zobowiązań finan­
sowych w ramach transakcji zawartej z konkretnym kontrahentem, 

02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 985



 

jednostka uwzględnia przy ustalaniu wartości godziwej skutek ekspo­
zycji netto jednostki na ryzyko kredytowe kontrahenta lub ekspozycję 
netto kontrahenta na ryzyko kredytowe jednostki, kiedy uczestnicy 
rynku uwzględniliby wszelkie istniejące ustalenia, które łagodzą 
ekspozycję na ryzyko kredytowe w razie niewykonania zobowiązania 
(np. umowa o kompensowanie zobowiązań z kontrahentem lub 
umowa zawierająca wymóg wymiany zabezpieczeń na podstawie 
ekspozycji każdej strony na ryzyko kredytowe drugiej strony). 
Wycena w wartości godziwej ma odzwierciedlać oczekiwania uczest­
ników rynku co do prawdopodobieństwa prawnej egzekwowalności 
takiego ustalenia w razie niewykonania zobowiązania. 

Wartość godziwa w początkowym ujęciu 

57 Kiedy składnik aktywów zostaje nabyty lub zobowiązanie zaciągnięte 
w ramach transakcji wymiany tego składnika aktywów lub tego zobo­
wiązania, ceną transakcji jest cena zapłacona za nabycie składnika 
aktywów lub otrzymana za zaciągnięcie zobowiązania (cena wejścia). 
Natomiast wartością godziwą składnika aktywów lub zobowiązania 
jest cena, którą otrzymano by za sprzedaż składnika aktywów lub 
zapłacono za przeniesienie zobowiązania (cena wyjścia). Jednostki 
nie koniecznie sprzedają aktywa po cenach zapłaconych za ich 
nabycie. Podobnie jednostki nie koniecznie przenoszą zobowiązania 
po cenach otrzymanych za ich zaciągnięcie. 

58 W wielu przypadkach cena transakcyjna będzie równoważna z warto­ 
ścią godziwą (np. mogłoby tak być w przypadku, gdy na dzień trans­
akcji transakcja nabycia składnika aktywów ma miejsce na rynku, na 
którym składnik aktywów zostałby sprzedany). 

59 Ustalając, czy wartość godziwa w początkowym ujęciu jest równo­
ważna cenie transakcji, jednostka uwzględnia czynniki właściwe dla 
transakcji i dla składnika aktywów lub zobowiązania. W paragrafie 
B4 opisano sytuacje, w których cena transakcji może nie odpowiadać 
wartości godziwej składnika aktywów lub zobowiązania w począt­
kowym ujęciu. 

60 Jeżeli inny MSSF wymaga początkowej wyceny składnika aktywów 
lub zobowiązania przez jednostkę według wartości godziwej lub 
dopuszcza taką wycenę, a cena transakcji różni się od wartości 
godziwej, jednostka ujmuje wynikające z tej różnicy zysk lub stratę 
w wyniku finansowym, o ile MSSF nie stanowi inaczej. 

Techniki wyceny 

61 Jednostka stosuje techniki wyceny, które są odpowiednie do 
okoliczności i w przypadku których są dostępne dostateczne 
dane do ustalenia wartości godziwej, przy maksymalnym wyko­
rzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejściowych 
i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejścio­
wych. 

62 Celem zastosowania danej techniki wyceny jest oszacowanie ceny 
w transakcji przeprowadzonej na zwykłych warunkach transakcji 
sprzedaży składnika aktywów lub przeniesienia zobowiązania, która 
zostałaby zawarta między uczestnikami rynku na dzień wyceny i w 
aktualnych warunkach rynkowych. Trzy powszechnie stosowane tech­
niki wyceny to podejście rynkowe, podejście kosztowe i podejście 
dochodowe. Najważniejsze aspekty tych podejść streszczono w para­
grafach B5–B11. W celu ustalenia wartości godziwej jednostka 
stosuje techniki wyceny zgodne z jedną lub z kilkoma z tych podejść. 
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63 W niektórych przypadkach odpowiednia będzie tylko jedna technika 
wyceny (np. przy wycenie składnika aktywów lub zobowiązania przy 
użyciu cen notowanych na aktywnym rynku za identyczne aktywa lub 
zobowiązania). W innych przypadkach odpowiednie będzie zastoso­
wanie kilku technik wyceny (np. może tak być w przypadku wyceny 
ośrodka wypracowującego środki pieniężne). Jeżeli stosuje się kilka 
technik wyceny w celu ustalenia wartości godziwej, wyniki (tj. odpo­
wiednie wskazania wartości godziwej) są oceniane przy uwzględ­
nieniu racjonalności przedziału wartości tych wyników. Ustalenie 
wartości godziwej polega na wyznaczeniu takiej wielkości w tym 
przedziale, która najbardziej odpowiada wartości godziwej w danych 
okolicznościach. 

64 Jeżeli cena transakcyjna jest wartością godziwą w początkowym 
ujęciu, a technika wyceny stosowana do ustalenia wartości godziwej 
w kolejnych okresach opiera się na nieobserwowalnych danych 
wejściowych, technika wyceny jest tak kalibrowana, aby w począt­
kowym ujęciu wynik techniki wyceny odpowiadał cenie transakcji. 
Kalibrowanie gwarantuje, że technika wyceny odzwierciedla aktualne 
warunki rynkowe i pomaga jednostce ustalić, czy korekta techniki 
wyceny jest konieczna (np. może istnieć cecha składnika aktywów 
lub zobowiązania, która nie została wychwycona w technice wyceny). 
Po początkowym ujęciu, ustalając wartość godziwą przy zastosowaniu 
techniki lub technik wyceny z wykorzystaniem nieobserwowalnych 
danych wejściowych, jednostka gwarantuje, że zastosowane techniki 
wyceny odzwierciedlają obserwowalne dane rynkowe (np. cenę za 
podobny składnik aktywów lub zobowiązanie) na dzień wyceny. 

65 Techniki wyceny stosowane do ustalenia wartości godziwej są stoso­
wane w sposób ciągły. Zmiana techniki wyceny lub jej stosowania 
(np. zmiana ważenia, kiedy stosuje się kilka technik wyceny lub 
zmiana korekty stosowanej w odniesieniu do techniki wyceny) jest 
jednak odpowiednia, jeżeli zmiana skutkuje wyceną tak samo lub 
bardziej odpowiadającą wartości godziwej w danych okolicznościach. 
Może tak być na przykład w którejkolwiek z następujących sytuacji: 

(a) powstają nowe rynki;

(b) dostępne są nowe informacje;

(c) informacje wcześniej stosowane nie są już dostępne;

(d) techniki wyceny zostają udoskonalone lub

(e) warunki rynkowe ulegają zmianie.

66 Zmiany wynikające ze zmiany techniki wyceny lub jej stosowania 
traktuje się jako zmianę wartości szacunkowych zgodnie z MSR 8. 
Jednak w MSR 8 ujawnianie informacji o zmianie wartości szacun­
kowych nie jest wymagane w przypadku zmian wynikających ze 
zmiany techniki wyceny lub jej stosowania. 

Dane wejściowe w technikach wyceny 

Zasady ogólne 

67 Techniki wyceny stosowane do ustalania wartości godziwej 
powinny opierać się na maksymalnym wykorzystaniu odpowied­
nich obserwowalnych danych wejściowych i minimalnym wyko­
rzystaniu nieobserwowalnych danych wejściowych. 

68 Przykłady rynków, na których dane wejściowe mogą być obserwo­
walne w przypadku niektórych aktywów i zobowiązań (np. instru­
mentów finansowych) obejmują giełdy, rynki dealerskie, rynki broker­
skie i rynki transakcji bezpośrednich (zob. paragraf B34). 
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69 Jednostka wybiera dane wejściowe które są zgodne z cechami skład­
nika aktywów lub zobowiązania, które uczestnicy rynku uwzględni­
liby w transakcji dotyczącej składnika aktywów lub zobowiązania 
(zob. paragrafy 11 i 12). W niektórych przypadkach te cechy skutkują 
zastosowaniem korekty, np. premii lub dyskonta (np. premii za 
kontrolę lub dyskonta niekontrolującego udziału). Jednakże ustalenie 
wartości godziwej nie obejmuje premii lub dyskonta, które nie są 
zgodne z jednostką rozliczeniową przyjętą w MSSF, który zawiera 
wymóg wyceny w wartości godziwej lub dopuszcza taką wycenę 
(zob. paragrafy 13 i 14). Premie lub dyskonta, które odzwierciedlają 
wielkość jako cechę udziału jednostki (szczególnie czynnik blokujący, 
który koryguje cenę notowaną składnika aktywów lub zobowiązania, 
ponieważ normalny dzienny wolumen obrotu na rynku jest niewystar­
czający, aby wchłonąć ilość posiadaną przez jednostkę, zgodnie 
z opisem w paragrafie 80), nie zaś cechę składnika aktywów lub 
zobowiązania (np. premia za kontrolę przy wycenie w wartości 
godziwej udziału kontrolującego) nie są dopuszczalne w wycenie 
w wartości godziwej. We wszystkich przypadkach, jeżeli istnieje 
cena notowana na rynku aktywnym (tj. dane wejściowe na poziomie 
1) dla składnika aktywów lub zobowiązania, przy wycenie w wartości
godziwej jednostka stosuje tę cenę bez korekty poza wyjątkiem,
o którym mowa w paragrafie 79.

Dane wejściowe oparte na cenach kupna i sprzedaży 

70 Jeżeli składnik aktywów lub zobowiązanie wycenione według 
wartości godziwej mają cenę kupna i cenę sprzedaży (np. dane 
wejściowe z rynku dealerskiego), do ustalenia wartości godziwej 
jest stosowana cena mieszcząca się w widełkach cen kupna i cen 
sprzedaży, która najlepiej odpowiada wartości godziwej w danych 
okolicznościach, bez względu na to, gdzie dane wejściowe plasują 
się w hierarchii wartości godziwej (tj. na poziomie 1, 2 lub 3; zob. 
paragraf 72–90). Stosowanie cen kupna w odniesieniu do pozycji 
aktywów i cen sprzedaży do pozycji zobowiązań jest dopuszczalne, 
lecz nie jest wymagane. 

71 Niniejszy MSSF nie wyklucza użycia średnich rynkowych cen lub 
innych konwencji cenowych używanych przez uczestników rynku 
jako praktycznego sposobu ustalenia wartości godziwej w widełkach 
cen kupna i cen sprzedaży. 

Hierarchia wartości godziwej 

72 W celu zwiększenia spójności i porównywalności pomiarów wartości 
godziwej i powiązanych ujawnianych informacji w niniejszym stan­
dardzie ustanowiono hierarchię wartości godziwej, która klasyfikuje 
na trzech poziomach (zob. paragrafy 76–90) dane wejściowe dla 
technik wyceny stosowanych do ustalania wartości godziwej. 
W hierarchii wartości godziwej najwyższy priorytet nadano cenom 
notowanym (nieskorygowanym) na aktywnych rynkach za identyczne 
aktywa lub zobowiązania (dane wejściowe na poziomie 1), zaś 
najniższy priorytet – nieobserwowalnym danym wejściowym (dane 
wejściowe na poziomie 3). 

73 W niektórych przypadkach dane wejściowe stosowane do ustalenia 
wartości godziwej składnika aktywów lub zobowiązania mogą zostać 
sklasyfikowane na różnych poziomach hierarchii wartości godziwej. 
W takich przypadkach pomiar wartości godziwej zostaje sklasyfiko­
wany w całości na tym samym poziomie hierarchii wartości godziwej 
co dane wejściowe z najniższego poziomu, które są znaczące dla całej 
wyceny. Ocena znaczenia poszczególnych danych wejściowych dla 
całej wyceny wymaga osądu uwzględniającego czynniki właściwe 
dla składnika aktywów lub zobowiązania. Korekty dokonywane 
w celu ustalenia wartości godziwej, takie jak koszty sprzedaży przy 
wycenie w wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży, nie 
są uwzględniane przy określaniu poziomu hierarchii wartości 
godziwej, na którym klasyfikuje się pomiar wartości godziwej. 
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74 Dostępność odpowiednich danych wejściowych i ich względna 
subiektywność mogą mieć wpływ na wybór odpowiednich technik 
wyceny (zob. paragraf 61). Jednak w hierarchii wartości godziwej 
rangę nadaje się nie technikom wyceny stosowanym do ustalenia 
wartości godziwej, lecz danym wejściowym w technikach wyceny. 
Na przykład ustalenie wartości godziwej dokonane przy użyciu tech­
niki wartości bieżącej może zostać sklasyfikowane na poziomie 2 lub 
poziomie 3 w zależności od tych danych wejściowych, które są 
znaczące dla całej wyceny, i poziomu hierarchii wartości godziwej, 
na którym dane te są sklasyfikowane. 

75 Jeżeli obserwowalne dane wejściowe wymagają korekty przy użyciu 
nieobserwowalnych danych wejściowych, a korekta prowadzi do 
znacznie wyższej lub niższej wartości godziwej, uzyskany pomiar 
byłby sklasyfikowany na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 
Jeżeli na przykład uczestnik rynku chciałby uwzględnić skutek ogra­
niczenia sprzedaży składnika aktywów przy oszacowywaniu ceny 
składnika aktywów, jednostka skorygowałaby notowaną cenę w celu 
odzwierciedlenia skutku tego ograniczenia. Jeżeli notowana cena 
stanowi dane wejściowe na poziomie 2 a korekta stanowi nieobser­
wowalne dane wejściowe, które są znaczące dla całej wyceny, usta­
lona wartość godziwa zostałaby sklasyfikowana na poziomie 3 hierar­
chii wartości godziwej. 

Dane wejściowe na poziomie 1 

76 Dane wejściowe na poziomie 1 są cenami notowanymi (nieskorygo­
wanymi) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowią­
zania, do których jednostka ma dostęp w dniu wyceny. 

77 Cena notowana na aktywnym rynku zapewnia najbardziej wiarygodny 
dowód wartości godziwej i jest stosowana bez korekty przy ustaleniu 
wartości godziwej, jeżeli tylko jest dostępna, poza wyjątkiem, 
o którym mowa w paragrafie 79.

78 Dane wejściowe na poziomie 1 będą dostępne w przypadku wielu 
aktywów finansowych i zobowiązań finansowych, przy czym niektóre 
z nich mogą być przedmiotem wymiany na wielu aktywnych rynkach 
(np. na różnych giełdach). Zatem na poziomie 1 nacisk kładzie się na 
ustalenie obu następujących kwestii: 

(a) głównego rynku dla składnika aktywów lub zobowiązania lub,
w przypadku braku głównego rynku, najkorzystniejszego rynku
dla składnika aktywów lub zobowiązania,

(b) faktu, czy jednostka może przeprowadzić transakcję, której przed­
miotem jest składnik aktywów lub zobowiązanie, po cenie z tego
rynku na dzień wyceny.

79 Jednostka nie koryguje danych wejściowych na poziomie 1 z wyjąt­
kiem następujących okoliczności: 

(a) kiedy jednostka posiada znaczną liczbę podobnych (lecz nie iden­
tycznych) aktywów lub zobowiązań (np. dłużnych papierów
wartościowych), które są wyceniane według wartości godziwej,
a cena notowana na aktywnym rynku jest dostępna, lecz nie
jest łatwo do niej dotrzeć w przypadku każdego z tych aktywów
i zobowiązań oddzielnie (tj. mając na uwadze dużą liczbę podob­
nych aktywów lub zobowiązań posiadanych przez jednostkę,
trudno byłoby uzyskać informacje na temat ceny każdego
poszczególnego składnika aktywów lub zobowiązania na dzień
wyceny). W takim przypadku, ustalając wartość godziwą,
jednostka może zastosować jako praktyczny sposób alternatywną
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metodę ustalania ceny, która nie opiera się wyłącznie na cenach 
notowanych (np. macierzowa kalkulacja cen). Jednakże wynikiem 
stosowania alternatywnej metody ustalania cen jest klasyfikacja 
ustalonej wartości godziwej na niższym poziomie hierarchii 
wartości godziwej; 

(b) kiedy cena notowana na aktywnym rynku nie odpowiada wartości
godziwej na dzień wyceny. Może tak być w przypadku, gdy na
przykład znaczące wydarzenia (takie jak transakcje na rynku
transakcji bezpośrednich, obrót na rynku brokerskim lub ogło­
szenia) mają miejsce po zamknięciu rynku, lecz przed datą
wyceny. Jednostka ustala i konsekwentnie stosuje zasady okre­ 
ślania takich zdarzeń, które mogą wpływać na pomiary wartości
godziwej. Jeżeli jednak cena notowana jest korygowana w wyniku
nowych informacji, korekta skutkuje klasyfikacją ustalonej
wartości godziwej na niższym poziomie hierarchii wartości
godziwej;

(c) kiedy wartość godziwa zobowiązania lub własnego instrumentu
kapitałowego jest ustalana przy użyciu ceny notowanej za iden­
tyczną pozycję będącą przedmiotem obrotu jako składnik
aktywów na aktywnym rynku i wymaga korekty uwzględniającej
czynniki właściwe dla danej pozycji lub składnika aktywów (zob.
paragraf 39). Jeżeli korekta ceny notowanej składnika aktywów
nie jest wymagana, ustalona wartość godziwa jest klasyfikowana
na poziomie 1 hierarchii wartości godziwej. Jednakże jakakolwiek
korekta ceny notowanej składnika aktywów skutkuje klasyfikacją
ustalonej wartości godziwej na niższym poziomie hierarchii
wartości godziwej.

80 Jeżeli jednostka posiada pozycję z tytułu jednego składnika aktywów 
lub zobowiązania (w tym pozycję obejmującą znaczną liczbę iden­
tycznych aktywów lub zobowiązań, taką jak pakiet instrumentów 
finansowych), a składnik aktywów lub zobowiązanie jest przedmiotem 
obrotu na aktywnym rynku, wartość godziwa składnika aktywów lub 
zobowiązania jest ustalana na poziomie 1 jako iloczyn ceny notowanej 
za pojedynczy składnik aktywów lub pojedyncze zobowiązanie i ilości 
posiadanej przez jednostkę. Dzieje się tak nawet jeżeli normalny 
dzienny wolumen obrotu na rynku nie jest dostateczny, aby wchłonąć 
posiadaną ilość, a złożenie zleceń sprzedaży pozycji w ramach poje­
dynczej transakcji mogłoby wpłynąć na cenę notowaną. 

Dane wejściowe na poziomie 2 

81 Dane wejściowe na poziomie 2 to dane wejściowe inne niż ceny 
notowane uwzględnione na poziomie 1, które są obserwowalne 
w przypadku danego składnika aktywów lub zobowiązania, albo 
pośrednio, albo bezpośrednio. 

82 Jeżeli składnik aktywów lub zobowiązanie ma określony (umowny) 
termin, dane wejściowe na poziomie 2 muszą być obserwowalne 
zasadniczo przez cały okres trwania składnika aktywów lub zobowią­
zania. Dane wejściowe na poziomie 2 obejmują: 

(a) ceny podobnych aktywów lub zobowiązań notowane na rynkach
aktywnych;
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(b) ceny identycznych lub podobnych aktywów lub zobowiązań noto­
wane na rynkach, które nie są aktywne;

(c) dane wejściowe inne niż ceny notowane, które są obserwowalne
w odniesieniu do danego składnika aktywów lub zobowiązania,
na przykład:

(i) stopy procentowe i krzywe dochodowości obserwowalne
w powszechnie przyjętych przedziałach kwotowań;

(ii) zakładaną zmienność oraz

(iii) spread kredytowy.

(d) dane wejściowe potwierdzone przez rynek.

83 Korekty danych wejściowych na poziomie 2 będą różnić się w zależ­
ności od czynników właściwych dla danego składnika aktywów lub 
zobowiązania. Czynniki te obejmują: 

(a) stan lub lokalizację składnika aktywów;

(b) stopień, w jakim dane wejściowe są powiązane z pozycjami
porównywalnymi do składnika aktywów lub zobowiązania
(włącznie z czynnikami opisanymi w paragrafie 39); oraz

(c) wolumen lub poziom aktywności na rynkach, na których dane
wejściowe są obserwowalne.

84 Korekta danych wejściowych na poziomie 2, która jest istotna dla 
całej wyceny, może skutkować klasyfikacją ustalonej wartości 
godziwej na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej, jeżeli do 
korekty są wykorzystywane istotne nieobserwowalne dane wejściowe. 

85 Opis wykorzystania danych wejściowych z poziomu 2 w odniesieniu 
do wybranych aktywów i zobowiązań znajduje się w paragrafie B35. 

Dane wejściowe na poziomie 3 

86 Dane wejściowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejściowe 
dotyczące danego składnika aktywów lub zobowiązania. 

87 Nieobserwowalne dane wejściowe są używane do ustalenia wartości 
godziwej w zakresie, w jakim odpowiednie obserwowalne dane 
wejściowe są niedostępne, co pozwala uwzględnić sytuacje, w których 
aktywność rynkowa związana z danym składnikiem aktywów lub 
zobowiązaniem na dzień wyceny jest niewielka, o ile w ogóle istnieje. 
Jednakże cel ustalenia wartości godziwej pozostaje taki sam: chodzi 
o ustalenie ceny wyjścia na dzień wyceny z perspektywy uczestnika
rynku, który posiada składnik aktywów lub ma zobowiązanie. Zatem
nieobserwowalne dane wejściowe odzwierciedlają założenia, które
przyjęliby uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny składnika
aktywów lub zobowiązania, w tym założenia dotyczące ryzyka.
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88 Założenia dotyczące ryzyka obejmują ryzyko nierozerwalnie związane 
z konkretną techniką wyceny stosowaną w odniesieniu do ustalenia 
wartości godziwej (taką jak model ustalania ceny) i ryzyko związane 
z danymi wejściowymi w technice wyceny. Pomiar, który nie obej­
muje korekty ze względu na ryzyko, nie odpowiadałby pomiarowi 
wartości godziwej, jeżeli uczestnicy rynku zastosowaliby taką korektę 
w odniesieniu do wyceny składnika aktywów lub zobowiązania. Przy­
kładowo, uwzględnienie korekty ryzyka mogłoby okazać się 
konieczne w przypadku istotnej niepewności (np. kiedy wystąpił 
istotny spadek wolumenu lub poziomu aktywności w porównaniu 
z normalną aktywnością rynkową dla danego składnika aktywów 
lub zobowiązania albo podobnych aktywów lub zobowiązań, 
a jednostka ustaliła, że cena transakcyjna lub cena notowana nie 
odpowiada wartości godziwej, zgodnie z opisem w paragrafach 
B37–B47). 

89 Jednostka opracowuje nieobserwowalne dane wejściowe, wykorzys­
tując najlepsze informacje dostępne w danych okolicznościach, które 
mogą obejmować własne dane jednostki. Opracowując nieobserwo­
walne dane wejściowe, jednostka może na początku wykorzystać 
własne dane, lecz koryguje je, jeżeli z racjonalnie dostępnych infor­
macji wynika, że inni uczestnicy rynku wykorzystaliby inne dane lub 
istnieje pewna specyfika jednostki, która nie jest dostępna dla innych 
uczestników rynku (np. właściwa dla jednostki synergia). Jednostka 
nie musi podejmować wyczerpujących starań w celu uzyskania infor­
macji na temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku. 
Uwzględnia jednak wszystkie racjonalnie dostępne informacje na 
temat założeń przyjmowanych przez uczestników rynku. Nieobserwo­
walne dane wejściowe opracowane w sposób opisany powyżej uznaje 
się za założenia uczestników rynku, które spełniają cel ustalenia 
wartości godziwej. 

90 Opis wykorzystania danych wejściowych z poziomu 3 w odniesieniu 
do wybranych aktywów i zobowiązań znajduje się w paragrafie B36. 

UJAWNIANIE INFORMACJI 

91 Jednostka ujawnia informacje, które pomagają użytkownikom jej 
sprawozdań finansowych w ocenie: 

(a) w przypadku aktywów i zobowiązań wycenionych według
wartości godziwej powtarzalnie lub jednorazowo w sprawoz­
daniu z sytuacji finansowej po początkowym ujęciu – technik
wyceny i danych wejściowych wykorzystanych do wyceny;
oraz

(b) w przypadku powtarzalnych pomiarów wartości godziwej
przy użyciu istotnych nieobserwowalnych danych wejściowych
(poziom 3) – wpływu wycen na wynik finansowy albo na inne
całkowite dochody za dany okres.
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92 Aby osiągnąć cele, o których mowa w paragrafie 91, jednostka 
uwzględnia wszystkie wymienione poniżej elementy: 

(a) poziom szczegółowości niezbędny do spełnienia wymogów ujaw­
nienia informacji;

(b) znaczenie, które należy przypisać każdemu z poszczególnych
wymogów;

(c) zakres agregacji lub dezagregacji; oraz

(d) potrzebę dodatkowych informacji dla użytkowników sprawozdań
finansowych w celu oceny ujawnionych informacji ilościowych.

Jeżeli ujawnienie informacji zgodnie z niniejszym standardem lub 
innymi MSSF okaże się niedostateczne, aby osiągnąć cele, o których 
mowa w paragrafie 91, jednostka ujawnia dodatkowe informacje 
niezbędne do osiągnięcia tych celów. 

93 Aby osiągnąć cele, o których mowa w paragrafie 91, jednostka 
ujawnia co najmniej następujące informacje dotyczące każdej klasy 
aktywów i zobowiązań (zob. paragraf 94 w odniesieniu do informacji 
na temat ustalania odpowiednich klas aktywów i zobowiązań) wyce­
nionych według wartości godziwej (wraz z wycenami opartymi na 
wartości godziwej wchodzącymi w zakres niniejszego MSSF) w spra­
wozdaniu z sytuacji finansowej po początkowym ujęciu: 

(a) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiarów wartości
godziwej – wycenę w wartości godziwej na koniec okresu spra­
wozdawczego, a w przypadku jednorazowych wycen w wartości
godziwej – powody wyceny. Powtarzalne wyceny w wartości
godziwej aktywów lub zobowiązań są wycenami wymaganymi
lub dopuszczanymi przez inne MSSF w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na koniec każdego okresu sprawozdawczego. Jednora­
zowe wyceny w wartości godziwej aktywów lub zobowiązań są
wycenami wymaganymi lub dopuszczanymi przez inne MSSF
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczególnych okoliczno­ 
ściach (np. kiedy jednostka wycenia składnik aktywów przezna­
czony do sprzedaży w wartości godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedaży zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwałe przeznaczone do
sprzedaży oraz działalność zaniechana, ponieważ wartość
godziwa składnika aktywów pomniejszona o koszty sprzedaży
jest niższa niż jego wartość bilansowa);

(b) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiarów wartości
godziwej – poziom hierarchii wartości godziwej, na którym skla­
syfikowano pomiary wartości godziwej w ujęciu całościowym
(poziom 1, 2 lub 3);

(c) w przypadku aktywów i zobowiązań posiadanych na koniec
okresu sprawozdawczego i powtarzalnie wycenianych według
godziwej wartości – kwoty wszelkich przeniesień między
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartości godziwej, powody
tych przeniesień i stosowane przez jednostkę zasady ustalania,
kiedy uznaje się, że nastąpiły przeniesienia między poziomami
(zob. paragraf 95). Informacje o przeniesieniu na każdy poziom
są ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z każdego poziomu;
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(d) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiarów wartości
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartości godziwej – opis techniki(technik) wyceny oraz dane
wejściowe wykorzystane dla ustalenia wartości godziwej. Jeżeli
nastąpiła zmiana techniki wyceny (np. zastąpienie podejścia
rynkowego podejściem dochodowym lub zastosowanie dodat­
kowej techniki wyceny), jednostka ujawnia zmianę i jej powody.
W przypadku pomiarów wartości godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartości godziwej jednostka dostarcza infor­
macje ilościowe na temat istotnych nieobserwowalnych danych
wejściowych wykorzystanych dla ustalenia wartości godziwej.
Jednostka nie musi tworzyć ilościowych informacji w celu speł­
nienia wymogu ujawniania informacji, jeżeli ilościowe nieobser­
wowalne dane wejściowe nie zostały opracowane przez jednostkę
przy okazji ustalania wartości godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wcześniejszych transakcji lub informacje
o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniając informacje,
jednostka nie może jednak pomijać ilościowych nieobserwowal­
nych danych wejściowych, które są istotne dla ustalenia wartości
godziwej i do których jednostka ma racjonalny dostęp;

(e) w przypadku powtarzalnych pomiarów wartości godziwej sklasy­
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej – uzgod­
nienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia, przy czym należy
oddzielnie ujawnić zmiany, które w trakcie okresu zostały przy­
pisane do następujących pozycji:

(i) łącznych zysków lub strat za okres ujętych w wyniku finan­
sowym oraz pozycji wyniku finansowego, w których ujęto te
zyski lub straty;

(ii) łącznych zysków lub strat za okres ujętych w innych całko­
witych dochodach oraz pozycji innych całkowitych
dochodów, w których ujęto te zyski lub straty;

(iii) operacji kupna, sprzedaży, emisji i rozliczeń (każdy z tych
rodzajów zmian ujawnia się oddzielnie);

(iv) kwot wszelkich przeniesień na poziom lub z poziomu 3
hierarchii wartości godziwej, powodów tych przeniesień
i stosowanych przez jednostkę zasad ustalania, kiedy uznaje
się, że nastąpiły przeniesienia między poziomami (zob. para­
graf 95). Informacje o przeniesieniu na poziom 3 są ujaw­
niane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z poziomu 3;

(f) w przypadku powtarzalnych pomiarów wartości godziwej sklasy­
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej – kwotę
łącznych zysków lub strat za okres, o którym mowa w pkt. e)
ppkt (i), ujętą w wyniku finansowym, która jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zysków lub strat związanych z tymi
aktywami lub zobowiązaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycję(pozycje) wyniku finansowego,
w której ujęto niezrealizowane zyski lub straty;

(g) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiarów wartości
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości
godziwej – opis procesu wyceny przeprowadzonego przez jedno­
stkę (w tym na przykład informacje, jak jednostka podejmuje
decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany
wycen w wartości godziwej w kolejnych okresach);
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(h) w przypadku powtarzalnych pomiarów wartości godziwej sklasy­
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej:

(i) w przypadku wszystkich takich pomiarów – opisowa prezen­
tacja wrażliwości wyceny w wartości godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejściowych, jeżeli zmiana
w tych danych wejściowych na inną kwotę może prowadzić
do ustalenia wartości godziwej na wyraźnie wyższym lub
niższym poziomie. Jeżeli istnieją powiązania między tymi
danymi wejściowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi
wejściowymi wykorzystywanymi w przy ustalaniu wartości
godziwej, jednostka przedstawia również opis tych powiązań
i sposobu, w jaki mogą wzmóc lub złagodzić wpływ zmian
nieobserwowalnych danych wejściowych na pomiar wartości
godziwej. Aby spełnić ten wymóg dotyczący ujawniania infor­
macji, w opisowej prezentacji wrażliwości na zmiany nieobser­
wowalnych danych wejściowych należy uwzględnić ujawnione
nieobserwowalne dane wejściowe zgodnie z pkt. d);

(ii) w przypadku aktywów finansowych i zobowiązań finanso­
wych, jeżeli zmiana jednego elementu lub większej liczby
nieobserwowalnych danych wejściowych w celu odzwiercied­
lenia racjonalnie możliwych alternatywnych założeń znacznie
zmieniłaby wartość godziwą, jednostka stwierdza ten fakt
i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje
na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwier­
ciedlenia racjonalnie możliwego alternatywnego założenia.
W tym celu znaczenie ocenia się w odniesieniu do wyniku
finansowego oraz łącznych aktywów lub łącznych zobo­
wiązań albo, kiedy zmiany wartości godziwej są ujęte
w innych całkowitych dochodach, łącznego kapitału włas­
nego;

(i) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiarów wartości
godziwej, jeżeli największe i najlepsze wykorzystanie składnika
aktywów niefinansowych różni się od jego aktualnego wykorzys­
tania, jednostka ujawnia ten fakt oraz informacje, dlaczego
składnik aktywów niefinansowych jest wykorzystywany w sposób
inny niż wynikający z jego największego i najlepszego użycia.

94 Jednostka określa odpowiednie klasy aktywów i zobowiązań na 
podstawie: 

(a) właściwości, cech i ryzyk związanych ze składnikiem aktywów
lub zobowiązaniem; oraz

(b) poziomu hierarchii wartości godziwej, na którym sklasyfikowano
ustaloną wartość godziwą.

Może występować konieczność zwiększenia liczby klas ustalonych 
wartości godziwych sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii 
wartości godziwej, ponieważ pomiary te charakteryzują się większym 
stopniem niepewności i subiektywności. Określenie odpowiednich 
klas aktywów i zobowiązań, na temat których należy ujawnić infor­
macje dotyczące pomiarów wartości godziwej, wymaga osądu. Klasa 
aktywów i zobowiązań często wymaga większej dezagregacji niż 
pozycja przedstawiona w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Jednak 
jednostka dostarcza dostateczne informacje, aby umożliwić uzgod­
nienie z pozycjami przedstawionymi w sprawozdaniu z sytuacji finan­
sowej. Jeżeli w innym MSSF określono klasę danego składnika 
aktywów lub zobowiązania, jednostka może wykorzystać tę klasę 
przy ujawnianiu informacji wymaganych w tym standardzie, jeżeli 
klasa spełnia wymogi określone w niniejszym paragrafie. 
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95 Jednostka ujawnia i w sposób ciągły stosuje swoje zasady określania 
sytuacji, w których uznaje się, że nastąpiły przeniesienia między 
poziomami hierarchii wartości godziwej zgodnie z paragrafem 93 
pkt. c) oraz pkt. e) ppkt (iv). Zasady dotyczące momentu ujmowania 
przeniesień powinny być takie same w przypadku przeniesień na dane 
poziomy, jak i w przypadku przeniesień z danych poziomów. Przy­
kłady zasad określania momentu przeniesień obejmują: 

(a) datę wydarzenia lub zmiany okoliczności, które wywołały prze­
niesienie;

(b) początek okresu sprawozdawczego;

(c) koniec okresu sprawozdawczego.

96 Jeżeli jednostka podejmuje decyzję o stosowaniu - jako zasady 
rachunkowości - wyjątku, o którym mowa w paragrafie 48, ujawnia 
ten fakt. 

97 W przypadku każdej klasy aktywów i zobowiązań, które nie są wyce­
niane według wartości godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finan­
sowej, lecz informacje na ich temat są ujawniane, jednostka ujawnia 
informacje wymagane w paragrafie 93 pkt. b), d) oraz i). Jednostka 
nie musi jednak ujawnić ilościowych informacji na temat istotnych 
nieobserwowalnych danych wejściowych wykorzystywanych do usta­
lania wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii 
wartości godziwej zgodnie z wymogiem w paragrafie 93 pkt. d). 
W przypadku takich aktywów i zobowiązań jednostka nie musi ujaw­
niać innych informacji wymaganych w niniejszym standardzie. 

98 W przypadku zobowiązania wycenionego według wartości godziwej 
i wyemitowanego przy nierozerwalnym wsparciu jakości kredytowej 
przez stronę trzecią emitent ujawnia istnienie takiego wsparcia jakości 
kredytowej oraz informację, czy znajduje ono odzwierciedlenie 
w wycenie w wartości godziwej zobowiązania. 

99 Jednostka ujawnia dane ilościowe wymagane w niniejszym standar­
dzie w formie tabeli, o ile inny format nie jest odpowiedniejszy. 

Załącznik A 

Definicje terminów 

Załącznik stanowi integralną część MSSF. 

aktywny rynek Rynek, na którym transakcje dotyczące 
składnika aktywów lub zobowiązania odby­
wają się z dostateczną częstotliwością 
i mają dostateczny wolumen, aby dostar­
czać w sposób ciągły informacji na temat 
cen. 

podejście kosztowe Technika wyceny odzwierciedlająca kwotę 
wymaganą obecnie, aby zastąpić zdolność 
użytkową danego składnika aktywów 
(często określana jako bieżący koszt zastą­
pienia). 

cena wejścia Cena zapłacona za nabycie składnika 
aktywów lub otrzymana za zaciągnięcie 
zobowiązania w ramach transakcji wymiany. 

cena wyjścia Cena, którą otrzymano by za sprzedaż 
składnika aktywów lub zapłacono by za 
przeniesienie zobowiązania. 

oczekiwane przepływy pieniężne Średnia ważona prawdopodobieństwem (tj. 
średni rozkład) ewentualnych przyszłych 
przepływów pieniężnych. 
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wartość godziwa Cena, którą otrzymano by za sprzedaż 
składnika aktywów lub zapłacono by za 
przeniesienie zobowiązania w transakcji 
między uczestnikami rynku przeprowa­
dzonej na zwykłych warunkach na dzień 
wyceny. 

największe i najlepsze 
wykorzystanie 

Wykorzystanie składnika aktywów niefi­
nansowych przez uczestników rynku 
w sposób zapewniający maksymalną 
wartość składnika aktywów lub grupy 
aktywów i zobowiązań (np. przedsięw­
zięcia), w której składnik aktywów zostałby 
wykorzystany. 

podejście dochodowe Technika wyceny pozwalająca przeliczyć 
przyszłe kwoty (np. przepływy pieniężne 
lub dochody i koszty) na jedną bieżącą 
(tj. zdyskontowaną) kwotę. Ustalenie 
wartości godziwej opiera się na wartości 
wynikającej z bieżących oczekiwań rynku 
co do tych przyszłych kwot. 

dane wejściowe Założenia, na podstawie których uczestnicy 
rynku dokonaliby wyceny składnika 
aktywów lub zobowiązania, w tym zało­ 
żenia dotyczące ryzyka, takie jak: 

(a) ryzyko związane z konkretną techniką
wyceny stosowaną do ustalania
wartości godziwej (taką jak model usta­
lania ceny); oraz

(b) ryzyko związane z danymi wejścio­
wymi w technice wyceny.

Dane wejściowe mogą być obserwowalne 
lub nieobserwowalne. 

dane wejściowe na poziomie 1 Ceny notowane (nieskorygowane) na 
rynkach aktywnych za identyczne aktywa 
lub zobowiązania, do których jednostka 
ma dostęp w dniu wyceny. 

dane wejściowe na poziomie 2 Dane wejściowe inne niż ceny notowane 
uwzględnione na poziomie 1, które są 
pośrednio albo bezpośrednio obserwowalne 
w przypadku danego składnika aktywów 
lub zobowiązania. 

dane wejściowe na poziomie 3 Nieobserwowalne dane wejściowe doty­
czące składnika aktywów lub zobowią­
zania. 

podejście rynkowe Technika wyceny wykorzystująca ceny 
i inne odpowiednie informacje generowane 
przez transakcje rynkowe dotyczące iden­
tycznych lub porównywalnych (tj. podob­
nych) aktywów, zobowiązań, bądź grupy 
aktywów i zobowiązań, takiej jak przed­
sięwzięcie. 

dane wejściowe potwierdzone 
przez rynek 

Dane wywodzące się głównie z obserwo­
walnych danych rynkowych lub potwier­
dzone przez takie dane poprzez korelację 
lub w inny sposób. 
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uczestnicy rynku Nabywcy i sprzedawcy na głównym (lub 
najkorzystniejszym) rynku dla danego 
składnika aktywów lub zobowiązania, 
którzy posiadają wszystkie następujące 
cechy: 

(a) są od siebie niezależni, tj. nie są
podmiotami powiązanymi zgodnie
z definicją w MSR 24, chociaż cena
w transakcji między podmiotami
powiązanymi może zostać wykorzys­
tana jako element danych wejściowych
przy ustalaniu wartości godziwej, jeżeli
jednostka posiada dowód, że transakcja
została zawarta na warunkach rynko­
wych;

(b) są dobrze poinformowani, mają
stosowną wiedzę na temat składnika
aktywów lub zobowiązania i transakcji
opartą na wszystkich dostępnych infor­
macjach, w tym informacjach, które
można uzyskać, podejmując działania
wynikające z należytej staranności,
które są normalne i zwyczajowo przy­
jęte;

(c) są w stanie zawrzeć transakcję, której
przedmiotem jest dany składnik
aktywów lub dane zobowiązanie;

(d) są zainteresowani zawarciem transakcji,
której przedmiotem jest dany składnik
aktywów lub dane zobowiązanie, tj.
mają motywację do jej zawarcia, lecz
nie są do tego zmuszeni ani w inny
sposób zobligowani.

najkorzystniejszy rynek Rynek, na którym można otrzymać 
najwyższą kwotę za sprzedaż składnika 
aktywów lub zapłacić najniższą kwotę za 
przeniesienie zobowiązania, po uwzględ­
nieniu kosztów transakcji i kosztów trans­
portu. 

ryzyko niewykonania świadczenia Ryzyko, że jednostka nie spełni obowiązku. 
Ryzyko niewykonania świadczenia obej­
muje własne ryzyko kredytowe jednostki, 
lecz nie musi się do niego ograniczać. 

obserwowalne dane wejściowe Dane wejściowe opracowane na podstawie 
danych rynkowych, takich jak ogólnodo­
stępne informacje na temat rzeczywistych 
zdarzeń lub transakcji, i odzwierciedlające 
założenia, które przyjęliby uczestnicy rynku 
podczas wyceny składnika aktywów lub 
zobowiązania. 

transakcja przeprowadzona na 
zwykłych warunkach 

Transakcja, która zakłada ekspozycję na 
rynek przez okres poprzedzający datę 
wyceny w celu umożliwienia działań hand­
lowych normalnie i zwyczajowo przyjętych 
w transakcjach obejmujących takie aktywa 
lub zobowiązania; nie jest to transakcja 
przymusowa (np. przymusowa likwidacja 
lub sprzedaż w obliczu trudnej sytuacji). 

02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 998



 

główny rynek Rynek o największym wolumenie 
i poziomie aktywności dla danego skład­
nika aktywów lub zobowiązania. 

premia z tytułu ryzyka rekompensata oczekiwana przez uczest­
ników rynku nieskłonnych do ryzyka 
z tytułu niepewności związanej z przepły­
wami pieniężnymi dotyczącymi składnika 
aktywów lub zobowiązania. Określana 
również jako „korekta ryzyka”. 

koszty transakcyjne Koszty sprzedaży składnika aktywów lub 
przeniesienia zobowiązania na głównym 
(lub najbardziej korzystnym) rynku dla 
danego składnika aktywów lub zobowią­
zania, które są bezpośrednio przypisane 
sprzedaży składnika aktywów lub przenie­
sieniu zobowiązania i spełniają oba 
poniższe kryteria: 

(a) wynikają bezpośrednio z transakcji i są
dla niej niezbędne;

(b) nie zostałyby poniesione przez jedno­
stkę, gdyby decyzja o sprzedaży skład­
nika aktywów lub przeniesieniu zobo­
wiązania nie została podjęta (podobnie
jak w przypadku kosztów sprzedaży
zgodnie z definicją w MSSF 5).

koszty transportu Koszty, które zostałyby poniesione w celu 
transportu składnika aktywów z aktualnej 
lokalizacji na główny (lub najkorzyst­
niejszy) rynek. 

jednostka rozliczeniowa Poziom, na którym składnik aktywów lub 
zobowiązanie są agregowane lub dezagre­
gowane w MSSF w celu ich ujęcia. 

nieobserwowalne dane wejściowe Dane wejściowe, w przypadku których nie 
ma dostępnych danych rynkowych i które 
opracowuje się przy użyciu najlepszych 
dostępnych informacji na temat założeń, 
na podstawie których uczestnicy rynku 
ustaliliby cenę składnika aktywów lub 
zobowiązania. 

Załącznik B 

Objaśnienie stosowania 

Załącznik stanowi integralną część MSSF. W załączniku opisano stosowanie 
ustępów 1–99. Ma on takie samo znaczenie jak inne części MSSF. 

B1 Osądy stosowane w różnych sytuacjach wyceny mogą się różnić. 
W niniejszym załączniku opisano osądy, które mogą mieć zastoso­
wanie, kiedy jednostka ustala wartość godziwą w różnych sytuacjach 
wyceny. 
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METODA USTALANIA WARTOŚCI GODZIWEJ 

B2 Celem ustalenia wartości godziwej jest oszacowanie ceny w transakcji 
przeprowadzanej na zwykłych warunkach sprzedaży składnika 
aktywów lub przeniesienia zobowiązania między uczestnikami rynku 
na dzień wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych. Ustalając 
wartość godziwą, jednostka musi ustalić wszystkie następujące czyn­
niki: 

(a) konkretny składnik aktywów lub zobowiązanie, które jest przed­
miotem wyceny (zgodnie z jednostką rozliczeniową).

(b) w przypadku składnika aktywów niefinansowych podstawę
wyceny, która jest właściwa dla wyceny (zgodnie z jego najwięk­
szym i najlepszym wykorzystaniem).

(c) główny (lub najkorzystniejszy) rynek dla składnika aktywów lub
zobowiązania.

(d) techniki wyceny odpowiednie do wyceny z uwzględnieniem
dostępności danych, na podstawie których zostaną opracowane
dane wejściowe odpowiadające założeniom, które uczestnicy
rynku przyjęliby przy wycenie składnika aktywów lub zobowią­
zania oraz poziom hierarchii wartości godziwej, na którym dane
wejściowe są sklasyfikowane.

PODSTAWA WYCENY AKTYWÓW NIEFINANSOWYCH (PARAGRAFY 
31–33) 

B3 W momencie ustalania wartości godziwej składnika aktywów niefi­
nansowych używanego w połączeniu z innymi aktywami w grupie 
(zainstalowanego lub inaczej skonfigurowanego do użycia) lub w połą­
czeniu z innymi aktywami i zobowiązaniami (np. jednostka gospo­
darcza) efekt podstawy wyceny zależy od okoliczności. Na przykład: 

(a) wartość godziwa składnika aktywów może być taka sama bez
względu na to, czy składnik aktywów jest używany odrębnie
czy w połączeniu z innymi aktywami lub z innymi aktywami
i zobowiązaniami. Może tak być w przypadku, gdy składnik
aktywów jest jednostką gospodarczą, którą uczestnicy rynku
nadal by prowadzili. Wówczas transakcja obejmuje wycenę jedno­
stki gospodarczej w całości. Wykorzystanie aktywów w formie
grupy w prowadzeniu bieżącej działalności gospodarczej tworzy­ 
łoby synergię dostępną uczestnikom rynku (tj. synergię pomiędzy
uczestnikami rynku, a więc taką, która powinna mieć wypływ na
wartość godziwą składnika aktywów wykorzystywanego w sposób
odrębny lub w połączeniu z innymi aktywami lub z innymi akty­
wami i zobowiązaniami);

(b) wykorzystanie składnika aktywów w połączeniu z innymi akty­
wami lub z innymi aktywami i zobowiązaniami może zostać
włączone do ustalenia wartości godziwej poprzez korekty wartości
składnika aktywów wykorzystanego w sposób odrębny. Może tak
być w przypadku, gdy składnikiem aktywów jest maszyna, a jej
wartość godziwą ustala się przy użyciu obserwowanej ceny za
podobną maszynę (niezainstalowaną ani nieskonfigurowaną
w inny sposób do użycia) skorygowanej o koszty transportu
i instalacji, tak aby ustalona wartość godziwa odzwierciedlała
aktualny stan i lokalizację maszyny (zainstalowanej i skonfiguro­
wanej do użycia);

(c) wykorzystanie składnika aktywów w połączeniu z innymi akty­
wami lub z innymi aktywami i zobowiązaniami może zostać
włączone do ustalenia wartości godziwej poprzez założenia
uczestników rynku wykorzystane do wyceny w wartości godziwej
składnika aktywów. Na przykład, jeżeli składnikiem aktywów są
zapasy produkcji w toku, które są niepowtarzalne, a uczestnicy
rynku przekształciliby zapasy w wyroby gotowe, wartość godziwa
zapasów opierałaby się na założeniu, że uczestnicy rynku nabyli
lub nabyliby specjalne urządzenia niezbędne do przekształcenia
zapasów w wyroby gotowe;
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(d) wykorzystanie składnika aktywów w połączeniu z innymi akty­
wami lub z innymi aktywami i zobowiązaniami może zostać
włączone do techniki wyceny wykorzystanej do ustalenia wartości
godziwej składnika aktywów. Może tak być w przypadku, gdy
wykorzystuje się metodę wielookresowej nadwyżki dochodów
w celu wyceny w wartości godziwej składnika wartości niemate­
rialnych, ponieważ ta technika wyceny w sposób szczególny
uwzględnia wkład wszelkich aktywów uzupełniających i powiąza­
nych zobowiązań w grupę, w której taki składnik wartości niema­
terialnych zostałby użyty;

(e) w rzadszych sytuacjach, kiedy jednostka wykorzystuje składnik
aktywów w grupie aktywów, może wycenić składnik aktywów
w kwocie, która jest zbliżona do jego wartości godziwej, kiedy
przypisuje wartość godziwą grupy aktywów do poszczególnych
aktywów w grupie. Może tak być w przypadku, gdy wycena
obejmuje nieruchomość, a wartość godziwa ulepszonej nierucho­
mości (tj. grupa aktywów) jest przypisana do wchodzących w jej
skład aktywów (takich jak grunt i ulepszenia).

WARTOŚĆ GODZIWA W POCZĄTKOWYM UJĘCIU (PARAGRAFY 57–60) 

B4 Ustalając, czy wartość godziwa w początkowym ujęciu jest równa 
cenie transakcyjnej, jednostka uwzględnia czynniki właściwe dla 
transakcji i dla składnika aktywów lub zobowiązania. Na przykład 
cena transakcyjna może nie odpowiadać wartości godziwej składnika 
aktywów lub zobowiązania w początkowym ujęciu, jeżeli występuje 
jeden z następujących warunków: 

(a) transakcję zawierają powiązane strony, chociaż cena w transakcji
między powiązanymi stronami może zostać wykorzystana jako
dane wejściowe do ustalenia wartości godziwej, jeżeli jednostka
ma dowód, że transakcja została zawarta na warunkach rynko­
wych;

(b) transakcja odbywa się pod przymusem lub sprzedawca jest
zmuszony zaakceptować cenę transakcyjna. Może tak być na
przykład w przypadku, gdy sprzedawca doświadcza trudności
finansowych;

(c) jednostka rozliczeniowa, której odpowiada cena transakcyjna,
różni się od jednostki rozliczeniowej składnika aktywów lub
zobowiązania wycenionego według wartości godziwej. Na przy­
kład może tak być w przypadku, gdy składnik aktywów lub
zobowiązanie wycenione według wartości godziwej są tylko
jednym z elementów transakcji (np. w połączeniu jednostek
gospodarczych), transakcja obejmuje niestwierdzone prawa i przy­
wileje, które są wyceniane oddzielnie zgodnie z innym MSSF lub
cena transakcyjna obejmuje koszty transakcyjne;

(d) rynek, na którym transakcja odbywa się, różni się od głównego
(lub najkorzystniejszego) rynku. Na przykład rynki te mogą różnić
się, jeżeli jednostka jest pośrednikiem, który zawiera transakcje
z klientami na rynku detalicznym, lecz głównym (lub najkorzyst­
niejszym) rynkiem dla transakcji wyjściowej jest rynek pośred­
ników, na którym odbywają się transakcje z innymi pośrednikami.
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TECHNIKI WYCENY (PARAGRAFY 61–66) 

Podejście rynkowe 

B5 Podejście rynkowe opiera się na wykorzystaniu cen i innych odpo­
wiednich informacji generowanych przez transakcje rynkowe obejmu­
jące identyczne lub porównywalne (tj. podobne) aktywa, zobowią­
zania bądź grupę aktywów i zobowiązań, taką jak przedsięwzięcie. 

B6 Na przykład techniki wyceny spójne z podejściem rynkowym często 
opierają się na wykorzystaniu mnożników rynkowych wywodzących 
się z zestawu porównywalnych danych. Mnożniki mogą znajdować 
się w przedziałach z innym mnożnikiem dla każdego elementu danych 
porównywalnych. Wybór odpowiedniego mnożnika w ramach prze­
działu wymaga osądu opierającego się na uwzględnieniu czynników 
jakościowych i ilościowych właściwych dla wyceny. 

B7 Techniki wyceny zgodne z podejściem rynkowym obejmują macie­
rzową kalkulację cen. Macierzowa kalkulacja cen jest techniką mate­
matyczną stosowaną głównie do wyceny niektórych rodzajów instru­
mentów finansowych, takich jak dłużne papiery wartościowe, która 
nie opiera się wyłącznie na notowanych cenach konkretnych papierów 
wartościowych, lecz na powiązaniu papierów wartościowych z innymi 
referencyjnymi notowanymi papierami wartościowymi. 

Podejście kosztowe 

B8 Podejście kosztowe odzwierciedla kwotę, która byłaby wymagana 
aktualnie, aby odtworzyć wydajność danego składnika aktywów 
(często określana jako bieżący koszt zastąpienia). 

B9 Z perspektywy sprzedającego uczestnika rynku cena, którą otrzymano 
by za składnik aktywów, opiera się na koszcie poniesionym przez 
kupującego uczestnika rynku w celu nabycia lub skonstruowania 
zamiennego składnika aktywów o podobnej użyteczności, skorygo­
wanym o utratę przydatności. Dzieje się tak dlatego, że kupujący 
uczestnik rynku nie zapłaciłby więcej za składnik aktywów niż kwotę, 
za którą odtworzyłby wydajność składnika aktywów. Utrata przydat­
ności obejmuje fizyczne starzenie się, funkcjonalną (technologiczną) 
przestarzałość i ekonomiczną (zewnętrzną) przestarzałość, jest też 
pojęciem szerszym niż amortyzacja na potrzeby sprawozdawczości 
finansowej (przypisanie kosztu historycznego) lub do celów podatko­
wych (użycie określonych okresów eksploatacji). W wielu przypad­
kach metoda bieżącego kosztu zastąpienia jest używana do ustalenia 
wartości godziwej aktywów materialnych, które są wykorzystywane 
w połączeniu z innymi aktywami lub innymi aktywami i zobowiąza­
niami. 

Podejście dochodowe 

B10 Podejście dochodowe opiera się na przeliczaniu przyszłych kwot (np. 
przepływów pieniężnych lub dochodów i kosztów) na jedną bieżącą 
(tj. zdyskontowaną) kwotę. Kiedy stosuje się podejście dochodowe, 
wycena w wartości godziwej odzwierciedla aktualne oczekiwania 
rynku co do tych przyszłych kwot. 

B11 Wymienione techniki wyceny obejmują na przykład: 

(a) techniki wartości bieżącej (zob. paragrafy B12–B30);

(b) modele wyceny opcji, np. równanie Blacka-Scholesa-Mertona lub
model dwumianowy (tj. model siatki), który zawiera techniki
wartości bieżącej i odzwierciedla zarówno wartość czasową, jak
i wewnętrzną wartość opcji oraz
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(c) metodę wielookresowej nadwyżki dochodów, która jest stosowana
do ustalania wartości godziwej niektórych składników wartości
niematerialnych

Techniki wartości bieżącej 

B12 W paragrafach B13–B30 opisano użycie technik wartości bieżącej do 
ustalania wartości godziwej. Położono w nich nacisk na technikę 
korekty stopy dyskontowej oraz technikę oczekiwanych przepływów 
pieniężnych (oczekiwanej wartości bieżącej). Paragrafy nie zawierają 
ani nakazu stosowania jednej konkretnej techniki wartości bieżącej, 
ani nie ograniczają stosowania technik wartości bieżącej do wyceny 
w wartości godziwej w odniesieniu do omawianych technik. Technika 
wartości bieżącej stosowana do wyceny w wartości godziwej będzie 
zależała od faktów i okoliczności właściwych dla wycenianego skład­
nika aktywów lub zobowiązania (np. od tego, czy ceny porównywal­
nych aktywów lub zobowiązań można zaobserwować na rynku) oraz 
dostępności dostatecznych danych. 

Komponenty ustalania wartości bieżącej 

B13 Wartość bieżąca (tj. stosowanie podejścia dochodowego) jest narzę­
dziem wykorzystywanym do powiązania przyszłych kwot (np. prze­
pływów pieniężnych lub wartości gotówkowych) z bieżącą kwotą 
przy użyciu stopy dyskontowej. Wycena w wartości godziwej skład­
nika aktywów lub zobowiązania przy użyciu techniki wartości 
bieżącej uwzględnia wszystkie następujące elementy z perspektywy 
uczestników rynku na dzień wyceny: 

(a) szacowane przyszłe przepływy pieniężne w odniesieniu do wyce­
nianego składnika aktywów lub zobowiązania;

(b) oczekiwania dotyczące ewentualnych wahań kwoty i czasu prze­
pływów pieniężnych reprezentujących niepewność właściwą dla
przepływów pieniężnych;

(c) wartość pieniądza w czasie odpowiadającą oprocentowaniu
aktywów pieniężnych nieobciążonych ryzykiem, których terminy
zapadalności lub czas trwania pokrywają się z okresem objętym
przepływami pieniężnymi i które nie wiążą się ani z niepewnością
czasową, ani ryzykiem niewykonania zobowiązań dla posiadacza
(tj. wolnej od ryzyka stopie procentowej);

(d) cenę niepewności związanej z przepływami pieniężnymi (tj.
premię z tytułu ryzyka);

(e) inne czynniki, które uczestnicy rynku uwzględniliby w danych
okolicznościach;

(f) w przypadku zobowiązania, ryzyko niewykonania świadczenia
powiązane ze zobowiązaniem, w tym własne ryzyko kredytowe
jednostki (tj. dłużnika).

Zasady ogólne 

B14 Techniki wartości bieżącej różnią się tym, w jaki sposób uwzględniają 
elementy określone w paragrafie B13. Jednakże wszystkie z poniż­
szych zasad ogólnych regulują stosowanie dowolnej techniki wartości 
bieżącej w celu ustalenia wartości godziwej: 

(a) przepływy pieniężne i stopy dyskontowe powinny odzwierciedlać
założenia, które uczestnicy rynku przyjęliby, wyceniając składnik
aktywów lub zobowiązanie;

(b) przepływy pieniężne i stopy dyskontowe powinny uwzględniać
tylko czynniki przypisywane składnikowi aktywów lub zobowią­
zaniu, które podlegają wycenie;
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(c) aby uniknąć podwójnego obliczania lub pominięcia skutków
czynników ryzyka, stopy dyskontowe powinny odzwierciedlać
założenia, które są zgodnie z założeniami związanymi z przepły­
wami pieniężnymi. Na przykład stopa dyskontowa, która odzwier­
ciedla niepewność oczekiwań co do przyszłych przypadków
niewypełnienia zobowiązań, jest odpowiednia, jeżeli opiera się
na umownych przepływach pieniężnych kredytu (technika korekty
stopy dyskontowej). Ta sama stopa nie powinna być stosowana,
jeżeli stosuje się oczekiwane (tj. ważone prawdopodobieństwem)
przepływy pieniężne (technika oczekiwanej wartości bieżącej),
ponieważ oczekiwane przepływy pieniężne już odzwierciedlają
założenia dotyczące niepewności co do przyszłych przypadków
niewypełnienia zobowiązań; natomiast należy zastosować stopę
dyskontową, która jest współmierna do ryzyka związanego z ocze­
kiwanymi przepływami pieniężnymi;

(d) założenia dotyczące przepływów pieniężnych i stóp dyskonto­
wych powinny być wewnętrznie spójne. Na przykład nominalne
przepływy pieniężne, które obejmują wpływ inflacji, powinny
zostać zdyskontowane według stopy, która zawiera wpływ
inflacji. Nominalna wolna od ryzyka stopa procentowa obejmuje
wpływ inflacji. Rzeczywiste przepływy pieniężne, które nie obej­
mują wpływu inflacji, powinny zostać zdyskontowane według
stopy, która nie zawiera wpływu inflacji. Podobnie, przepływy
pieniężne po opodatkowaniu powinny zostać zdyskontowane
przy użyciu stopy dyskontowej po opodatkowaniu. Przepływy
pieniężne przed opodatkowaniem powinny zostać zdyskontowane
według stopy zgodnej z tymi przepływami pieniężnymi;

(e) stopy dyskontowe powinny być spójne z podstawowymi czynni­
kami ekonomicznymi waluty, w której przepływy pieniężne są
denominowane.

Ryzyko i niepewność 

B15 Ustalenie wartości godziwej przy użyciu technik wartości bieżącej jest 
dokonywane w warunkach niepewności, ponieważ stosowane prze­
pływy pieniężne raczej nie są znanymi kwotami, lecz mają charakter 
szacunkowy. W wielu przypadkach zarówno kwota, jak i czas prze­
pływów pieniężnych są niepewne. Nawet umownie ustalone kwoty, 
takie jak płatności z tytułu kredytu, są niepewne, jeżeli istnieje ryzyko 
niewypełnienia zobowiązania. 

B16 Uczestnicy rynku zazwyczaj domagają się rekompensaty (tj. premii 
z tytułu ryzyka) w związku z ponoszoną niepewnością nierozerwalnie 
związaną z przepływami pieniężnymi dotyczącymi składnika aktywów 
lub zobowiązania. Wycena w wartości godziwej powinna obejmować 
premię z tytułu ryzyka odzwierciedlającą kwotę, której uczestnicy 
rynku domagaliby się jako rekompensaty z tytułu niepewności zwią­
zanej z przepływami pieniężnymi. W innym razie wycena nie 
odzwierciedlałaby wiarygodnie wartości godziwej. W niektórych przy­
padkach ustalenie odpowiedniej premii z tytułu ryzyka może być 
trudne. Jednak sam stopień trudności nie jest dostatecznym powodem 
do pominięcia premii z tytułu ryzyka. 

B17 Techniki wartości bieżącej różnią się tym, w jaki sposób uwzględniają 
korektę z tytułu ryzyka, i rodzajem stosowanych przepływów pienięż­
nych. Na przykład: 

(a) technika korekty stopy dyskontowej (zob. paragrafy B18–B22)
opiera się na zastosowaniu stopy dyskontowej skorygowanej
względem ryzyka oraz na umownych, przyrzeczonych lub najbar­
dziej prawdopodobnych przepływach pieniężnych;

(b) metoda 1 techniki oczekiwanej wartości bieżącej (zob. paragraf
B25) opiera się na oczekiwanych przepływach pieniężnych skory­
gowanych pod względem ryzyka i wolnej od ryzyka stopie;

(c) metoda 2 techniki oczekiwanej wartości bieżącej (zob. paragraf
B26) opiera się na oczekiwanych przepływach pieniężnych, które
nie zostały skorygowane względem ryzyka, i skorygowanej stopie
dyskontowej, która uwzględnia premię z tytułu ryzyka, której
domagają się uczestnicy rynku. Stopa ta różni się od stopy stoso­
wanej w technice korekty stopy dyskontowej.
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Technika korekty stopy dyskontowej 

B18 Technika korekty stopy dyskontowej opiera się na pojedynczym zbiorze 
przepływów pieniężnych z przedziału możliwych szacowanych kwot, 
czy to umownych, czy przyrzeczonych (tak jak w przypadku obligacji), 
czy też najbardziej prawdopodobnych przepływów pieniężnych. We 
wszystkich przypadkach te przepływy pieniężne są uzależnione wystę­
powaniem określonych zdarzeń (np. umowne lub przyrzeczone prze­
pływy pieniężne za obligację są uwarunkowane brakiem niewykonania 
zobowiązania przez dłużnika). Stopa dyskontowa zastosowana w tech­
nice korekty stopy dyskontowej pochodzi z obserwowanych stóp zwrotu 
za porównywalne aktywa lub zobowiązania, które są przedmiotem 
obrotu na rynku. Odpowiednio, umowne, przyrzeczone lub najbardziej 
prawdopodobne przepływy pieniężne są dyskontowane według obser­
wowanej lub szacunkowej stopy rynkowej w przypadku takich warun­
kowych przepływów pieniężnych (rynkowa stopa zwrotu). 

B19 Technika korekty stopy dyskontowej opiera się na wymogu analizy 
danych rynkowych dotyczących porównywalnych aktywów lub zobo­
wiązań. Porównywalność ustanawia się poprzez uwzględnienie charak­
teru przepływów pieniężnych (np. czy przepływy pieniężne są umowne 
lub nieumowne, czy mogą podobnie zareagować na zmiany warunków 
ekonomicznych), a także innych czynników (np. zdolności kredytowej, 
zabezpieczenie, czas trwania, ograniczające warunki i płynność). Alter­
natywnie, jeżeli pojedynczy porównywalny składnik aktywów lub poje­
dyncze porównywalne zobowiązanie nie odzwierciedlają wiarygodnie 
ryzyka związanego z przepływami pieniężnymi wycenianego składnika 
aktywów lub zobowiązania, istnieje możliwość ustalenia stopy dyskon­
towej przy użyciu danych dotyczących kilku porównywalnych aktywów 
lub zobowiązań w połączeniu z wolną od ryzyka krzywą dochodowości 
(tj. przy zastosowaniu metody składania). 

B20 Aby zilustrować metodę składania, załóżmy, że składnik aktywów 
A stanowi umowne prawo do otrzymania 800 j.p. ( 1) w jednym roku 
(tj. nie występuje niepewność czasowa). Istnieje ukształtowany rynek 
porównywalnych aktywów, a informacje o tych aktywach, w tym infor­
macje o cenach, są dostępne. Z tych porównywalnych aktywów: 

(a) składnik aktywów B stanowi umowne prawo do otrzymania 1 200
j.p. w jednym roku i ma rynkową cenę 1 083 j.p. Zatem zakła­
dana roczna stopa zwrotu (tj. jednoroczna rynkowa stopa zwrotu)
wynosi 10,8 procent [(1 200 j.p./1 083 j.p.) – 1];

(b) składnik aktywów C stanowi umowne prawo do otrzymania 700
j.p. w ciągu dwóch lat i ma cenę rynkową wynoszącą 566 j.p.
Zatem zakładana roczna stopa zwrotu (tj. dwuletnia rynkowa
stopa zwrotu) wynosi 11,2 procent [(700 j.p./566 j.p.)^0.5 – 1];

(c) wszystkie trzy aktywa są porównywalne, jeżeli chodzi o ryzyko
(tj. dyspersja ewentualnych wypłat i ryzyko kredytowe).

B21 Na podstawie czasu płatności umownych do uzyskania za składnik 
aktywów A w stosunku do czasu związanego ze składnikiem aktywów 
B i składnikiem aktywów C (tj. jednym rokiem w przypadku składnika 
aktywów A wobec dwóch lat w przypadku składnika aktywów C), uważa 
się, że składnik aktywów B jest bardziej porównywalny do składnika 
aktywów A. Po zastosowaniu płatności umownej do uzyskania za 
składnik aktywów A (800 j.p.) i jednorocznej rynkowej stopy zwrotu 
wynikającej ze składnika aktywów B (10,8 procent) wartość godziwa 
składnika aktywów A wynosi 722 j.p. (800 j.p./1 108). Alternatywnie, 
wobec braku dostępnych informacji rynkowych dotyczących składnika 
aktywów B, jednoroczna rynkowa stopa zwrotu może zostać wyprowa­
dzona ze składnika aktywów C przy użyciu metody składania. W takim 
przypadku dwuletnia rynkowa stopa zwrotu wskazana przez składnik 
aktywów C (11,2 procent) zostałaby skorygowana o jednoroczną 
rynkową stopę zwrotu przy użyciu struktury czasowej wolnej od ryzyka 
krzywej dochodowości. Dodatkowe informacje i analizy mogą okazać się 
konieczne do ustalenia, czy premie z tytułu ryzyka za aktywa jednoroczne 
i dwuletnie są takie same. Jeżeli zostanie ustalone, że premie z tytułu 
ryzyka za aktywa jednoroczne i dwuletnie nie są takie same, dwuletnia 
rynkowa stopa zwrotu zostanie skorygowana w tym zakresie. 

02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 1005 

( 1 ) W niniejszym standardzie kwoty pieniężne są wyrażone w „jednostkach pieniężnych” 
(j.p.).



B22 W momencie zastosowania techniki korekty stopy dyskontowej do 
stałych wpływów lub płatności, korekta względem ryzyka związanego 
z przepływami pieniężnymi wycenianego składnika aktywów lub 
zobowiązania jest uwzględniona w stopie dyskontowej. W niektórych 
przypadkach zastosowania techniki korekty stopy dyskontowej 
w odniesieniu do przepływów pieniężnych, które nie są stałymi wpły­
wami lub płatnościami, korekta przepływów pieniężnych może okazać 
się konieczna, aby zapewnić porównywalność z obserwowanym 
składnikiem aktywów lub zobowiązaniem, z którego wyprowadzona 
została stopa dyskontowa. 

Technika oczekiwanej wartości bieżącej 

B23 W technice oczekiwanej wartości bieżącej jako punkt wyjścia stosuje 
się zbiór przepływów pieniężnych, który odzwierciedla ważoną praw­
dopodobieństwem średnią wszystkich możliwych przyszłych prze­
pływów pieniężnych (tj. oczekiwanych przepływów pieniężnych). 
Otrzymane szacunki są identyczne z oczekiwaną wartością, która – 
w ujęciu statystycznym – jest średnią ważoną ewentualnych wartości 
zmiennej losowej skokowej z odpowiednim prawdopodobieństwem 
jako wagą. Ponieważ wszystkie możliwe przepływy pieniężne są 
ważone prawdopodobieństwem, uzyskany oczekiwany przepływ 
pieniężny nie jest uwarunkowany wystąpieniem jakiegokolwiek 
specjalnego zdarzenia (w przeciwieństwie do przepływów pieniężnych 
użytych w technice korekty stopy dyskontowej). 

B24 Podejmując decyzję inwestycyjną, uczestnicy rynku nieskłonni do 
ryzyka uwzględniliby ryzyko, że faktyczne przepływy pieniężne 
mogą różnić się od oczekiwanych przepływów pieniężnych. W teorii 
portfela rozróżnia się dwa rodzaje ryzyka: 

(a) niesystematyczne (dywersyfikowalne) ryzyko, które jest ryzykiem
właściwym dla konkretnego składnika aktywów lub zobowią­
zania;

(b) systematyczne (niedywersyfikowalne) ryzyko, które jest ryzykiem
wspólnym dla składnika aktywów lub zobowiązania i innych
pozycji w zróżnicowanym portfelu.

Zgodnie z teorią portfela, na zrównoważonym rynku uczestnicy rynku 
otrzymają rekompensatę tylko za ponoszenie systematycznego ryzyka 
związanego z przepływami pieniężnymi. (Na rynkach, które są 
nieefektywne lub niezrównoważone, mogą być dostępne inne formy 
zwrotu lub rekompensaty). 

B25 Metoda 1 techniki oczekiwanej wartości bieżącej opiera się na 
korekcie oczekiwanych przepływów pieniężnych składnika aktywów 
względem systematycznego (tj. rynkowego) ryzyka poprzez potrącenie 
premii gotówkowej z tytułu ryzyka (tj. oczekiwane przepływy 
pieniężne skorygowane względem ryzyka). Skorygowane względem 
ryzyka oczekiwane przepływy pieniężne stanowią pewne co do wystą­
pienia przepływy pieniężne, które są dyskontowane według wolnej od 
ryzyka stopy procentowej. Pewne co do wystąpienia przepływy 
pieniężne odnoszą się do oczekiwanych przepływów pieniężnych 
(zgodnie z definicją) skorygowanych o ryzyko, tak że uczestnikowi 
rynku jest obojętne, czy wprowadza do obrotu pewne przepływy 
pieniężne za oczekiwane przepływy pieniężne. Na przykład, jeżeli 
uczestnik rynku zamierza wprowadzić do obrotu oczekiwane prze­
pływy pieniężne o wartości 1 200 j.p. za pewne przepływy pieniężne 
o wartości 1 000 j.p., 1 000 j.p. jest pewnością odpowiadającą 1 200
j.p. (tj. 200 j.p. stanowi premię gotówkową z tytułu ryzyka). W takim
przypadku uczestnik rynku okazywałby obojętność co do posiadanego
składnika aktywów.
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B26 Natomiast metoda 2 techniki oczekiwanej wartości bieżącej opiera się 
na korekcie systematycznego (tj. rynkowego) ryzyka poprzez stoso­
wanie premii z tytułu ryzyka w odniesieniu do wolnej od ryzyka 
stopy oprocentowania. Odpowiednio oczekiwane przepływy pieniężne 
są dyskontowane według stopy, która odpowiada oczekiwanej stopie 
powiązanej z ważonymi prawdopodobieństwem przepływami pienięż­
nymi (tj. oczekiwana stopa zwrotu). Modele stosowane do wyceny 
ryzykownych aktywów, takie jak kapitałowy model wyceny aktywów, 
mogą być używane do oszacowania oczekiwanej stopy zwrotu. 
Ponieważ stopa dyskontowa stosowana w technice korekty stopy 
dyskontowej jest stopą zwrotu odnoszącą się do warunkowych prze­
pływów pieniężnych, prawdopodobnie będzie ona wyższa niż stopa 
dyskontowa stosowana w metodzie 2 techniki oczekiwanej wartości 
bieżącej, która jest oczekiwaną stopą zwrotu związaną z oczekiwanymi 
lub ważonymi prawdopodobieństwem przepływami pieniężnymi. 

B27 Aby zilustrować metodę 1 i 2, załóżmy, że w przypadku danego 
składnika aktywów oczekuje się w jednym roku przepływów pienięż­
nych o wartości 780 j.p. określonych na podstawie ewentualnych 
przepływów pieniężnych i prawdopodobieństw przedstawionych 
poniżej. Mająca zastosowanie wolna od ryzyka stopa procentowa 
przepływów pieniężnych o jednorocznym horyzoncie czasowym 
wynosi 5 procent, a premia z tytułu systematycznego ryzyka dla 
składnika aktywów o takim samym profilu ryzyka wynosi 3 procent. 

Ewentualne przepływy 
pieniężne 

Prawdopodo­
bieństwo 

Przepływy pieniężne 
ważone 

prawdopodobieństwem 

500 j.p. 15 % 75 j.p. 

800 j.p. 60 % 480 j.p. 

900 j.p. 25 % 225 j.p. 

Oczekiwane przepływy 
pieniężne 

780 j.p. 

B28 W tym prostym przykładzie oczekiwane przepływy pieniężne (780 
j.p.) stanowią ważoną prawdopodobieństwem średnią trzech możli­
wych wyników. W bardziej realistycznych sytuacjach mogłoby być
wiele możliwych wyników. Jednakże, aby zastosować technikę ocze­
kiwanej wartości bieżącej, nie zawsze należy uwzględniać rozkład
wszystkich możliwych przepływów pieniężnych przy użyciu skompli­
kowanych modeli i technik. Istnieje raczej możliwość opracowania
ograniczonej liczby scenariuszy dyskretnych i prawdopodobieństw,
które uwzględniają szereg możliwych przepływów pieniężnych. Na
przykład jednostka mogłaby zastosować zrealizowane przepływy
pieniężne za odpowiedni okres w przeszłości, skorygowane o zmiany
okoliczności, które wystąpiły później (np. zmiany czynników
zewnętrznych, w tym warunków ekonomicznych lub rynkowych,
tendencji przemysłowych i konkurencji, a także zmiany czynników
wewnętrznych wpływających w bardziej specyficzny sposób na jedno­
stkę), uwzględniając założenia uczestników rynku.

B29 W teorii wartość bieżąca (tj. wartość godziwa) przepływów pienięż­
nych składnika aktywów jest taka sama, bez względu na to czy 
została ustalona przy użyciu metody 1, czy metody 2: 

02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 1007



 

(a) przy zastosowaniu metody 1 oczekiwane przepływy pieniężne są
korygowane względem systematycznego (tj. rynkowego) ryzyka.
Wobec braku danych rynkowych bezpośrednio wskazujących
kwotę korekty ryzyka, taka korekta mogłaby wywodzić się
z modelu wyceny aktywów opierającego się na koncepcji odpo­
wiedników pewności. Na przykład korekta ryzyka (tj. premia
gotówkowa z tytułu ryzyka w wysokości 22 j.p.) mogłaby zostać
ustalona przy użyciu premii z tytułu systematycznego ryzyka
w wysokości 3 procent (780 j.p. – [780 j.p. × (1,05/1,08)]), co
daje oczekiwane przepływy pieniężne skorygowane względem
ryzyka w wysokości 758 j.p. (780 j.p. – 22 j.p.). Kwota 758
j.p. jest odpowiednikiem pewności kwoty 780 j.p. i jest zdyskon­
towana według wolnej od ryzyka stopy procentowej (5 procent).
Wartość bieżąca (tj. wartość godziwa) składnika aktywów wynosi
722 j.p. (758 j.p./1,05);

(b) przy zastosowaniu metody 2 oczekiwane przepływy pieniężne nie
są korygowane względem systematycznego (tj. rynkowego)
ryzyka. Korekta względem ryzyka jest raczej uwzględniona
w stopie dyskontowej. Zatem oczekiwane przepływy pieniężne
są dyskontowane według oczekiwanej stopy zwrotu wynoszącej
8 procent (tj. 5-procentowej wolnej od ryzyka stopy procentowej
powiększonej o 3-procentową premię z tytułu ryzyka systematycz­
nego). Wartość bieżąca (tj. wartość godziwa) składnika aktywów
wynosi 722 j.p. (780 j.p./1,08).

B30 Stosując technikę oczekiwanej wartości bieżącej do ustalenia wartości 
godziwej, można używać metody 1 lub metody 2. Wybór metody 1 
lub metody 2 będzie zależał od faktów i okoliczności właściwych dla 
wycenianego składnika aktywów lub zobowiązania, zakresu, w jakim 
dostępne są dostateczne dane, i zastosowanych osądów. 

STOSOWANIE TECHNIK WARTOŚCI BIEŻĄCEJ DO ZOBOWIĄZAŃ 
I WŁASNYCH INSTRUMENTÓW KAPITAŁOWYCH JEDNOSTKI NIEPO­
SIADANYCH PRZEZ INNE STRONY JAKO AKTYWA (PARAGRAFY 40 
I 41). 

B31 Stosując technikę wartości bieżącej do ustalenia wartości godziwej 
zobowiązania, którego inna strona nie posiada jako składnika 
aktywów (np. zobowiązanie z tytułu wycofania z eksploatacji), 
jednostka szacuje między innymi przyszłe wypływy pieniężne, 
których członkowie rynku oczekiwaliby w ramach wypełnienia 
obowiązku). Przyszłe wypływy pieniężne powinny obejmować ocze­
kiwania uczestników rynku co do kosztów wypełnienia obowiązku 
i rekompensaty, której uczestnik rynku wymagałby w celu przejęcia 
zobowiązania. Taka rekompensata obejmuje zwrot, którego uczestnik 
rynku domagałby się z tytułu: 

(a) podjęcia działania (tj. wartość wypełnienia zobowiązania; np.
poprzez użycie zasobów, które można wykorzystać do innych
rodzajów działalności oraz

(b) przyjęcia ryzyka powiązanego z obowiązkiem (premia z tytułu
ryzyka odzwierciedlająca ryzyko, że faktyczne wypływy pieniężne
mogą różnić się od oczekiwanych wypływów pieniężnych; zob.
paragraf B33).

B32 Na przykład zobowiązanie niefinansowe nie zawiera umownej stopy 
zwrotu i nie ma obserwowalnej dochodowości rynkowej tego zobo­
wiązania. W niektórych przypadkach komponenty zwrotu, którego 
domagaliby się uczestnicy rynku, będą niemożliwe do rozróżnienia 
od siebie (np. stosując cenę, którą przedsiębiorca będący stroną 
trzecią, nałożyłby jako opłatę stałą). W innych przypadkach jednostka 
musi oszacować te komponenty oddzielnie (np. stosując cenę, którą 
przedsiębiorca będący stroną trzecią zastosowałby jako dodatkowy 
koszt, ponieważ przedsiębiorca w tym wypadku nie ponosiłby ryzyka 
przyszłych zmian kosztów. 

02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 1008



 

B33 Jednostka może uwzględnić premię z tytułu ryzyka w wycenie 
w wartości godziwej zobowiązania lub własnego instrumentu kapita­ 
łowego, którego inna strona nie posiada jako składnika aktywów 
w jeden z następujących sposobów: 

(a) korygując przepływy pieniężne (jako wzrost kwoty wypływów
pieniężnych) lub

(b) korygując stopę stosowaną do zdyskontowania przyszłych prze­
pływów pieniężnych do ich wartości bieżących (obniżenie stopy
dyskontowej).

Jednostka upewnia się, że nie uwzględni podwójnie lub nie pominie 
korekt z tytułu ryzyka. Na przykład, jeżeli szacowane przepływy 
pieniężne zostają zwiększone w celu uwzględnienia świadczenia za 
ponoszenie ryzyka związanego z obowiązkiem, stopa dyskontowa 
nie powinna być korygowana w celu odzwierciedlenia tego ryzyka. 

DANE WEJŚCIOWE W TECHNIKACH WYCENY (PARAGRAFY 67–71) 

B34 Przykłady rynków, na których dane wejściowe mogą być obserwo­
walne w przypadku niektórych aktywów i zobowiązań (np. instru­
mentów finansowych, obejmują: 

(a) giełdy. Na giełdzie ceny zamknięcia mogą być łatwo dostępne
i ogólnie odpowiadać wartości godziwej. Przykładem takiego
rynku jest London Stock Exchange (Londyńska Giełda);

(b) rynki dealerskie. Na rynku dealerskim, pośrednicy są gotowi do
obrotu (kupna lub sprzedaży na własny rachunek), zapewniając
płynność poprzez wykorzystanie swojego kapitału do posiadania
zapasu pozycji, dla których tworzą rynek. Zazwyczaj ceny kupna
i sprzedaży (reprezentujące odpowiednio cenę, za którą pośrednik
zamierza dokonać zakupu, i cenę, za którą pośrednik zamierza
dokonać sprzedaży) są łatwiej dostępne niż ceny zamknięcia.
Rynki pozagiełdowe (w przypadku których ceny są podawane
do publicznej wiadomości) są rynkami dealerskie. Rynki dealer­
skie istnieją również w przypadku niektórych innych aktywów
i zobowiązań, w tym niektórych instrumentów finansowych,
towarów i aktywów fizycznych (np. zużytego sprzętu);

(c) rynki brokerskie. Na rynkach brokerskich brokerzy próbują skoja­
rzyć kupców ze sprzedawcami, lecz nie są gotowi do obrotu na
własny rachunek. Innymi słowy brokerzy nie używają własnego
kapitału do posiadania zapasu pozycji, dla których tworzą rynek.
Brokerzy znają ceny zakupu i sprzedaży przedstawione przez
odpowiednie strony, lecz każda strona zazwyczaj nie zna
wymogów cenowych drugiej strony. Niekiedy dostępne są ceny
zakończonych transakcji. Rynki brokerskie obejmują sieci komu­
nikacji elektronicznej, na których są dopasowywane zlecenia
kupna i sprzedaży, oraz rynki nieruchomości handlowych i miesz­
kaniowych;

(d) rynki transakcji bezpośrednich. Na rynku transakcji bezpośrednich
transakcje, zarówno pierwotne, jak i odsprzedaży, są negocjowane
niezależnie bez pośredników. Niewiele informacji na temat tych
transakcji może być dostępnych publicznie.

HIERARCHIA WARTOŚCI GODZIWEJ (PARAGRAFY 72–90) 

Dane wejściowe na poziomie 2 (paragrafy 81–85) 

B35 Przykłady danych wejściowych na poziomie 2 w przypadku poszcze­
gólnych aktywów i zobowiązań obejmują: 

(a) swap stóp procentowych typu receive-fixed, pay-variable (kontra­
hent otrzymuje odsetki określone przez stawkę stałą i dokonuje
płatności determinowanych przez stawkę zmienną) oparty na
stopie swapowej kredytów oferowanych na rynku międzyban­
kowym w Londynie (LIBOR - London Interbank Offered Rate)
Danymi wejściowymi na poziomie 2 byłaby stopa swapowa
LIBOR, jeżeli jest ona obserwowalna we wspólnie notowanych
przedziałach przez zasadniczo cały termin swapu;
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(b) swap stóp procentowych typu receive-fixed, pay-variable (kontra­
hent otrzymuje odsetki określone przez stawkę stałą i dokonuje
płatności determinowanych przez stawkę zmienną) oparty na
krzywej dochodowości denominowanej w walucie obcej. Danymi
wejściowymi na poziomie 2 byłaby stopa swapowa oparta na
krzywej dochodowości denominowanej w walucie obcej, która
jest obserwowalna we wspólnie notowanych przedziałach przez
zasadniczo cały termin swapu. Byłoby tak w przypadku, gdy
termin swapu wynosiłby 10 lat, a stopa byłaby obserwowalna
we wspólnie notowanych przedziałach przez 9 lat, o ile racjonalna
ekstrapolacja krzywej dochodowości za 10. rok nie byłaby
znacząca dla wyceny w wartości godziwej swapu w całości;

(c) swap stóp procentowych typu receive-fixed, pay-variable (kontra­
hent otrzymuje odsetki określone przez stawkę stałą i dokonuje
płatności determinowanych przez stawkę zmienną) oparty na
specjalnej stopie bazowej banku. Danymi wejściowymi na
poziomie 2 byłaby stopa bazowa banku otrzymana w wyniku
ekstrapolacji, jeżeli ekstrapolowane wartości znajdują potwier­
dzenie w obserwowalnych danych rynkowych, na przykład
przez korelację ze stopą procentową, która jest obserwowalna
przez zasadniczo cały termin swapu;

(d) trzyletnia opcja na udziały notowane na giełdzie. Danymi
wejściowymi na poziomie 2 byłaby zakładana zmienność w przy­
padku udziałów uzyskanych poprzez ekstrapolację do 3. roku,
jeżeli spełnione zostaną obydwa następujące warunki:

(i) ceny za jednoroczne i dwuletnie opcje na udziały są obser­
wowalne;

(ii) ekstrapolowana zakładana zmienność trzyletniej opcji znaj­
duje potwierdzenie w obserwowalnych danych rynkowych
za zasadniczo cały termin opcji.

W takim przypadku zakładana zmienność mogłaby zostać ustalona 
poprzez ekstrapolację na podstawie zakładanej zmienności jednorocz­
nych i dwuletnich opcji na udziały i potwierdzona zakładaną zmien­
nością trzyletnich opcji na porównywalne udziały jednostki, o ile 
korelacja z jednoroczną i dwuletnią zakładaną zmiennością zostałaby 
potwierdzona. 

(e) umowa licencyjna. W przypadku umowy licencyjnej nabytej
w ramach połączenia jednostek gospodarczych i ostatnio negocjo­
wanej z niepowiązaną stroną przez przejętą jednostkę (stronę
umowy licencyjnej) danymi wejściowymi na poziomie 2 byłaby
stawka opłaty licencyjnej w umowie z niepowiązaną stroną
w momencie rozpoczęcia umowy;

(f) zapasy wyrobów gotowych w punkcie sprzedaży detalicznej.
W przypadku zapasów wyrobów gotowych, które zostały nabyte
w ramach połączenia jednostek gospodarczych, danymi wejścio­
wymi na poziomie 2 byłaby albo cena oferowana konsumentom
na rynku detalicznym, albo cena oferowana detalistom na rynku
hurtowym, skorygowana o różnice między stanem i lokalizacją
pozycji zapasów a porównywalnymi (tj. podobnymi) pozycjami
zapasów, tak aby wycena w wartości godziwej odzwierciedlała
cenę, którą otrzymano by w ramach transakcji sprzedaży zapasów
innemu detaliście, który dołożyłby niezbędnych starań związanych
ze sprzedażą. Koncepcyjnie wycena w wartości godziwej byłaby
taka sama bez względu na to, czy korekty odnosiłyby się do ceny
detalicznej (w dół), czy do ceny hurtowej (w górę). Zazwyczaj
cena, która wymaga najmniejszych kwotowo subiektywnych
korekt, powinna być wykorzystana do wyceny w wartości
godziwej;

(g) posiadany lub użytkowany budynek. Danymi wejściowymi na
poziomie 2 byłaby cena za metr kwadratowy budynku (wycena
oparta na mnożniku) wynikająca z obserwowalnych danych
rynkowych, np. mnożnikach wynikających z cen występujących
w obserwowanych transakcjach obejmujących porównywalne (tj.
podobne) budynki w podobnej lokalizacji;
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(h) ośrodek wypracowujący środki pieniężne. Danymi wejściowymi
na poziomie 2 byłaby wycena mnożnikowa (np. mnożnikowa
wycena zysków lub przychodów lub podobny miernik wyniku
działalności) wynikająca z obserwowalnych danych rynkowych,
np. wielokrotna wycena wynikająca z cen występujących w obser­
wowanych transakcjach obejmujących porównywalne (tj.
podobne) przedsięwzięcia z uwzględnieniem czynników operacyj­
nych, rynkowych, finansowych i niefinansowych.

Dane wejściowe na poziomie 3 (paragrafy 86-90) 

B36 Przykłady danych wejściowych na poziomie 3 w przypadku poszcze­
gólnych aktywów i zobowiązań obejmują: 

(a) długoterminowy swap walutowy. Przykładem danych wejściowych
na poziome 3 byłaby stopa procentowa w konkretnej walucie,
która nie jest obserwowalna i zasadniczo nie może zostać potwier­
dzona obserwowalnymi danymi we wspólnie notowanych prze­
działach lub inaczej w przypadku pełnego terminu swapu walu­
towego. Stopy procentowe w swapie walutowym są stopami
swapu obliczonymi z perspektywy krajowych krzywych dochodo­
wości;

(b) trzyletnia opcja na udziały notowane na giełdzie. Dane wejściowe
na poziomie 3 odpowiadałyby historycznej zmienności, tj. zmien­
ności w przypadku udziałów pochodzących z historycznych cen
udziałów. Historyczna zmienność typowo nie odzwierciedla
aktualnych oczekiwań uczestników rynku dotyczących przyszłej
zmienności, nawet jeżeli jest to jedyna dostępna informacja
pozwalająca wycenić opcję;

(c) swap stóp procentowych. Dane wejściowe na poziomie 3 odpo­
wiadałyby korekcie ceny średniego rynkowego uzgodnionego
stanowiska (niewiążącej) za swap przy użyciu danych, które nie
są bezpośrednio obserwowalne i nie mogą być w inny sposób
potwierdzone obserwowalnymi danymi rynkowymi;

(d) zobowiązanie z tytułu wycofania z eksploatacji zaciągnięte
w ramach połączenia jednostek gospodarczych Danymi wejścio­
wymi na poziomie 3 byłyby aktualne szacunki przeprowadzone
przy użyciu własnych danych jednostki na temat przyszłych
wypływów pieniężnych do zapłacenia w celu wypełnienia
obowiązku (w tym oczekiwania uczestników rynku dotyczące
kosztów wypełnienia obowiązku i rekompensaty, której doma­
gałby się uczestnik rynku za zaciągnięcie zobowiązania do
zdemontowania składnika aktywów), jeżeli nie ma racjonalnie
dostępnych informacji, które wskazują, że uczestnicy rynku przy­
jęliby inne założenia. Dane wejściowe na poziomie 3 zostałyby
wykorzystane w technice wartości bieżącej wraz z innymi danymi
wejściowymi, np. aktualną wolną od ryzyka stopą procentową,
lub wolną od ryzyka stopą skorygowaną względem ryzyka kredy­
towego, jeżeli wpływ zdolności kredytowej jednostki na wartość
godziwą zobowiązania znajduje odzwierciedlenie raczej w stopie
dyskontowej niż w szacowanych przyszłych wypływach pienięż­
nych;

(e) ośrodek wypracowujący środki pieniężne. Danymi wejściowymi
na poziomie 3 byłyby prognozy finansowe (np. przepływy
pieniężne lub wynik finansowy) opracowane przy użyciu włas­
nych danych jednostki, jeżeli nie ma racjonalnie dostępnych infor­
macji, które wskazywałyby, że uczestnicy rynku przyjęliby inne
założenia.
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USTALENIE WARTOŚCI GODZIWEJ, KIEDY WOLUMEN LUB POZIOM 
AKTYWNOŚCI W PRZYPADKU DANEGO SKŁADNIKA AKTYWÓW 
LUB ZOBOWIĄZANIA ULEGŁ ZNACZNEMU SPADKOWI 

B37 Znaczący spadek wolumenu lub poziomu aktywności w przypadku 
składnika aktywów lub zobowiązania w stosunku do normalnej 
aktywności rynku dla danego składnika aktywów lub zobowiązania 
(albo podobnych aktywów lub zobowiązań) może mieć wpływ na 
wartość godziwą składnika aktywów lub zobowiązania. Aby ustalić, 
czy – na podstawie dostępnych dowodów – wystąpił znaczący spadek 
wolumenu lub poziomu aktywności składnika aktywów lub zobowią­
zania, jednostka ocenia znaczenie i właściwość następujących czyn­
ników: 

(a) istnieje niewiele nowych transakcji;

(b) notowania cen nie są aktualne;

(c) notowania cen znacznie się różnią albo w czasie, albo wśród
animatorów rynku (np. niektóre rynki brokerskie);

(d) przesłanki, które wcześniej były ściśle powiązane z wartością
godziwą składnika aktywów lub zobowiązania, są wyraźnie niepo­
wiązane z ostatnimi danymi na temat wartości godziwej składnika
aktywów lub zobowiązania;

(e) występuje znaczący wzrost premii z tytułu ryzyka utraty płyn­
ności, dochodowości lub wskaźników wyników (takich jak
wskaźniki zaległości płatniczych lub rozmiar strat) w przypadku
obserwowanych transakcji lub notowanych cen porównywanych
z szacunkami jednostki dotyczącymi oczekiwanych przepływów
pieniężnych przy uwzględnieniu wszystkich dostępnych danych
rynkowych na temat ryzyka kredytowego i innych rodzajów
ryzyka niewykonania świadczenia w przypadku danego składnika
aktywów lub zobowiązania;

(f) występuje wyraźna różnica pomiędzy ceną kupna a ceną sprze­
daży lub znaczący wzrost różnicy między ceną kupna a ceną
sprzedaży;

(g) występuje znaczący spadek aktywności lub brak aktywności
rynku nowych emisji (np. rynku pierwotnego) w przypadku
danego składnika aktywów lub zobowiązania albo podobnych
aktywów lub zobowiązań;

(h) publiczny dostęp do informacji jest nieznaczny (np. na temat
transakcji, które są zawierane na rynku transakcji bezpośrednich).

B38 Jeżeli jednostka stwierdzi, że nastąpił znaczący spadek wolumenu lub 
poziomu aktywności w przypadku danego składnika aktywów lub 
zobowiązania w stosunku do normalnej aktywności rynku dla tego 
składnika aktywów lub zobowiązania (albo podobnych aktywów lub 
zobowiązań), konieczne są dodatkowe analizy cen transakcyjnych lub 
notowanych. Spadek wolumenu lub poziomu aktywności nie musi 
sam w sobie oznaczać, że cena transakcyjna lub cena notowana nie 
odpowiada wartości godziwej lub że transakcja na rynku nie została 
zawarta na zwykłych warunkach. Jeżeli jednak jednostka stwierdzi, że 
cena transakcyjna lub notowana nie odpowiada wartości godziwej (np. 
mogą występować transakcje, które nie są przeprowadzone na 
zwykłych warunkach), konieczna będzie korekta cen transakcyjnych 
lub notowanych, o ile jednostka wykorzystuje te ceny jako podstawę 
do ustalenia wartości godziwej, a korekta może być istotna dla usta­
lonej wartości godziwej w całości. Korekty mogą być konieczne 
również w innych okolicznościach (np. kiedy cena za podobny 
składnik aktywów wymaga znacznej korekty, aby mogła być porów­
nywalna do wycenianego składnika aktywów lub kiedy cena jest 
nieaktualna). 
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B39 Niniejszy standard nie narzuca metodyki stosowania znaczących 
korekt cen transakcyjnych lub notowanych. Zob. paragrafy 61–66 
i B5–B11 w celu omówienia wykorzystania technik wyceny do usta­
lenia wartości godziwej. Bez względu na zastosowaną technikę 
wyceny jednostka uwzględnia odpowiednie korekty ryzyka, w tym 
premię z tytułu ryzyka odzwierciedlającą kwotę, której uczestnicy 
rynku domagaliby się jako rekompensaty z tytułu niepewności 
wiążącej się z przepływami pieniężnymi składnika aktywów lub zobo­
wiązania (zob. paragraf B17). W innym razie wycena nie odzwier­
ciedla wiarygodnie wartości godziwej. W niektórych przypadkach 
określenie odpowiedniej korekty z tytułu ryzyka może być trudne. 
Jednak sam stopień trudności nie jest dostateczną podstawą dla pomi­
nięcia korekty z tytułu ryzyka. Korekta z tytułu ryzyka powinna 
odzwierciedlać transakcję przeprowadzoną na zwykłych warunkach 
między uczestnikami rynku na dzień wyceny w aktualnych warunkach 
rynkowych. 

B40 Jeżeli występuje poważny spadek wolumenu lub poziomu aktywności 
w przypadku danego składnika aktywów lub zobowiązania, może 
istnieć potrzeba zmiany techniki wyceny lub zastosowania kilku 
technik wyceny (np. zastosowanie podejścia rynkowego i techniki 
wartości bieżącej). Ważąc wskazania wartości godziwej wynikające 
z zastosowania kilku technik wyceny, jednostka uwzględnia racjonal­
ność przedziału pomiarów wartości godziwej. Celem jest ustalenie 
punktu w obrębie przedziału, który najlepiej odpowiada wartości 
godziwej w aktualnych warunkach rynkowych. Szeroki przedział 
pomiarów wartości godziwej może wskazywać na konieczność prze­
prowadzenia dalszej analizy. 

B41 Nawet jeżeli wystąpił znaczący spadek wolumenu lub poziomu 
aktywności w przypadku danego składnika aktywów lub zobowią­
zania, cel wyceny w wartości godziwej pozostaje taki sam. Wartość 
godziwa jest ceną, którą otrzymano by za sprzedaż składnika 
aktywów lub zapłacono by za przeniesienie zobowiązania w transakcji 
przeprowadzonej na zwykłych warunkach (tj. nie w przypadku przy­
musowej likwidacji lub sprzedaży w obliczu trudnej sytuacji) między 
uczestnikami rynku na dzień wyceny i w aktualnych warunkach 
rynkowych. 

B42 Oszacowanie ceny, która skłoniłaby uczestników rynku do zawarcia 
transakcji na dzień wyceny w aktualnych warunkach rynkowych, 
jeżeli nastąpiłby znaczący spadek wolumenu lub poziomu aktywności 
w przypadku danego składnika aktywów lub zobowiązania, zależy od 
faktów i okoliczności na dzień wyceny i wymaga osądu. Zamiar 
posiadania składnika aktywów lub rozliczenia albo innego wypeł­
nienia zobowiązania przez jednostkę nie ma znaczenia dla wyceny 
w wartości godziwej, ponieważ wycena w wartości godziwej opiera 
się na danych rynkowych i nie jest wyceną specyficzną dla jednostki. 

Określenie transakcji, które nie są przeprowadzone na zwykłych 
warunkach 

B43 Ustalenie, czy transakcja jest przeprowadzona na zwykłych warunkach 
(lub nie) jest trudniejsze, jeżeli nastąpił znaczący spadek wolumenu 
lub poziomu aktywności w przypadku danego składnika aktywów lub 
zobowiązania w stosunku do normalnej aktywności rynkowej dla 
danego składnika aktywów lub zobowiązania (albo podobnych 
aktywów lub zobowiązań). W takich okolicznościach nie należy 
stwierdzać, że wszystkie transakcje na takim rynku nie są przeprowa­
dzone na zwykłych warunkach (tj. przymusowe likwidacje lub 
sprzedaż w obliczu trudnej sytuacji finansowej). Okoliczności, które 
mogą wskazywać, że transakcja nie jest przeprowadzona na zwykłych 
warunkach, są następujące: 

(a) nie występowała odpowiednia ekspozycja na rynek w okresie
poprzedzającym datę wyceny w celu umożliwienia działań rynko­
wych, które są normalne i zwyczajowo przyjęte w transakcjach
obejmujących takie aktywa lub zobowiązania w aktualnych
warunkach rynkowych;

(b) występował normalny i zwyczajowo przyjęty okres sprzedaży,
lecz sprzedawca sprzedał składnik aktywów lub zobowiązanie
pojedynczemu uczestnikowi;
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(c) sprzedawca znajduje się w sytuacji upadłości lub przejęcia albo
jest zagrożony takimi sytuacjami (tj. sprzedawca znajduje się
w trudnej sytuacji finansowej);

(d) sprzedawca był zmuszony do sprzedaży, aby sprostać wymogom
regulacyjnym lub prawnym (tj. sprzedawca znajdował się
w sytuacji przymusu);

(e) cena transakcyjna jest wartością odstającą w porównaniu z innymi
ostatnimi transakcjami dotyczącymi tego samego lub podobnego
składnika aktywów lub zobowiązania.

Jednostka ocenia okoliczności, aby ustalić, w świetle wagi dostępnych 
dowodów, czy transakcja jest przeprowadzona na zwykłych warunkach. 

B44 Jednostka uwzględnia następujące czynniki, ustalając wartość godziwą 
lub szacując premie z tytułu ryzyka rynkowego: 

(a) jeżeli dowody wskazują, że transakcja nie jest przeprowadzona na
zwykłych warunkach, jednostka przywiązuje niewielką lub nie
przywiązuje żadnej wagi (w porównaniu z innymi danymi na
temat wartości godziwej) do ceny transakcyjnej.

(b) jeżeli dowody wskazują, że transakcja jest przeprowadzona na
zwykłych warunkach, jednostka uwzględnia cenę transakcyjną.
Kwota wagi ceny transakcyjnej w porównaniu z innymi danymi
dotyczącymi wartości godziwej będzie zależała od faktów
i okoliczności takich jak:

(i) wolumen transakcji;

(ii) porównywalność transakcji do wycenianego składnika
aktywów lub zobowiązania.

(iii) zawarcie transakcji w momencie nieodległym do dnia wyceny.

(c) jeżeli jednostka nie posiada dostatecznych informacji, aby stwier­
dzić, czy transakcja jest przeprowadzona na zwykłych warunkach,
uwzględnia cenę transakcyjną. Jednakże cena transakcyjna może
nie odpowiadać wartości godziwej (tj. cena transakcyjna nie
koniecznie jest jedyną lub główną podstawą do ustalenia wartości
godziwej lub oszacowania premii z tytułu ryzyka rynkowego).
Kiedy jednostka nie posiada dostatecznych informacji, aby stwier­
dzić, czy konkretne transakcje są przeprowadzone na zwykłych
warunkach, przywiązuje mniejszą wagę do tych transakcji
w porównaniu z innymi transakcjami, które są znane jako prze­
prowadzone na zwykłych warunkach.

Jednostka nie musi podejmować wyczerpujących działań, aby ustalić, 
czy transakcja jest przeprowadzona na zwykłych warunkach, lecz nie 
może pomijać informacji, które są racjonalnie dostępne. Kiedy 
jednostka jest stroną transakcji, zakłada się, że posiada dostateczne 
informacje, aby stwierdzić, czy transakcja jest przeprowadzona na 
zwykłych warunkach. 

Stosowanie cen notowanych przekazanych przez strony trzecie 

B45 Niniejszy standard nie wyklucza wykorzystania cen notowanych prze­
kazanych przez strony trzecie, takie jak podmioty zajmujące się wyceną 
lub brokerzy, jeżeli jednostka ustaliła, że ceny notowane przekazane 
przez te strony zostały opracowane zgodnie z niniejszym standardem. 

B46 Jeżeli wystąpił znaczący spadek wolumenu lub poziomu aktywności 
w przypadku danego składnika aktywów lub zobowiązania, jednostka 
ocenia, czy ceny notowane przekazane przez strony trzecie zostały 
opracowane przy użyciu aktualnych informacji, które odzwierciedlają 
transakcje zawarte na zwykłych warunkach, lub technikę wyceny, 
która odzwierciedla założenia uczestników rynku (w tym założenia 
dotyczące ryzyka). Ważąc cenę notowaną jako daną wejściową na 
potrzeby ustalenia wartości godziwej, jednostka przywiązuje mniejszą 
wagę (w porównaniu z innymi wskazaniami wartości godziwej, które 
odzwierciedlają wyniki transakcji) do notowań, które nie odzwiercied­
lają wyniku transakcji. 

B47 Ponadto ważąc dostępne dowody, należy uwzględnić charakter noto­
wania (np. czy notowanie jest ceną indykatywną czy wiążącą ofertą), 
przy czym większą wagę przywiązuje się do notowań przekazanych 
przez strony trzecie, które reprezentują wiążące oferty. 
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Załącznik C 

Data wejścia w życie i przepisy przejściowe 

Niniejszy załącznik stanowi integralną część MSSF i ma takie samo znaczenie jak 
inne części MSSF. 

C1 Jednostka stosuje niniejszy standard do okresów rocznych rozpoczy­
nających się 1 stycznia 2013 r. i później. Wcześniejsze zastosowanie 
jest dozwolone. Jeżeli jednostka stosuje niniejszy standard we wcześ­
niejszym okresie, fakt ten ujawnia. 

C2 Niniejszy standard jest stosowany w sposób prospektywny od 
początku okresu rocznego, w którym został po raz pierwszy zastoso­
wany. 

C3 Wymogów niniejszego standardu dotyczących ujawniania informacji 
nie należy stosować w odniesieniu do porównywalnych informacji 
dotyczących okresów przed pierwszym zastosowaniem niniejszego 
standardu. 

C4 Na podstawie dokumentu Annual Improvements Cycle 2011–2013 
opublikowanego w grudniu 2013 r. zmieniono paragraf 52. Jednostka 
stosuje tę zmianę w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynają­
cych się 1 lipca 2014 r. i później. Jednostka stosuje tę zmianę 
w sposób prospektywny od początku okresu rocznego, w którym 
MSSF 13 został po raz pierwszy zastosowany. Wcześniejsze zastoso­
wanie jest dozwolone. Jeżeli jednostka zastosuje tę zmianę w odnie­
sieniu do wcześniejszego okresu, ujawnia ten fakt. 

C5 Na podstawie MSSF 9 wydanego w lipcu 2014 r. zmieniono paragraf 
52. Jednostka stosuje tę zmianę, stosując MSSF 9.

C6 Na podstawie MSSF 16 Leasing, wydanych w styczniu 2016 r., zmie­
niono paragraf 6. Jednostka stosuje tę zmianę, stosując MSSF 16. 
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