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MIEDZYNARODOWY STANDARD SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ 13

Ustalanie wartosci godziwej

CEL

1 Niniejszy standard:
(a) zawiera definicje wartosci godziwej;
(b) wyznacza ramy ustalania warto$ci godziwej w jednym MSSF;

(c) wprowadza wymég ujawniania informacji o pomiarach
wartos$ci godziwej.

2 Wycena w wartosci godziwej nie jest wyceng specyficzng dla danej
jednostki, lecz wyceng oparta na danych rynkowych. W przypadku
niektorych aktywow i zobowigzan moze istnie¢ dostgp do obserwo-
walnych transakcji rynkowych lub informacji rynkowych. W przy-
padku innych aktywow 1 zobowigzan obserwowalne transakcje
rynkowe lub informacje rynkowe moga nie by¢ dostgpne. W obydwu
przypadkach cel ustalenia wartosci godziwej jest jednak taki sam —
chodzi o oszacowanie, jaka bytaby cena w transakcji przeprowadzonej
na zwyklych warunkach sprzedazy skladnika aktywow lub przenie-
sienia zobowigzania mig¢dzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w
aktualnych warunkach rynkowych (tj. cena wyjscia na dzien wyceny
z perspektywy uczestnika rynku, ktory posiada sktadnik aktywow lub
ma zobowigzanie).

3 Kiedy nie mozna zaobserwowal ceny za identyczny skladnik
aktywow lub identyczne zobowigzanie, jednostka ustala wartos$¢
godziwg za pomocg innej techniki wyceny, w ramach ktorej w jak
najwigkszym stopniu wykorzystuje si¢ odpowiednie obserwowalne
dane wejsciowe 1 w jak najmniejszym stopniu stosuje si¢ nieobserwo-
walne dane wejsciowe. Poniewaz warto$¢ godziwa opiera si¢ na
danych rynkowych, przy jej wycenie przyjmuje si¢ zatozenia, ktore
zastosowaliby uczestnicy rynku do ustalenia ceny sktadnika aktywow
lub zobowigzania, w tym zalozenia dotyczace ryzyka. Zatem przy
ustalaniu warto$ci godziwej nie ma znaczenia zamiar posiadania
przez jednostke sktadnika aktywow czy tez rozliczenia zobowigzania
lub wypelnienia go w inny sposob.

4 W definicji wartosci godziwej ktadzie si¢ nacisk na aktywa i zobowig-
zania, poniewaz sg one podstawowym przedmiotem wyceny bilansowe;j.
Ponadto niniejszy standard ma zastosowanie do wiasnych instrumentow
kapitatowych jednostki wycenianych w warto$ci godziwe;.

ZAKRES

5 Niniejszy MSSF ma zastosowanie, kiedy inny MSSF zawiera
mozliwos¢ lub wymog stosowania wyceny w wartosci godziwej
lub ujawniania informacji o wycenie w wartos$ci godziwej (dotyczy
to takze wycen, takich jak warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy, opartych na wartosci godziwej lub ujawnienia infor-
macji o tych wycenach) oprocz wyjatkow opisanych w paragrafach
61i7.

6 Wymogi dotyczace wyceny i ujawniania informacji zawarte w niniej-
szym standardzie nie majg zastosowania do:

(a) transakcji ptatnosci w formie akcji objetych zakresem MSSF 2
Platnosci w formie akcji;

(b) transakcji leasingowych ujmowanych zgodnie z MSSF 16
Leasing; oraz

(c) wycen, ktore wykazuja pewne podobienistwa do wartosci
godziwej, lecz nie sa wartoscia godziwa, takich jak mozliwa do
uzyskania warto$¢ netto w MSR 2 Zapasy lub wartos¢ uzytkowa
w MSR 36 Utrata wartosci aktywow.
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7 Ustanowiony w niniejszym standardzie wymog ujawniania informacji
nie ma zastosowania do:

(a) aktywow programu $wiadczen pracowniczych wycenianych
wedlug wartoéci godziwej zgodnie z MSR 19 Swiadczenia

pracownicze;

(b

=~

inwestycji w ramach programow $wiadczen emerytalnych wyce-
nianych wedlug wartoséci godziwej zgodnie z MSR 26 Rachunko-
wos¢ i sprawozdawczos¢ programow Swiadczen emerytalnych
oraz

(c) aktywow, w przypadku ktérych wartos¢ odzyskiwalna stanowi
warto§¢ godziwa pomniejszong o koszty zbycia zgodnie
z MSR 36.

8 Zasady ustalania warto$ci godziwej opisane w niniejszym MSSF maja
zastosowanie zaré6wno do wyceny poczatkowej, jak i wyceny po
poczatkowym ujeciu, jezeli inne MSSF zawieraja wymog wyceny
w wartosci godziwej lub ja dopuszczaja.

WYCENA

Definicja warto$ci godziwej

9 W niniejszym MSSF wartos¢ godziwa zostala zdefiniowana jako
cena, ktéra otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywow lub
zaplacono by za przeniesienie zobowiazania w transakcji przepro-
wadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny.

10 W paragrafie B2 opisano ogodlne podejscie do ustalania wartosci
godziwej.

Skladnik aktywéw lub zobowiazanie

11 Ustalenie wartos$ci godziwej odnosi si¢ do konkretnego skladnika
aktywéw lub zobowigzania. Zatem przy ustalaniu wartosci
godziwej jednostka uwzglednia cechy skladnika aktywow lub
zobowiazania, jezeli uczestnicy rynku uwzgledniliby takie cechy
przy ustalaniu ceny skladnika aktywéw lub zobowigzania na
dzien wyceny. Cechy te obejmuja na przyklad:

(a) stan i lokalizacje skladnika aktywéw oraz

(b) ewentualne ograniczenia dotyczace sprzedazy lub uzycia
skladnika aktywoéw.

12 Wplyw poszczegolnych cech na wycene bedzie roznit si¢ w zaleznosci
od tego, w jaki sposob cechy te uwzgledniliby uczestnicy rynku.

13 Sktadnik aktywow lub zobowiazanie wycenione wedlug wartosci
godziwej mogtyby mie¢ nastgpujaca postac:

(a) odrgbnego sktadnika aktywow lub zobowigzania (np. instrumentu
finansowego lub sktadnika aktywow niefinansowych) lub

(b) grupy aktywow lub grupy zobowiazan, albo tez grupy aktywow
i zobowigzan (np. osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne lub
przedsigwzigcia).

14 Zakwalifikowanie skladnika aktywow lub zobowiazania jako odrgb-
nego sktadnika aktywow lub zobowigzania, grupy aktywow, grupy
zobowigzan lub grupy aktywow i zobowigzan do celow ujmowania
lub ujawnienia informacji zalezy od ich jednostki rozliczeniowej.
Jednostke rozliczeniowa sktadnika aktywow lub zobowigzania okresla
si¢ zgodnie z MSSF, ktory zawiera wymdg wyceny w wartosci
godziwej lub dopuszcza taka wyceng, o ile niniejszy MSSF nie
stanowi inaczej.
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Transakcja

Ustalenie wartoSci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze skladnik
aktywéw lub zobowiazanie podlega wymianie w ramach przepro-
wadzonej na zwyklych warunkach transakcji sprzedazy skladnika
aktywéw lub przeniesienia zobowigzania miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych.

Ustalenie warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, Ze transakcja
sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia zobowiazania
odbywa sie¢:

(a) na glownym rynku dla danego skladnika aktywéw lub zobo-
wiazania lub

(b) w przypadku braku glownego rynku na najkorzystniejszym
rynku dla danego skladnika aktywow lub zobowiazania.

W celu okreslenia gtownego rynku lub - w przypadku braku gtow-
nego rynku - najkorzystniejszego rynku jednostka nie musi przepro-
wadzi¢ gruntownych poszukiwan wszystkich mozliwych rynkow, lecz
uwzglednia wszystkie racjonalnie dostgpne informacje. Wobec braku
dowodu przeciwnego za gitéwny rynek lub - w przypadku braku
glownego rynku - za najkorzystniejszy rynek uwaza si¢ rynek, na
ktorym jednostka zawartaby w normalnych warunkach transakcje
sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania.

Jezeli istnieje glowny rynek dla danego sktadnika aktywow lub zobo-
wigzania, ustalona warto$¢ godziwa odpowiada cenie na takim rynku
(niezaleznie od tego, czy jest to cena bezposrednio obserwowalna, czy
oszacowana przy zastosowaniu innej techniki wyceny), nawet jezeli
na dzien wyceny cena na innym rynku jest potencjalnie korzyst-
niejsza.

Jednostka musi mie¢ dostgp do gtownego (lub najkorzystniejszego)
rynku w dniu wyceny. Poniewaz rozne jednostki (i przedsigwzigcia
w ramach tych jednostek) z réznymi rodzajami dzialalno$ci moga
mie¢ dostgp do rdznych rynkow, gitéwny (lub najkorzystniejszy)
rynek dla tego samego skladnika aktywow lub zobowigzania moze
by¢ inny w przypadku réznych jednostek (przedsigwzig¢ w ramach
tych jednostek). Zatem glowny (lub najbardziej korzystny) rynek (a
wigc i uczestnikow rynku) nalezy postrzega¢ z perspektywy jednostki,
dopuszczajac roznice migdzy jednostkami i wsrod jednostek o rdéznych
rodzajach dziatalnosci.

Chociaz jednostka musi mie¢ mozliwo$¢ dostgpu do rynku, to nie
musi by¢ zdolna do sprzedazy konkretnego sktadnika aktywow lub
przeniesienia konkretnego zobowigzania na dzieh wyceny, aby modc
ustali¢ warto$¢ godziwa na podstawie ceny na tym rynku.

Nawet w przypadku braku obserwowalnego rynku pozwalajacego
uzyska¢ informacje o cenie sprzedazy sktadnika aktywow lub prze-
niesienia zobowigzania na dzien wyceny ustalenie wartoéci godziwe;j
opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja odbywa si¢ w tym dniu, i jest
postrzegana z perspektywy uczestnika rynku, ktory posiada sktadnik
aktywow lub ma zobowigzanie. Zakladana transakcja stanowi
podstaweg do oszacowania ceny sprzedazy skladnika aktywow lub
przeniesienia zobowigzania.

Uczestnicy rynku

Jednostka ustala wartos¢ godziwg skladnika aktywéw lub zobo-
wiazania na podstawie zalozen, ktore przyjeliby uczestnicy rynku
w celu ustalenia ceny skladnika aktywéw lub zobowiazania, przyj-
mujac zaloZenie, Ze uczestnicy rynku dzialaja w swoim najlepszym
interesie gospodarczym.
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Przyjmujac takie zalozenia, jednostka nie musi okresla¢ konkretnych
uczestnikow rynku. Powinna raczej sprecyzowac cechy ogoélnie odroz-
niajace uczestnikow rynku, uwzgledniajac czynniki wlasciwe dla:

(a) sktadnika aktywow lub zobowigzania;

(b) gtownego (lub najkorzystniejszego) rynku dla sktadnika aktywow
lub zobowigzania oraz

(c) uczestnikow rynku, z ktorymi jednostka chciataby zawrzeé trans-
akcje na tym rynku.

Cena

Warto$¢ godziwa jest cena, ktéra otrzymano by za sprzedaz
skladnika aktywow lub zaplacono by za przeniesienie zobowia-
zania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach na
glownym (lub najkorzystniejszym) rynku na dzien wyceny
w aktualnych warunkach rynkowych (tj. cena wyjscia) bez
wzgledu na to, czy cena ta jest bezposrednio obserwowalna lub
oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.

Ceny na gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku stosowane do usta-
lenia wartodci godziwej skladnika aktywow lub zobowigzania nie
koryguje si¢ o koszty transakcyjne. Koszty transakcyjne ujmuje si¢
zgodnie z innymi MSSF. Koszty transakcyjne nie sa cecha sktadnika
aktywow lub zobowigzania, a raczej wlasciwoscia transakcji i bgda
roézne w zaleznosci od tego, jak jednostka zawiera transakcj¢ doty-
czaca sktadnika aktywoéw lub zobowigzania.

Koszty transakcyjne nie obejmujg kosztow transportu. Jezeli lokali-
zacja jest cechg sktadnika aktywow (a moze tak by¢ na przyklad
w przypadku towaru), cen¢ na gldownym (lub najkorzystniejszym)
rynku koryguje si¢ o ewentualne koszty poniesione w celu przewozu
sktadnika aktywow z aktualnej lokalizacji na ten rynek.

Zastosowanie do aktywow niefinansowych

Najwieksze i najlepsze wykorzystanie w przypadku aktywow
niefinansowych

Wycena w wartosci godziwej skladnika aktywéw niefinansowych
uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do osiagniecia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie
skladnika aktywow lub jego sprzedaz innemu uczestnikowi rynku,
ktory zapewnilby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego skladnika aktywow.

Najwicgksze 1 najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow niefinanso-
wych uwzglednia wykorzystanie sktadnika aktywow, ktore jest
fizycznie mozliwe, dopuszczalne prawnie i wykonalne finansowo,
zgodnie z ponizszym opisem:

(a) wykorzystanie, ktore jest fizycznie mozliwe, uwzglednia cechy
fizyczne skladnika aktywow, ktore uczestnicy rynku uwzgledni-
liby przy ustalaniu ceny sktadnika aktywoéw (np. lokalizacja lub
wielko$¢ nieruchomosci);

(b) wykorzystanie, ktore jest prawnie dopuszczalne, uwzglednia
wszelkie ograniczenia prawne natozone na wykorzystanie sktad-
nika aktywow, ktore uczestnicy rynku uwzgledniliby przy usta-
laniu ceny skladnika aktywow (np. strefowe regulacje majace
zastosowanie w odniesieniu do nieruchomosci);

(c) wykorzystanie, ktore jest wykonalne finansowo, uwzglednia, czy
uzycie sktadnika aktywow, ktore jest fizycznie mozliwe i dopusz-
czalne prawnie, prowadzi do wytworzenia odpowiedniego
dochodu lub odpowiednich przeptywow pienigznych (z uwzgled-
nieniem kosztow przeksztatcenia sktadnika aktywow na potrzeby
takiego wykorzystania) w celu uzyskania zwrotu inwestycji,
ktorego uczestnicy rynku wymagaliby w przypadku inwestycji
w ten sktadnik aktywow wykorzystany w taki sposob.
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Najwigksze i najlepsze wykorzystanie okresla si¢ z perspektywy
uczestnikow rynku, nawet jezeli jednostka przewiduje inne wykorzys-
tanie. Zaklada si¢ jednak, ze aktualne wykorzystanie sktadnika
aktywow niefinansowych przez jednostke¢ jest najwigksze i najlepsze,
chyba Ze czynniki rynkowe lub inne wskazuja, ze inne wykorzystanie
przez uczestnikéw rynku skutkowaloby maksymalnym zwigkszeniem
warto$ci sktadnika aktywow.

W celu ochrony pozycji konkurencyjnej lub z innych powodow
jednostka moze nie zamierza¢ uzywac aktywnie nabytego skladnika
aktywow niefinansowych lub moze nie zamierza¢ uzywaé sktadnika
aktywow zgodnie z najwigkszym i najlepszym wykorzystaniem. Moze
by¢ tak na przyktad w przypadku nabytego sktadnika wartosci niema-
terialnych, ktory planuje si¢ wykorzystywa¢ defensywnie, uniemozli-
wiajac innym jego uzywanie. Niemniej jednak jednostka ustala
warto$§¢ godziwg skladnika aktywow niefinansowych, zakladajac
jego najwicksze i najlepsze wykorzystanie przez uczestnikow rynku.

Podstawa wyceny aktywow niefinansowych

Najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow niefinanso-
wych stanowi podstaw¢ wyceny uzywana do ustalania wartosci
godziwej sktadnika aktywow zgodnie z ponizszymi wskazoéwkami:

(a) Najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow niefi-
nansowych moze zapewnia¢ maksymalng warto$¢ uczestnikom
rynku w wyniku wykorzystania go w potaczeniu z innymi akty-
wami w formie grupy ((jako sktadnika zainstalowanego lub
inaczej skonfigurowanego do uzycia) lub w potaczeniu z innymi
aktywami i zobowigzaniami (np. przedsigwzigcie);

(i) jezeli najwigksze 1 najlepsze wykorzystanie sktadnika
aktywow polega na uzyciu skladnika aktywow w potaczeniu
z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami,
warto$cig godziwg skladnika aktywow jest cena, ktorg otrzy-
mano by w aktualnej transakcji sprzedazy sktadnika aktywow
przy zatozeniu, ze skladnik aktywow zostatby wykorzystany
z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami,
a te aktywa i zobowigzania (tj. aktywa uzupetniajace i powia-
zane zobowigzania) bylyby dostepne dla uczestnikow rynku;

(ii) zobowigzania powigzane ze sktadnikiem aktywow i aktywami
uzupetniajagcymi obejmujg zobowigzania, ktére finansujg
kapitat obrotowy, lecz nie obejmuja zobowigzan bedacych
zrodtem finansowania aktywow innych niz aktywa umiesz-
czone w grupie aktywow;

(ii1) zalozenia dotyczace najwigkszego i najlepszego uzycia sktad-
nika aktywow niefinansowych sa spdjne w przypadku
wszystkich aktywow (dla ktorych jest wiasciwe zatozenie
najwigkszego 1 najlepszego wykorzystania) w  grupie
aktywow lub grupie aktywow i zobowigzan, w ramach ktorej
sktadnik aktywow bylby wykorzystany.

(b) Najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow niefi-
nansowych moze zapewnia¢ maksymalng warto$¢ uczestnikom
rynku w wyniku jego odrgbnego wykorzystania. Jezeli najwigksze
i najlepsze wykorzystanie skladnika aktywow ma miejsce
w wyniku jego odrgbnego wykorzystania, wartosciag godziwa
sktadnika aktywow jest cena, ktora otrzymano by w aktualnej
transakcji sprzedazy sktadnika aktywow uczestnikom rynku,
ktorzy wykorzystaliby sktadnik aktywow w sposob odrebny.
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Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow niefinansowych opiera si¢ na
zalozeniu, ze sktadnik aktywoéw podlega sprzedazy zgodnie z jedno-
stka rozliczeniowa okre§lona w innych MSSF (moze to by¢ poje-
dynczy skladnik aktywow). Dzieje si¢ tak, nawet jezeli ustalenie
warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze najwigkszym i najlep-
szym wykorzystaniem sktadnika aktywow jest uzycie go w potaczeniu
z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami,
poniewaz ustalenie warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze
uczestnik rynku posiada juz aktywa uzupelniajace i powiazane zobo-
wigzania.

W paragrafie B3 opisano stosowanie koncepcji podstawy wyceny
w odniesieniu do aktywow niefinansowych.

Zastosowanie w odniesieniu do zobowiazan i wlasnych instru-
mentéw kapitalowych jednostki

Zasady ogolne

Ustalenie wartoSci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, Ze zobowia-
zanie finansowe lub niefinansowe albo tez wlasny instrument kapi-
talowy jednostki (na przyklad udzialy kapitalowe wyemitowane
jako zaplata w ramach polaczenia jednostek gospodarczych) jest
przenoszone na uczestnika rynku w dniu wyceny. Przeniesienie
zobowiazania lub wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki
opiera si¢ na nastgpujacych zalozeniach:

(a) zobowigzanie pozostaloby nieuregulowane, a przejmujacy
uczestnik rynku musialby wypelni¢ zobowiazanie. Zobowia-
zanie nie zostaloby w dniu wyceny rozliczone z kontrahentem
ani nie zostaloby uregulowane w inny sposéb;

(b) wlasny instrument kapitalowy jednostki pozostalby w obrocie,
a przejmujacy uczestnik rynku przejalby prawa i obowiazki
powiazane z instrumentem. W dniu wyceny instrument nie
zostalby umorzony ani nie zostalby uregulowany w inny
sposob.

Nawet kiedy nie ma obserwowalnego rynku, na ktorym mozna by
byto uzyskaé¢ informacje o cenie przeniesienia zobowigzania lub wias-
nego instrumentu kapitatowego jednostki (np. poniewaz ograniczenia
umowne lub inne ograniczenia prawne uniemozliwiaja przeniesienie
takich pozycji), moze istnie¢ obserwowalny rynek takich pozycji,
jezeli inne strony posiadaja je jako aktywa (np. obligacja korporacyjna
lub opcja kupna udziatéw jednostki).

We wszystkich przypadkach jednostka musi wykorzysta¢ w maksy-
malnym stopniu obserwowalne dane wejsciowe i w minimalnym
stopniu uwzgledni¢ nieobserwowalne dane wejsciowe, aby osiagnaé
cel pomiaru wartosci godziwej, ktorym jest oszacowanie ceny, ktora
zostalaby osiggnigta w transakcji przeprowadzonej na zwyklych
warunkach transakcji przeniesienia zobowigzania lub instrumentu
kapitatowego migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny i w aktua-
Inych warunkach rynkowych.

Zobowiqzania i instrumenty kapitalowe posiadane przez inne strony
Jjako aktywa

Kiedy notowana cena przeniesienia identycznego lub podobnego
zobowiazania lub wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki
nie jest dostepna, a inna strona posiada identyczna pozycje jako
skladnik aktywéw, jednostka ustala warto$¢ godziwa zobowig-
zania lub instrumentu Kkapitalowego z perspektywy uczestnika
rynku, ktory posiada identyczna pozycje jako skladnik aktywow
na dzien wyceny.

W takich przypadkach jednostka ustala warto$¢ godziwa zobowiazania
lub instrumentu kapitalowego w nastgpujacy sposob:

(a) przy uzyciu ceny notowanej na aktywnym rynku za identyczng
pozycje, ktora inna strona posiada jako sktadnik aktywow, jezeli
taka cena jest dostepna.
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(b) jezeli cena ta nie jest dostgpna, przy uzyciu innych obserwowal-
nych danych wejsciowych takich jak cena notowana na rynku,
ktory nie jest rynkiem aktywnym, za identyczna pozycje, ktora
inna strona posiada jako sktadnik aktywow.

(c) jezeli obserwowalne ceny, o ktorych mowa w pkt. a) i b), nie sa
dostepne, przy uzyciu innej techniki wyceny takiej jak:

(i) podejscie dochodowe (np. technika warto$ci biezacej
uwzgledniajaca przyszie przeptywy pieniezne, ktore uczestnik
rynku spodziewa si¢ uzyska¢ z tytutlu posiadania zobowia-
zania lub instrumentu kapitalowego jako sktadnika aktywow;
zob. paragrafy B10 i B11);

(i1) podejscie rynkowe (np. przy uzyciu notowanych cen podob-
nych zobowiazan lub instrumentéw kapitalowych posiada-
nych przez inne strony jako aktywa; zob. paragrafy B5-B7).

Jednostka koryguje notowang cen¢ zobowiazania lub wlasnego instru-
mentu kapitatowego jednostki posiadanego przez inng stron¢ jako
sktadnik aktywow tylko wtedy, gdy istnieja czynniki wiasciwe dla
sktadnika aktywow, ktore nie maja zastosowania do ustalenia wartosci
godziwej zobowigzania lub instrumentu kapitalowego. Jednostka
zapewnia, ze cena sktadnika aktywow nie odzwierciedla skutku ogra-
niczenia uniemozliwiajacego sprzedaz sktadnika aktywow. Czynni-
kami, ktore moga wskazywac na to, ze notowana cena sktadnika
aktywow powinna zosta¢ skorygowana, sg na przyktad:

(a) notowana cena sktadnika aktywow odnosi si¢ do podobnego (lecz
nie identycznego) zobowigzania lub instrumentu kapitalowego
posiadanego przez inng strong jako sktadnik aktywow. Na przy-
ktad zobowigzanie lub instrument kapitalowy moga mie¢ szcze-
g0Ing ceche (np. jakos$¢ kredytowa emitenta), ktora rozni si¢ od
cechy znajdujacej odzwierciedlenie w wartosci godziwej podob-
nego zobowigzania lub instrumentu kapitalowego posiadanego
jako sktadnik aktywow;

(b) jednostka rozliczeniowa sktadnika aktywow nie jest taka sama jak
w przypadku zobowigzania lub instrumentu kapitalowego. Jezeli
chodzi na przyklad o zobowigzania, w niektorych przypadkach
cena skladnika aktywow odzwierciedla faczna ceng pakietu obej-
mujaca zarowno kwoty nalezne od emitenta i wsparcie jakoSci
kredytowej przez strong trzecia. Jezeli jednostka rozliczeniowa
zobowigzania nie jest laczny pakiet, celem nie jest ustalenie
warto$ci godziwej tacznego pakietu, lecz wartosci godziwej zobo-
wigzania emitenta. Zatem w takich przypadkach jednostka skory-
gowalaby zaobserwowang cen¢ skladnika aktywow w celu wyklu-
czenia skutku wsparcia jakosci kredytowej przez strong trzecie;j.

Zobowiqgzania i instrumenty kapitalowe nieposiadane przez inne
strony jako aktywa

Kiedy notowana cena przeniesienia identycznego lub podobnego
zobowiazania lub wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki
nie jest dostepna, a inna strona nie posiada identycznej pozycji
jako skladnika aktywoéw, jednostka ustala warto$¢ godziwa zobo-
wigzania lub instrumentu kapitalowego przy uzyciu techniki
wyceny z perspektywy uczestnika rynku, ktéry ma zobowiazanie
lub wysunatl roszczenie z tytulu kapitatu.

Na przyktad przy stosowaniu techniki wartosci biezacej jednostka
moze uwzglednia¢ jedna z nastgpujacych mozliwosci:

(a) przyszte wyptywy srodkow pienieznych, ktore uczestnik rynku
spodziewatby si¢ ponies¢ w zwigzku ze wypetnianiem obowiazku
wigcznie ze $wiadczeniem, ktorego uczestnik rynku domagalby
si¢ z tytuly przyjecia obowiazku (zob. paragrafy B31-B33);
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(b) kwotg, ktora uczestnik rynku otrzymaltby za zaciagnigcie lub
wyemitowanie identycznego zobowiazania lub instrumentu kapi-
talowego na podstawie zalozen, ktore uczestnicy rynku zastoso-
waliby do ustalenia ceny identycznej pozycji (np. o takich samych
cechach kredytowych) na glownym (lub najbardziej korzystnym)
rynku w celu wyemitowania zobowigzania lub instrumentu kapi-
tatowego o takich samych warunkach umownych.

Ryzyko niewykonania §wiadczenia

Wartos¢ godziwa zobowigzania odzwierciedla skutek ryzyka
niewykonania swiadczenia. Ryzyko niewykonania $wiadczenia
obejmuje wlasne ryzyko kredytowe jednostki (zgodnie z definicja
w MFFS 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji), lecz nie
moze si¢ do niego ogranicza¢. Zaklada si¢, ze ryzyko niewyko-
nania $wiadczenia jest takie samo przed przeniesieniem i po prze-
niesieniu zobowiazania.

Ustalajagc  warto$¢ godziwa zobowigzania, jednostka uwzglednia
skutek swojego ryzyka kredytowego (zdolnosci kredytowej)
i wszystkie inne czynniki, ktore moglyby mie¢ wptyw na prawdopo-
dobienstwo, ze obowigzek nie zostanie wypetniony. Skutek ten moze
by¢ rézny w zaleznosci od zobowigzania, na przyktad zalezy od:

(a) tego, czy zobowigzanie jest obowigzkiem przekazania $rodkow
pienigznych (zobowigzanie finansowe) lub obowigzkiem dostar-
czenia towarow lub ustug (zobowigzanie niefinansowe);

(b) warunkéw wsparcia jakosci kredytowej powigzanego ze zobowia-
zaniem, o ile wystepuje.

Warto$¢ godziwa zobowigzania odzwierciedla skutek ryzyka niewy-
konania $wiadczenia na podstawie jego jednostki rozliczeniowe;.
Emitent zobowigzania wyemitowanego przy nierozerwalnym wsparciu
jakosci kredytowej przez strong trzecig, ktore jest rozliczane
oddzielnie od zobowigzania, nie uwzglednia skutku wsparcia jakosci
kredytowej (np. zabezpieczenie dtugu przez strong trzecig) przy usta-
laniu warto$ci godziwej zobowigzania. Jezeli wsparcie jakosci kredy-
towej jest ujmowane oddzielnie od zobowiazania, przy ustalaniu
wartos$ci godziwej zobowigzania emitent powinien uwzgledni¢ wlasna
zdolno$¢ kredytowsa, nie za$ zdolno$¢ kredytowa gwaranta bedacego
strong trzecia.

Ograniczenie uniemozliwiajace przeniesienie zobowiazania lub
wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki

Ustalajac warto§¢ godziwa zobowigzania lub wtasnego instrumentu
kapitatlowego jednostki jednostka nie uwzglednia oddzielnych danych
wejsciowych lub korekty wzgledem innych danych wejsciowych doty-
czacych wystgpowania ograniczenia uniemozliwiajacego przeniesienie
pozycji. Skutek ograniczenia uniemozliwiajacego przeniesienie zobo-
wigzania lub wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki jest
posrednio lub bezposrednio wiaczony w inne dane wejSciowe zwia-
zane z ustaleniem wartosci godziwe;.

Na przyktad w dniu transakcji zarowno wierzyciel, jak i dtuznik zaak-
ceptowali ceng transakcyjng zobowigzania z petng $wiadomoscia, ze
obowiazek obejmuje ograniczenie uniemozliwiajace jego przenie-
sienie. W wyniku ograniczenia uwzglgdnionego w cenie transakcyjnej
oddzielne dane wejsciowe lub korekta wzgledem istniejacych danych
wejsciowych nie sa wymagane na dzien transakcji w celu odzwier-
ciedlenia wptywu ograniczenia na przeniesienie. Podobnie oddzielne
dane wej$ciowe lub korekta wzgledem istniejagcych danych wejscio-
wych nie s3 wymagane w kolejnych dniach wyceny w celu odzwier-
ciedlenia wplywu ograniczenia na przeniesienie.
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Zobowiazanie finansowe platne na zadanie

Warto$¢ godziwa zobowiazania finansowego platnego na zadanie (np.
depozyt na zadanie) nie jest mniejsza niz kwota platna na zadanie,
zdyskontowana od pierwszego dnia, w ktorym mogloby pojawié si¢
zadanie zaplaty kwoty.

Zastosowanie do aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych
z pozycjami przeciwstawnymi w ryzyku rynkowym lub ryzyku
kredytowym kontrahenta

Jednostka, ktora posiada grupe aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jest objeta ekspozycja na ryzyko rynkowe (okreslone
w MSSF 7) i na ryzyko kredytowe (okreslone w MSSF 7) kazdego
z kontrahentéw. Jezeli jednostka zarzadza grupa aktywow finanso-
wych i zobowigzan finansowych na podstawie ekspozycji netto na
ryzyko rynkowe, albo na ryzyko kredytowe, jednostka moze zasto-
sowa¢ wyjatek od tego MSSF w celu ustalenia warto$ci godziwej.
Wyijatek pozwala jednostce ustali¢ warto$¢ godziwa grupy aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych na podstawie ceny, ktora
otrzymano by za doprowadzenie do sprzedazy pozycji diugiej netto
(tj. sktadnika aktywow) w przypadku ekspozycji na konkretne ryzyko
lub za przeniesienie pozycji krotkiej netto (tj. zobowiazania) w przy-
padku ekspozycji na konkretne ryzyko w transakcji przeprowadzone;j
na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny
i w aktualnych warunkach rynkowych. Odpowiednio jednostka ustala
warto$¢ godziwa grupy aktywow finansowych i zobowigzan finanso-
wych tak, jak uczestnicy rynku wyceniliby ekspozycj¢ netto na ryzyko
na dzien wyceny.

Jednostka moze zastosowac wyjatek, o ktorym mowa w paragrafie 48,
tylko wtedy, gdy spetni tacznie wszystkie ponizsze warunki:

(a) zarzadza grupa aktywow finansowych lub zobowigzan finanso-
wych na podstawie ekspozycji netto jednostki na konkretne
ryzyko rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego) lub na ryzyko
kredytowe konkretnego kontrahenta zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestowania jednostki;

(b) dostarcza na tej podstawie informacji o grupie aktywow finanso-
wych i zobowigzan finansowych kluczowym pracownikom
szczebla zarzadczego w tej jednostce, zgodnie z definicjg
w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqza-
nych oraz

(c) ma obowigzek lub zdecydowata si¢ wycenia¢ te aktywa finansowe
i zobowigzania finansowe wedlug wartosci godziwej w sprawoz-
daniu z sytuacji finansowej na koniec kazdego okresu sprawoz-
dawczego.

Wyjatek, o ktorym mowa w paragrafie 48, nie dotyczy prezentacji
sprawozdania finansowego. W niektorych przypadkach podstawa
prezentacji instrumentéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej rozni si¢ od podstawy wyceny instrumentéw finansowych,
na przyktad gdy MSSF nie wymaga lub nie zezwala na prezentacj¢
instrumentow finansowych w ujeciu netto. W takich przypadkach
jednostka moze by¢ zmuszona przypisa¢ korekty na poziomie portfela
(zob. paragrafy 53-56) do poszczegdlnych aktywow lub zobowigzan,
ktore tworza grupe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
zarzadzanych na podstawie ekspozycji netto jednostki na ryzyko.
Jednostka stosuje takie korekty w sposob racjonalny i konsekwentny
przy zastosowaniu metodologii odpowiedniej do okolicznosci.
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Jednostka podejmuje decyzj¢ w sprawie zasad rachunkowosci zgodnie
z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacun-
kowych i korygowanie bledéow w celu zastosowania wyjatku, o ktorym
mowa w paragrafie 48. Jednostka stosujaca wyjatek wdraza te zasady
rachunkowosci, w tym zasady dokonywania korekt w odniesieniu do
roznicy migdzy ceng kupna a cenag sprzedazy (zob. paragrafy 53-55)
i korekt kredytowych (zob. paragrafy 56), o ile maja zastosowanie,
konsekwentnie w kazdym okresie dla danego portfela.

Wyjatek, o ktorym mowa w paragrafie 48, ma zastosowanie tylko do
aktywow finansowych, zobowigzan finansowych oraz innych umow
objetych zakresem MSSF 9 [Instrumenty finansowe (lub MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, jezeli MSSF 9 nie zostat
jeszcze przyjety). Odniesienia do aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych w paragrafach 48-51 i 53-56 nalezy rozumie¢ jako
majace zastosowanie do wszystkich umoéw objetych zakresem (i ujmo-
wanych zgodnie z) MSSF 9 (lub MSR 39, jezeli MSSF 9 nie zostat
jeszcze przyjety), bez wzgledu na to, czy spelniaja one definicje
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych zawarte w MSR
32 Instrumenty finansowe: prezentacja.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe

Stosujac wyjatek, o ktérym mowa w paragrafie 48, do ustalenia
warto$ci godziwej grupy aktywow finansowych i zobowigzan finan-
sowych zarzadzanych na podstawie ekspozycji netto jednostki na
konkretne ryzyko rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego), jednostka
przyjmuje cen¢ w obrebie widelek ceny kupna i ceny sprzedazy, ktora
jest najbardziej reprezentatywna dla wartosci godziwej w danych
okolicznosciach w odniesieniu do ekspozycji netto jednostki na te
rodzaje ryzyka rynkowego (zob. paragrafy 70 i 71).

Stosujac  wyjatek, o ktorym mowa w paragrafie 48, jednostka
zapewnia, ze ryzyko rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego), na
ktore jest narazona w obrebie tej grupy aktywow finansowych i zobo-
wigzan finansowych, jest co do istoty takie samo. Na przyklad
jednostka nie taczylaby ryzyka stopy procentowej powigzanego ze
sktadnikiem aktywow finansowych z ryzykiem cen towaréw powia-
zanym ze zobowigzaniem finansowym, poniewaz robiac to, nie ztago-
dzitaby ekspozycji na ryzyko stopy procentowej lub ryzyko cen
towardw. Stosujac wyjatek, o ktorym mowa w paragrafie 48, kazde
ryzyko bazowe wynikajace z parametrow ryzyka rynkowego, ktore
nie jest identyczne, jest uwzgledniane przy ustalaniu wartosci
godziwej aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w ramach

grupy.

Podobnie czas trwania ekspozycji jednostki na konkretne ryzyko
rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego) wynikajace z aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jest co do istoty taki sam.
Na przyktad jednostka, ktora zawiera 12-miesigczny kontrakt termi-
nowy typu futures w zamian za przeptywy pieni¢zne powiazane z 12-
miesieczng wartoscig ekspozycji na ryzyko stopy procentowej
w ramach pigcioletniego instrumentu finansowego w obrgbie grupy
sktadajacej si¢ tylko z takich aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych, ustala warto$¢ godziwg ekspozycji na 12-miesigczne
ryzyko stopy procentowej w ujeciu netto, a pozostatg ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej (tj. w latach 2-5) — w ujgciu brutto.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe konkretnego kontrahenta

Stosujac wyjatek, o ktorym mowa w paragrafie 48, w celu ustalenia
warto$ci godziwej grupy aktywoéw finansowych i zobowigzan finan-
sowych w ramach transakcji zawartej z konkretnym kontrahentem,
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jednostka uwzglednia przy ustalaniu wartosci godziwej skutek ekspo-
zycji netto jednostki na ryzyko kredytowe kontrahenta lub ekspozycje
netto kontrahenta na ryzyko kredytowe jednostki, kiedy uczestnicy
rynku uwzgledniliby wszelkie istniejace ustalenia, ktore tagodza
ekspozycje na ryzyko kredytowe w razie niewykonania zobowigzania
(np. umowa o kompensowanie zobowigzan z kontrahentem lub
umowa zawierajaca wymog wymiany zabezpieczen na podstawie
ekspozycji kazdej strony na ryzyko kredytowe drugiej strony).
Wycena w wartosci godziwej ma odzwierciedla¢ oczekiwania uczest-
nikow rynku co do prawdopodobienstwa prawnej egzekwowalnosci
takiego ustalenia w razie niewykonania zobowiazania.

Warto$¢ godziwa w poczatkowym ujeciu

Kiedy sktadnik aktywow zostaje nabyty lub zobowigzanie zaciagnigte
w ramach transakcji wymiany tego sktadnika aktywow lub tego zobo-
wigzania, ceng transakcji jest cena zaplacona za nabycie sktadnika
aktywow lub otrzymana za zaciggniccie zobowigzania (cena wejscia).
Natomiast warto$cig godziwag sktadnika aktywow lub zobowiazania
jest cena, ktora otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywow lub
zaptacono za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia). Jednostki
nie koniecznie sprzedaja aktywa po cenach zaptaconych za ich
nabycie. Podobnie jednostki nie koniecznie przenosza zobowiazania
po cenach otrzymanych za ich zaciagnigcie.

W wielu przypadkach cena transakcyjna bedzie rownowazna z warto-
$ciag godziwa (np. mogloby tak by¢ w przypadku, gdy na dzien trans-
akcji transakcja nabycia sktadnika aktywow ma miejsce na rynku, na
ktorym sktadnik aktywow zostalby sprzedany).

Ustalajac, czy warto$¢ godziwa w poczatkowym ujeciu jest rowno-
wazna cenie transakcji, jednostka uwzglednia czynniki wlasciwe dla
transakcji i dla skladnika aktywoéw lub zobowigzania. W paragrafie
B4 opisano sytuacje, w ktorych cena transakcji moze nie odpowiadaé
warto$ci godziwej skladnika aktywow lub zobowigzania w poczat-
kowym ujeciu.

Jezeli inny MSSF wymaga poczatkowej wyceny skladnika aktywow
lub zobowigzania przez jednostk¢ wedlug wartosci godziwej lub
dopuszcza taka wyceng, a cena transakcji roézni si¢ od wartosci
godziwej, jednostka ujmuje wynikajace z tej réznicy zysk lub strate
w wyniku finansowym, o ile MSSF nie stanowi inaczej.

Techniki wyceny

Jednostka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do
okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne dostateczne
dane do ustalenia wartosci godziwej, przy maksymalnym wyko-
rzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych
i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejscio-
wych.

Celem zastosowania danej techniki wyceny jest oszacowanie ceny
w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach transakcji
sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania, ktora
zostataby zawarta miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny i w
aktualnych warunkach rynkowych. Trzy powszechnie stosowane tech-
niki wyceny to podejscie rynkowe, podejscie kosztowe i podejscie
dochodowe. Najwazniejsze aspekty tych podej$¢ streszczono w para-
grafach B5-B11. W celu ustalenia wartosci godziwej jednostka
stosuje techniki wyceny zgodne z jedna lub z kilkoma z tych podejsé.
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W niektorych przypadkach odpowiednia bedzie tylko jedna technika
wyceny (np. przy wycenie sktadnika aktywow lub zobowigzania przy
uzyciu cen notowanych na aktywnym rynku za identyczne aktywa lub
zobowigzania). W innych przypadkach odpowiednie bedzie zastoso-
wanie kilku technik wyceny (np. moze tak by¢ w przypadku wyceny
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne). Jezeli stosuje si¢ kilka
technik wyceny w celu ustalenia warto$ci godziwej, wyniki (tj. odpo-
wiednie wskazania warto$ci godziwej) sa oceniane przy uwzgled-
nieniu racjonalno$ci przedzialu wartosci tych wynikow. Ustalenie
warto$ci godziwej polega na wyznaczeniu takiej wielkosci w tym
przedziale, ktora najbardziej odpowiada wartosci godziwej w danych
okolicznosciach.

Jezeli cena transakcyjna jest warto$cia godziwa w poczatkowym
ujeciu, a technika wyceny stosowana do ustalenia wartoéci godziwej
w kolejnych okresach opiera si¢ na nieobserwowalnych danych
wejsciowych, technika wyceny jest tak kalibrowana, aby w poczat-
kowym ujgciu wynik techniki wyceny odpowiadat cenie transakcji.
Kalibrowanie gwarantuje, Zze technika wyceny odzwierciedla aktualne
warunki rynkowe i pomaga jednostce ustali¢, czy korekta techniki
wyceny jest konieczna (np. moze istnie¢ cecha skladnika aktywow
lub zobowigzania, ktora nie zostata wychwycona w technice wyceny).
Po poczatkowym ujgciu, ustalajagc warto$¢ godziwg przy zastosowaniu
techniki lub technik wyceny z wykorzystaniem nieobserwowalnych
danych wejsciowych, jednostka gwarantuje, ze zastosowane techniki
wyceny odzwierciedlaja obserwowalne dane rynkowe (np. ceng za
podobny sktadnik aktywow lub zobowiazanie) na dzien wyceny.

Techniki wyceny stosowane do ustalenia warto$ci godziwej sa stoso-
wane w sposob ciagly. Zmiana techniki wyceny lub jej stosowania
(np. zmiana wazenia, kiedy stosuje si¢ kilka technik wyceny lub
zmiana korekty stosowanej w odniesieniu do techniki wyceny) jest
jednak odpowiednia, jezeli zmiana skutkuje wyceng tak samo lub
bardziej odpowiadajaca wartosci godziwej w danych okoliczno$ciach.
Moze tak by¢ na przyktad w ktérejkolwiek z nastgpujacych sytuacji:

(a) powstaja nowe rynki;

(b) dostepne sg nowe informacje;

(c) informacje wczesniej stosowane nie sa juz dostepne;

(d) techniki wyceny zostaja udoskonalone lub

(e) warunki rynkowe ulegaja zmianie.

Zmiany wynikajace ze zmiany techniki wyceny lub jej stosowania
traktuje si¢ jako zmiang wartosci szacunkowych zgodnie z MSR 8.
Jednak w MSR 8 ujawnianie informacji o zmianie wartosci szacun-
kowych nie jest wymagane w przypadku zmian wynikajacych ze
zmiany techniki wyceny lub jej stosowania.

Dane wejsciowe w technikach wyceny

Zasady ogélne

Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej
powinny opiera¢ si¢ na maksymalnym wykorzystaniu odpowied-
nich obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wyko-
rzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Przyktady rynkow, na ktorych dane wej$ciowe mogg by¢ obserwo-
walne w przypadku niektorych aktywow i zobowigzah (np. instru-
mentoéw finansowych) obejmuja gietdy, rynki dealerskie, rynki broker-
skie i rynki transakcji bezposrednich (zob. paragraf B34).
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Jednostka wybiera dane wej$ciowe ktore sa zgodne z cechami sktad-
nika aktywoéw lub zobowiazania, ktére uczestnicy rynku uwzgledni-
liby w transakcji dotyczacej skiadnika aktywow lub zobowiazania
(zob. paragrafy 11 i 12). W niektorych przypadkach te cechy skutkuja
zastosowaniem korekty, np. premii lub dyskonta (np. premii za
kontrole lub dyskonta niekontrolujacego udziatu). Jednakze ustalenie
warto$ci godziwej nie obejmuje premii lub dyskonta, ktére nie sa
zgodne z jednostka rozliczeniowa przyjeta w MSSF, ktory zawiera
wymdg wyceny w wartosci godziwej lub dopuszcza takg wyceng
(zob. paragrafy 13 i 14). Premie lub dyskonta, ktore odzwierciedlaja
wielko$¢ jako ceche udziatu jednostki (szczegdlnie czynnik blokujacy,
ktory koryguje cen¢ notowang sktadnika aktywow lub zobowigzania,
poniewaz normalny dzienny wolumen obrotu na rynku jest niewystar-
czajacy, aby wchiong¢ ilo$¢ posiadang przez jednostkg, zgodnie
z opisem w paragrafie 80), nie za$ ceche sktadnika aktywow lub
zobowigzania (np. premia za kontrole przy wycenie w wartosci
godziwej udzialu kontrolujacego) nie sa dopuszczalne w wycenie
w wartosci godziwej. We wszystkich przypadkach, jezeli istnieje
cena notowana na rynku aktywnym (tj. dane wejsciowe na poziomie
1) dla sktadnika aktywow lub zobowigzania, przy wycenie w wartosci
godziwej jednostka stosuje t¢ cen¢ bez korekty poza wyjatkiem,
o ktorym mowa w paragrafie 79.

Dane wejsciowe oparte na cenach kupna i sprzedazy

Jezeli skladnik aktywoéw lub zobowigzanie wycenione wedtug
warto$ci godziwej maja cen¢ kupna i ceng¢ sprzedazy (np. dane
wejsciowe z rynku dealerskiego), do ustalenia wartosci godziwej
jest stosowana cena mieszczaca si¢ w widetkach cen kupna i cen
sprzedazy, ktora najlepiej odpowiada wartosci godziwej w danych
okolicznosciach, bez wzgledu na to, gdzie dane wejsciowe plasuja
si¢ w hierarchii wartosci godziwej (tj. na poziomie 1, 2 lub 3; zob.
paragraf 72-90). Stosowanie cen kupna w odniesieniu do pozycji
aktywow 1 cen sprzedazy do pozycji zobowigzan jest dopuszczalne,
lecz nie jest wymagane.

Niniejszy MSSF nie wyklucza uzycia $rednich rynkowych cen lub
innych konwencji cenowych uzywanych przez uczestnikow rynku
jako praktycznego sposobu ustalenia wartosci godziwej w widetkach
cen kupna i cen sprzedazy.

Hierarchia warto$ci godziwej

W celu zwigkszenia spojnosci i porownywalnosci pomiardw wartosci
godziwej i powigzanych ujawnianych informacji w niniejszym stan-
dardzie ustanowiono hierarchi¢ wartosci godziwej, ktora klasyfikuje
na trzech poziomach (zob. paragrafy 76-90) dane wejsciowe dla
technik wyceny stosowanych do wustalania warto$ci godziwe;.
W hierarchii wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadano cenom
notowanym (nieskorygowanym) na aktywnych rynkach za identyczne
aktywa lub zobowigzania (dane wejsciowe na poziomie 1), za$
najnizszy priorytet — nicobserwowalnym danym wejsciowym (dane
wejsciowe na poziomie 3).

W niektorych przypadkach dane wejsciowe stosowane do ustalenia
warto$ci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania moga zostac
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwe;.
W takich przypadkach pomiar warto$ci godziwej zostaje sklasyfiko-
wany w cato$ci na tym samym poziomie hierarchii wartosci godziwej
co dane wejsciowe z najnizszego poziomu, ktore sa znaczace dla calej
wyceny. Ocena znaczenia poszczegoélnych danych wejsciowych dla
calej wyceny wymaga osadu uwzgledniajacego czynniki wiasciwe
dla skladnika aktywow lub zobowigzania. Korekty dokonywane
w celu ustalenia warto$ci godziwej, takie jak koszty sprzedazy przy
wycenie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, nie
sa uwzgledniane przy okre$laniu poziomu hierarchii warto$ci
godziwej, na ktorym klasyfikuje si¢ pomiar warto$ci godziwe;j.
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Dostepnos¢  odpowiednich danych wejsciowych 1 ich wzgledna
subiektywno$¢ moga mie¢ wplyw na wybdr odpowiednich technik
wyceny (zob. paragraf 61). Jednak w hierarchii wartosci godziwej
rangg nadaje si¢ nie technikom wyceny stosowanym do ustalenia
warto$ci godziwej, lecz danym wejsciowym w technikach wyceny.
Na przyktad ustalenie wartosci godziwej dokonane przy uzyciu tech-
niki wartoéci biezacej moze zosta¢ sklasyfikowane na poziomie 2 lub
poziomie 3 w zaleznosci od tych danych wejSciowych, ktore sa
znaczace dla catej wyceny, i poziomu hierarchii wartosci godziwe;j,
na ktorym dane te sg sklasyfikowane.

Jezeli obserwowalne dane wejsciowe wymagaja korekty przy uzyciu
nieobserwowalnych danych wejsciowych, a korekta prowadzi do
znacznie wyzszej lub nizszej wartosci godziwej, uzyskany pomiar
bylby sklasyfikowany na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.
Jezeli na przyktad uczestnik rynku chcialby uwzgledni¢ skutek ogra-
niczenia sprzedazy sktadnika aktywow przy oszacowywaniu ceny
sktadnika aktywow, jednostka skorygowalaby notowana cen¢ w celu
odzwierciedlenia skutku tego ograniczenia. Jezeli notowana cena
stanowi dane wejsciowe na poziomie 2 a korekta stanowi nieobser-
wowalne dane wejéciowe, ktore sa znaczace dla catej wyceny, usta-
lona warto$¢ godziwa zostataby sklasyfikowana na poziomie 3 hierar-
chii warto$ci godziwej.

Dane wejsciowe na poziomie 1

Dane wejSciowe na poziomie 1 s3 cenami notowanymi (nieskorygo-
wanymi) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowia-
zania, do ktorych jednostka ma dostgp w dniu wyceny.

Cena notowana na aktywnym rynku zapewnia najbardziej wiarygodny
dowod wartosci godziwej i jest stosowana bez korekty przy ustaleniu
warto$ci godziwej, jezeli tylko jest dostepna, poza wyjatkiem,
o ktorym mowa w paragrafie 79.

Dane wejsciowe na poziomie 1 beda dostgpne w przypadku wielu
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, przy czym niektore
z nich mogg by¢ przedmiotem wymiany na wielu aktywnych rynkach
(np. na réznych gietdach). Zatem na poziomie 1 nacisk kladzie si¢ na
ustalenie obu nastgpujacych kwestii:

(a) glownego rynku dla skladnika aktywoéw lub zobowigzania lub,
w przypadku braku glownego rynku, najkorzystniejszego rynku
dla sktadnika aktywow lub zobowigzania,

(b) faktu, czy jednostka moze przeprowadzi¢ transakcjeg, ktorej przed-
miotem jest sktadnik aktywow lub zobowiazanie, po cenie z tego
rynku na dzien wyceny.

Jednostka nie koryguje danych wejsciowych na poziomie 1 z wyjat-
kiem nastgpujacych okolicznosci:

(a) kiedy jednostka posiada znaczng liczbe podobnych (lecz nie iden-
tycznych) aktywow lub zobowigzan (np. dluznych papierow
warto$ciowych), ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwej,
a cena notowana na aktywnym rynku jest dostgpna, lecz nie
jest tatwo do niej dotrze¢ w przypadku kazdego z tych aktywow
i zobowigzan oddzielnie (tj. majac na uwadze duza liczbg podob-
nych aktywow lub zobowigzan posiadanych przez jednostke,
trudno byloby uzyska¢ informacje na temat ceny kazdego
poszczegodlnego sktadnika aktywow lub zobowigzania na dzien
wyceny). W takim przypadku, ustalajac wartos¢ godziwa,
jednostka moze zastosowac jako praktyczny sposob alternatywna
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metode ustalania ceny, ktora nie opiera si¢ wylacznie na cenach
notowanych (np. macierzowa kalkulacja cen). Jednakze wynikiem
stosowania alternatywnej metody ustalania cen jest klasyfikacja
ustalonej wartosci godziwej na nizszym poziomie hierarchii
warto$ci godziwej;

(b

~

kiedy cena notowana na aktywnym rynku nie odpowiada wartoSci
godziwej na dzien wyceny. Moze tak by¢ w przypadku, gdy na
przyklad znaczace wydarzenia (takie jak transakcje na rynku
transakcji bezposrednich, obrét na rynku brokerskim lub ogto-
szenia) maja miejsce po zamknigciu rynku, lecz przed datg
wyceny. Jednostka ustala i konsekwentnie stosuje zasady okre-
slania takich zdarzen, ktore mogg wplywaé na pomiary wartosci
godziwej. Jezeli jednak cena notowana jest korygowana w wyniku
nowych informacji, korekta skutkuje klasyfikacja ustalonej
warto$ci godziwe] na nizszym poziomie hierarchii wartoSci
godziwej;

(c) kiedy warto$¢ godziwa zobowigzania lub wilasnego instrumentu
kapitalowego jest ustalana przy uzyciu ceny notowanej za iden-
tyczng pozycj¢ bedaca przedmiotem obrotu jako skfadnik
aktywow na aktywnym rynku i wymaga korekty uwzgledniajacej
czynniki wiasciwe dla danej pozycji lub sktadnika aktywow (zob.
paragraf 39). Jezeli korekta ceny notowanej skladnika aktywow
nie jest wymagana, ustalona warto$¢ godziwa jest klasyfikowana
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. Jednakze jakakolwiek
korekta ceny notowanej sktadnika aktywow skutkuje klasyfikacja
ustalonej wartosci godziwej na niZzszym poziomie hierarchii
wartos$ci godziwej.

Jezeli jednostka posiada pozycje z tytutu jednego sktadnika aktywow
lub zobowigzania (w tym pozycj¢ obejmujaca znaczng liczbe iden-
tycznych aktywow lub zobowigzan, takg jak pakiet instrumentow
finansowych), a sktadnik aktywow lub zobowigzanie jest przedmiotem
obrotu na aktywnym rynku, warto§¢ godziwa sktadnika aktywow lub
zobowigzania jest ustalana na poziomie 1 jako iloczyn ceny notowanej
za pojedynczy sktadnik aktywow lub pojedyncze zobowigzanie i ilosci
posiadanej przez jednostke. Dzieje si¢ tak nawet jezeli normalny
dzienny wolumen obrotu na rynku nie jest dostateczny, aby wchionaé¢
posiadang ilo$¢, a zlozenie zlecen sprzedazy pozycji w ramach poje-
dynczej transakcji mogloby wptyna¢ na cen¢ notowana.

Dane wejSciowe na poziomie 2

Dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejSciowe inne niz ceny
notowane uwzglednione na poziomie 1, ktore sa obserwowalne
w przypadku danego skladnika aktywow lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio.

Jezeli sktadnik aktywoéw lub zobowiazanie ma okreslony (umowny)
termin, dane wejSciowe na poziomie 2 muszg by¢ obserwowalne
zasadniczo przez caty okres trwania sktadnika aktywow lub zobowia-
zania. Dane wejSciowe na poziomie 2 obejmuja:

(a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan notowane na rynkach
aktywnych;



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 991

83

84

85

86

87

(b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan noto-
wane na rynkach, ktére nie s3 aktywne;

(c) dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktore sa obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
na przyktad:

(i) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne
w powszechnie przyjetych przedziatach kwotowarn;

(ii) zaktadana zmienno$¢ oraz

(ii1) spread kredytowy.

(d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Korekty danych wejSciowych na poziomie 2 beda rézni¢ si¢ w zalez-
nosci od czynnikow wiasciwych dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania. Czynniki te obejmuja:

(a) stan lub lokalizacje sktadnika aktywow;

(b) stopien, w jakim dane wejsciowe s3 powigzane z pozycjami
poréwnywalnymi do skladnika aktywow lub zobowigzania
(wlacznie z czynnikami opisanymi w paragrafie 39); oraz

(c) wolumen lub poziom aktywnosci na rynkach, na ktérych dane
wejsciowe sg obserwowalne.

Korekta danych wejsciowych na poziomie 2, ktora jest istotna dla
calej wyceny, moze skutkowaé klasyfikacja ustalonej wartosci
godziwej na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, jezeli do
korekty sa wykorzystywane istotne nieobserwowalne dane wejsciowe.

Opis wykorzystania danych wejsciowych z poziomu 2 w odniesieniu
do wybranych aktywow i zobowigzan znajduje si¢ w paragrafie B35.

Dane wejsciowe na poziomie 3

Dane wej$ciowe na poziomie 3 to niecobserwowalne dane wejsciowe
dotyczace danego skladnika aktywow lub zobowigzania.

Nieobserwowalne dane wej$ciowe sg uzywane do ustalenia warto$ci
godziwej w zakresie, w jakim odpowiednie obserwowalne dane
wejsciowe sg niedostepne, co pozwala uwzgledni¢ sytuacje, w ktorych
aktywno$¢ rynkowa zwigzana z danym skladnikiem aktywow lub
zobowigzaniem na dzien wyceny jest niewielka, o ile w ogoble istnieje.
Jednakze cel ustalenia wartosci godziwej pozostaje taki sam: chodzi
o ustalenie ceny wyjscia na dzien wyceny z perspektywy uczestnika
rynku, ktory posiada sktadnik aktywoéw lub ma zobowigzanie. Zatem
nieobserwowalne dane wejsciowe odzwierciedlajg zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.
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88 Zatozenia dotyczace ryzyka obejmuja ryzyko nierozerwalnie zwiagzane
z konkretng technika wyceny stosowana w odniesieniu do ustalenia
warto$ci godziwej (taka jak model ustalania ceny) i ryzyko zwiazane
z danymi wejsciowymi w technice wyceny. Pomiar, ktory nie obej-
muje korekty ze wzgledu na ryzyko, nie odpowiadatby pomiarowi
wartosci godziwej, jezeli uczestnicy rynku zastosowaliby taka korekte
w odniesieniu do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania. Przy-
ktadowo, uwzglednienie korekty ryzyka mogloby okaza¢ sig
konieczne w przypadku istotnej niepewnosci (np. kiedy wystapit
istotny spadek wolumenu lub poziomu aktywnos$ci w poréwnaniu
z normalng aktywnosciag rynkowa dla danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania albo podobnych aktywéw lub zobowigzan,
a jednostka ustalita, Ze cena transakcyjna lub cena notowana nie
odpowiada warto$ci godziwej, zgodnie z opisem w paragrafach
B37-B47).

89 Jednostka opracowuje nieobserwowalne dane wejSciowe, wykorzys-
tujac najlepsze informacje dostgpne w danych okoliczno$ciach, ktore
moga obejmowaé wlasne dane jednostki. Opracowujgc nieobserwo-
walne dane wejSciowe, jednostka moze na poczatku wykorzystaé
wiasne dane, lecz koryguje je, jezeli z racjonalnie dostepnych infor-
macji wynika, ze inni uczestnicy rynku wykorzystaliby inne dane lub
istnieje pewna specyfika jednostki, ktora nie jest dostepna dla innych
uczestnikow rynku (np. wlasciwa dla jednostki synergia). Jednostka
nie musi podejmowacé wyczerpujacych staran w celu uzyskania infor-
macji na temat zalozef przyjmowanych przez uczestnikéw rynku.
Uwzglednia jednak wszystkie racjonalnie dostepne informacje na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku. Nieobserwo-
walne dane wej$ciowe opracowane w sposob opisany powyzej uznaje
si¢ za zalozenia uczestnikow rynku, ktore speiniaja cel ustalenia
wartos$ci godziwej.

90 Opis wykorzystania danych wejsciowych z poziomu 3 w odniesieniu
do wybranych aktywow i zobowigzan znajduje si¢ w paragrafie B36.

UJAWNIANIE INFORMACIJI

91 Jednostka ujawnia informacje, ktore pomagaja uzytkownikom jej
sprawozdan finansowych w ocenie:

(a) w przypadku aktywow i zobowiazan wycenionych wedlug
wartosci godziwej powtarzalnie lub jednorazowo w sprawoz-
daniu z sytuacji finansowej po poczatkowym ujeciu — technik
wyceny i danych wejsciowych wykorzystanych do wyceny;
oraz

(b) w przypadku powtarzalnych pomiarow wartosci godziwej
przy uzyciu istotnych nieobserwowalnych danych wejsciowych
(poziom 3) — wplywu wycen na wynik finansowy albo na inne
calkowite dochody za dany okres.
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Aby osiggna¢ cele, o ktorych mowa w paragrafie 91, jednostka
uwzglednia wszystkie wymienione ponizej elementy:

(a) poziom szczegdlowosci niezbedny do spelnienia wymogow ujaw-
nienia informacji;

(b) znaczenie, ktore nalezy przypisa¢ kazdemu z poszczegélnych
wymogow;

(c) zakres agregacji lub dezagregacji; oraz

(d) potrzebe dodatkowych informacji dla uzytkownikoéw sprawozdan
finansowych w celu oceny ujawnionych informacji ilosciowych.

Jezeli ujawnienie informacji zgodnie z niniejszym standardem lub
innymi MSSF okaze si¢ niedostateczne, aby osiagnac¢ cele, o ktorych
mowa w paragrafie 91, jednostka ujawnia dodatkowe informacje
niezbedne do osiggnigcia tych celow.

Aby osiagna¢ cele, o ktorych mowa w paragrafie 91, jednostka
ujawnia co najmniej nast¢pujace informacje dotyczace kazdej klasy
aktywow 1 zobowigzan (zob. paragraf 94 w odniesieniu do informacji
na temat ustalania odpowiednich klas aktywow i zobowigzan) wyce-
nionych wedlug wartosci godziwej (wraz z wycenami opartymi na
warto$ci godziwej wchodzacymi w zakres niniejszego MSSF) w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej po poczatkowym ujeciu:

(a) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaré6w wartosci
godziwe] — wyceng w wartosci godziwej na koniec okresu spra-
wozdawczego, a w przypadku jednorazowych wycen w wartoSci
godziwej — powody wyceny. Powtarzalne wyceny w wartoSci
godziwej aktywow lub zobowigzan sa wycenami wymaganymi
lub dopuszczanymi przez inne MSSF w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Jednora-
zowe wyceny w wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan sa
wycenami wymaganymi lub dopuszczanymi przez inne MSSF
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczeg6lnych okoliczno-
sciach (np. kiedy jednostka wycenia sktadnik aktywow przezna-
czony do sprzedazy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana, poniewaz warto$¢
godziwa skladnika aktywow pomniejszona o koszty sprzedazy
jest nizsza niz jego warto$¢ bilansowa);

(b

~

w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaréw wartosci
godziwej — poziom hierarchii wartoéci godziwej, na ktorym skla-
syfikowano pomiary warto$ci godziwej w ujgciu catosciowym
(poziom 1, 2 lub 3);

(¢) w przypadku aktywow i zobowigzan posiadanych na koniec
okresu sprawozdawczego i1 powtarzalnie wycenianych wedlug
godziwej wartosci — kwoty wszelkich przeniesien migdzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania,
kiedy uznaje si¢, ze nastapily przeniesienia migdzy poziomami
(zob. paragraf 95). Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom
sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z kazdego poziomu;
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(d) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaréw wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartoéci godziwej — opis techniki(technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane dla ustalenia wartosci godziwej. Jezeli
nastgpita zmiana techniki wyceny (np. zastgpienie podejécia
rynkowego podejsciem dochodowym lub zastosowanie dodat-
kowej techniki wyceny), jednostka ujawnia zmiang i jej powody.
W przypadku pomiaréw wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza infor-
macje iloSciowe na temat istotnych nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych dla ustalenia wartosci godziwe;.
Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spet-
nienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobser-
wowalne dane wej$ciowe nie zostaly opracowane przez jednostke
przy okazji ustalania wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje
o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomija¢ iloSciowych nieobserwowal-
nych danych wejsciowych, ktore sa istotne dla ustalenia wartosci
godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny dostep;

(e

~

w przypadku powtarzalnych pomiarow wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — uzgod-
nienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy
oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktore w trakcie okresu zostaty przy-
pisane do nastepujacych pozycji:

(1) tacznych zyskow lub strat za okres ujetych w wyniku finan-
sowym oraz pozycji wyniku finansowego, w ktorych ujgto te
zyski lub straty;

(i1) tacznych zyskow lub strat za okres ujetych w innych catko-
witych dochodach oraz pozycji innych calkowitych
dochodow, w ktorych ujeto te zyski lub straty;

(iii) operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych
rodzajéw zmian ujawnia si¢ oddzielnie);

(iv) kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3
hierarchii wartosci godziwej, powodoéw tych przeniesien
i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy uznaje
si¢, ze nastapily przeniesienia migdzy poziomami (zob. para-
graf 95). Informacje o przeniesieniu na poziom 3 s3g ujaw-
niane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
z poziomu 3;

(f) w przypadku powtarzalnych pomiarow wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwotg
tacznych zyskow lub strat za okres, o ktorym mowa w pkt. e)
ppkt (i), ujeta w wyniku finansowym, ktora jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi
aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycj¢(pozycje) wyniku finansowego,
w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty;

(g) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaréw wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej — opis procesu wyceny przeprowadzonego przez jedno-
stke (w tym na przyklad informacje, jak jednostka podejmuje
decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany
wycen w warto$ci godziwej w kolejnych okresach);
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(h) w przypadku powtarzalnych pomiar6w wartosci godziwej sklasy-
fikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej:

(i) w przypadku wszystkich takich pomiar6w — opisowa prezen-
tacja wrazliwosci wyceny w wartoSci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana
w tych danych wejsciowych na inng kwote moze prowadzi¢
do ustalenia warto$ci godziwej na wyraznie wyzszym lub
nizszym poziomie. Jezeli istnieja powigzania migdzy tymi
danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi
wejsciowymi wykorzystywanymi w przy ustalaniu warto$ci
godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan
i sposobu, w jaki mogg wzmoéc lub ztagodzi¢ wpltyw zmian
nieobserwowalnych danych wejsciowych na pomiar wartosci
godziwej. Aby spehi¢ ten wymog dotyczacy ujawniania infor-
macji, w opisowej prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobser-
wowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. d);

(i) w przypadku aktywoéw finansowych i zobowigzan finanso-
wych, jezeli zmiana jednego elementu lub wigkszej liczby
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwiercied-
lenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zalozen znacznie
zmienitaby wartos¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt
i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje
na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwier-
ciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zaloZenia.
W tym celu znaczenie ocenia si¢ w odniesieniu do wyniku
finansowego oraz tacznych aktywow lub lacznych zobo-
wigzan albo, kiedy zmiany wartosci godziwej sa ujete
w innych catkowitych dochodach, tacznego kapitalu wias-
nego;

(1) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaréw wartosci
godziwej, jezeli najwigksze i najlepsze wykorzystanie skladnika
aktywow niefinansowych rozni si¢ od jego aktualnego wykorzys-
tania, jednostka ujawnia ten fakt oraz informacje, dlaczego
sktadnik aktywow niefinansowych jest wykorzystywany w sposob
inny niz wynikajacy z jego najwigkszego i najlepszego uzycia.

Jednostka okresla odpowiednie klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie:

(a) wlasciwoscei, cech i ryzyk zwigzanych ze skladnikiem aktywow
lub zobowigzaniem; oraz

(b) poziomu hierarchii warto$ci godziwej, na ktérym sklasyfikowano
ustalong warto$¢ godziwa.

Moze wystgpowac konieczno$¢ zwigkszenia liczby klas ustalonych
warto$ci  godziwych sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
warto$ci godziwej, poniewaz pomiary te charakteryzuja si¢ wigkszym
stopniem niepewnos$ci i subiektywnosci. Okreslenie odpowiednich
klas aktywow i zobowiazan, na temat ktorych nalezy ujawni¢ infor-
macje dotyczace pomiardow wartosci godziwej, wymaga osadu. Klasa
aktywow 1 zobowigzan czgsto wymaga wickszej dezagregacji niz
pozycja przedstawiona w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Jednak
jednostka dostarcza dostateczne informacje, aby umozliwi¢ uzgod-
nienie z pozycjami przedstawionymi w sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej. Jezeli w innym MSSF okreslono klas¢ danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, jednostka moze wykorzystaé te klase
przy ujawnianiu informacji wymaganych w tym standardzie, jezeli
klasa spelnia wymogi okreslone w niniejszym paragrafie.
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95 Jednostka ujawnia i w sposob ciagly stosuje swoje zasady okreslania
sytuacji, w ktorych uznaje si¢, Zze nastapily przeniesienia migdzy
poziomami hierarchii wartoSci godziwej zgodnie z paragrafem 93
pkt. ¢) oraz pkt. e) ppkt (iv). Zasady dotyczace momentu ujmowania
przeniesien powinny by¢ takie same w przypadku przeniesien na dane
poziomy, jak i w przypadku przeniesien z danych poziomoéw. Przy-
ktady zasad okreslania momentu przeniesien obejmuja:

(a) date wydarzenia lub zmiany okolicznosci, ktore wywotaty prze-
niesienie;

(b) poczatek okresu sprawozdawczego;

(c) koniec okresu sprawozdawczego.

96 Jezeli jednostka podejmuje decyzje o stosowaniu - jako zasady
rachunkowosci - wyjatku, o ktorym mowa w paragrafie 48, ujawnia
ten fakt.

97 W przypadku kazdej klasy aktywow i zobowigzan, ktore nie sg wyce-

niane wedlug warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej, lecz informacje na ich temat sg ujawniane, jednostka ujawnia
informacje wymagane w paragrafie 93 pkt. b), d) oraz i). Jednostka
nie musi jednak ujawni¢ ilosciowych informacji na temat istotnych
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do usta-
lania wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
warto$ci godziwej zgodnie z wymogiem w paragrafie 93 pkt. d).
W przypadku takich aktywow i zobowiazan jednostka nie musi ujaw-
nia¢ innych informacji wymaganych w niniejszym standardzie.

98 W przypadku zobowigzania wycenionego wedlug wartosci godziwej
1 wyemitowanego przy nierozerwalnym wsparciu jakosci kredytowej
przez strong trzecia emitent ujawnia istnienie takiego wsparcia jakosci
kredytowej oraz informacjg, czy znajduje ono odzwierciedlenie
w wycenie w warto$ci godziwe]j zobowigzania.

99 Jednostka ujawnia dane ilo§ciowe wymagane w niniejszym standar-
dzie w formie tabeli, o ile inny format nie jest odpowiedniejszy.

Zatgcznik A

Definicje terminow
Zatgcznik stanowi integralng czes¢ MSSF.

aktywny rynek Rynek, na ktérym transakcje dotyczace
sktadnika aktywow lub zobowigzania odby-
waja si¢ z dostateczng czestotliwoscia
i maja dostateczny wolumen, aby dostar-
cza¢ w sposob ciaggly informacji na temat
cen.

podejscie kosztowe Technika wyceny odzwierciedlajaca kwote
wymagang obecnie, aby zastapi¢ zdolnosé
uzytkowg danego skladnika aktywow
(czgsto okreslana jako biezacy koszt zasta-
pienia).

cena wejScia Cena zaptacona za nabycie skladnika
aktywow lub otrzymana za zaciagnigcie
zobowigzania w ramach transakcji wymiany.

cena wyjscia Cena, ktora otrzymano by za sprzedaz
sktadnika aktywoéw lub zaplacono by za
przeniesienie zobowigzania.

oczekiwane przeplywy pieniezne Srednia wazona prawdopodobiefistwem (tj.
sredni rozktad) ewentualnych przysztych
przeptywow pieni¢znych.
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warto$é¢ godziwa Cena, ktora otrzymano by za sprzedaz
sktadnika aktywow lub zaplacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji
miedzy uczestnikami rynku przeprowa-
dzonej na zwyklych warunkach na dzien

wyceny.
najwieksze i najlepsze Wykorzystanie sktadnika aktywow niefi-
wykorzystanie nansowych przez uczestnikow rynku

w  sposob  zapewniajacy maksymalng
warto$¢  skladnika aktywow lub grupy
aktywow 1 zobowigzan (np. przedsiew-
zigeia), w ktorej sktadnik aktywow zostatby
wykorzystany.

podejscie dochodowe Technika wyceny pozwalajaca przeliczy¢
przyszte kwoty (np. przepltywy pieni¢zne
lub dochody i koszty) na jedna biezaca
(tj. zdyskontowana) kwotg. Ustalenie
warto$ci godziwej opiera si¢ na wartosci
wynikajacej z biezacych oczekiwan rynku
co do tych przysztych kwot.

dane wejsciowe Zatozenia, na podstawie ktorych uczestnicy
rynku  dokonaliby wyceny skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym zato-
zenia dotyczace ryzyka, takie jak:

(a) ryzyko zwigzane z konkretng technika
wyceny  stosowang do ustalania
warto$ci godziwej (taka jak model usta-
lania ceny); oraz

(b) ryzyko zwigzane z danymi wejscio-
wymi w technice wyceny.

Dane wejsciowe moga by¢ obserwowalne
lub nieobserwowalne.

dane wejsciowe na poziomie 1 Ceny notowane (nieskorygowane) na
rynkach aktywnych za identyczne aktywa
lub zobowigzania, do ktérych jednostka
ma dostgp w dniu wyceny.

dane wejsciowe na poziomie 2 Dane wejsciowe inne niz ceny notowane
uwzglednione na poziomie 1, ktére sa
posrednio albo bezposrednio obserwowalne
w przypadku danego skltadnika aktywow
lub zobowigzania.

dane wejsciowe na poziomie 3 Nieobserwowalne dane wejsciowe doty-
czace skladnika aktywow lub zobowia-
zania.

podejscie rynkowe Technika wyceny wykorzystujaca ceny

i inne odpowiednie informacje generowane
przez transakcje rynkowe dotyczace iden-
tycznych lub porownywalnych (tj. podob-
nych) aktywow, zobowigzan, badz grupy
aktywow 1 zobowigzan, takiej jak przed-

siewzigcie.
dane wejsciowe potwierdzone Dane wywodzace si¢ glownie z obserwo-
przez rynek walnych danych rynkowych lub potwier-

dzone przez takie dane poprzez korelacje
lub w inny sposéb.
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uczestnicy rynku Nabywcy i sprzedawcy na glownym (lub
najkorzystniejszym) rynku dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania,
ktorzy posiadaja wszystkie nastgpujace
cechy:

(a) sa od siebie niezalezni, tj. nie s3
podmiotami  powigzanymi  zgodnie
z definicja w MSR 24, chociaz cena
w transakcji migdzy podmiotami
powiazanymi moze zosta¢ wykorzys-
tana jako element danych wejsciowych
przy ustalaniu wartosci godziwej, jezeli
jednostka posiada dowod, ze transakcja
zostala zawarta na warunkach rynko-
wych;

(b) sa dobrze poinformowani, maja
stosowna wiedz¢ na temat sktadnika
aktywow lub zobowigzania i transakcji
oparta na wszystkich dostgpnych infor-
macjach, w tym informacjach, ktore
mozna uzyska¢, podejmujac dzialania
wynikajace z naleZytej staranno$ci,
ktore sa normalne i zwyczajowo przy-
jete;

(c) sa w stanie zawrze¢ transakcjg, ktorej
przedmiotem jest dany skltadnik
aktywow lub dane zobowiazanie;

(d) sa zainteresowani zawarciem transakcji,
ktorej przedmiotem jest dany sktadnik
aktywow lub dane zobowigzanie, tj.
maja motywacj¢ do jej zawarcia, lecz
nie s3 do tego zmuszeni ani w inny
sposob zobligowani.

najkorzystniejszy rynek Rynek, na ktorym mozna otrzymaé
najwyzsza kwote za sprzedaz sktadnika
aktywow lub zaplaci¢ najnizsza kwote za
przeniesienie zobowiazania, po uwzgled-
nieniu kosztow transakcji i kosztow trans-
portu.

ryzyko niewykonania §wiadczenia Ryzyko, ze jednostka nie spelni obowigzku.
Ryzyko niewykonania $wiadczenia obej-
muje wlasne ryzyko kredytowe jednostki,
lecz nie musi si¢ do niego ograniczac.

obserwowalne dane wejsSciowe Dane wejSciowe opracowane na podstawie
danych rynkowych, takich jak ogolnodo-
stepne informacje na temat rzeczywistych
zdarzen lub transakcji, i odzwierciedlajace
zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

transakcja przeprowadzona na Transakcja, ktora zaklada ekspozycje na

zwyklych warunkach rynek przez okres poprzedzajacy date
wyceny w celu umozliwienia dziatan hand-
lowych normalnie i zwyczajowo przyjetych
w transakcjach obejmujacych takie aktywa
lub zobowigzania; nie jest to transakcja
przymusowa (np. przymusowa likwidacja
lub sprzedaz w obliczu trudnej sytuacji).
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glowny rynek Rynek o  najwigkszym  wolumenie
i poziomie aktywnosci dla danego sktad-
nika aktywow lub zobowigzania.

premia z tytulu ryzyka rekompensata oczekiwana przez uczest-
nikow rynku niesklonnych do ryzyka
z tytutu niepewnosci zwiazanej z przepty-
wami pieni¢znymi dotyczacymi sktadnika
aktywow lub zobowigzania. Okre$lana
rowniez jako ,korekta ryzyka”.

koszty transakcyjne Koszty sprzedazy skladnika aktywow lub
przeniesienia zobowigzania na glownym
(lub najbardziej korzystnym) rynku dla
danego skladnika aktywow lub zobowia-
zania, ktore sg bezposrednio przypisane
sprzedazy sktadnika aktywow lub przenie-
sieniu  zobowigzania i spelniajg oba
ponizsze kryteria:

(a) wynikaja bezposrednio z transakcji i s3
dla niej niezbgdne;

(b) nie zostalyby poniesione przez jedno-
stke, gdyby decyzja o sprzedazy sktad-
nika aktywow lub przeniesieniu zobo-
wigzania nie zostata podje¢ta (podobnie
jak w przypadku kosztow sprzedazy
zgodnie z definicja w MSSF 5).

koszty transportu Koszty, ktore zostalyby poniesione w celu
transportu sktadnika aktywow z aktualnej
lokalizacji na glowny (lub najkorzyst-
niejszy) rynek.

jednostka rozliczeniowa Poziom, na ktorym sktadnik aktywow lub
zobowigzanie sg agregowane lub dezagre-
gowane w MSSF w celu ich ujecia.

nieobserwowalne dane wejSciowe Dane wejsciowe, w przypadku ktorych nie
ma dostgpnych danych rynkowych i ktore
opracowuje si¢ przy uzyciu najlepszych
dostgpnych informacji na temat zalozen,
na podstawie ktorych uczestnicy rynku
ustaliliby cen¢ skladnika aktywow lub
zobowigzania.

Zatgcznik B

Objasnienie stosowania

Zatgcznik stanowi integralng czes¢ MSSF. W zalgczniku opisano stosowanie
ustepow 1-99. Ma on takie samo znaczenie jak inne czegsci MSSF.

B1 Osady stosowane w roznych sytuacjach wyceny mogg si¢ roznic.
W niniejszym zalaczniku opisano osady, ktore moga mie¢ zastoso-
wanie, kiedy jednostka ustala warto$§¢ godziwa w réznych sytuacjach
wyceny.



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 1000

METODA USTALANIA WARTOSCI GODZIWE)J

B2 Celem ustalenia wartosci godziwej jest oszacowanie ceny w transakcji
przeprowadzanej na zwyklych warunkach sprzedazy sktadnika
aktywow lub przeniesienia zobowigzania migdzy uczestnikami rynku
na dzien wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych. Ustalajac
warto$¢ godziwa, jednostka musi ustali¢ wszystkie nastgpujace czyn-
niki:

(a) konkretny sktadnik aktywow lub zobowiazanie, ktore jest przed-
miotem wyceny (zgodnie z jednostka rozliczeniowa).

(b) w przypadku sktadnika aktywoéw niefinansowych podstawe
wyceny, ktora jest wlasciwa dla wyceny (zgodnie z jego najwiek-
szym 1 najlepszym wykorzystaniem).

(c) gtowny (lub najkorzystniejszy) rynek dla sktadnika aktywow lub
zobowiazania.

(d) techniki wyceny odpowiednie do wyceny z uwzglgdnieniem
dostgpnosci danych, na podstawie ktorych zostang opracowane
dane wejsciowe odpowiadajace zalozeniom, ktore uczestnicy
rynku przyjeliby przy wycenie sktadnika aktywow lub zobowia-
zania oraz poziom hierarchii wartosci godziwej, na ktorym dane
wejsciowe sg sklasyfikowane.

PODSTAWA WYCENY AKTYWOW NIEFINANSOWYCH (PARAGRAFY
31-33)

B3 W momencie ustalania wartoSci godziwej sktadnika aktywow niefi-
nansowych uzywanego w pofaczeniu z innymi aktywami w grupie
(zainstalowanego lub inaczej skonfigurowanego do uzycia) lub w potas-
czeniu z innymi aktywami i zobowigzaniami (np. jednostka gospo-
darcza) efekt podstawy wyceny zalezy od okolicznosci. Na przyktad:

(a) wartos¢ godziwa sktadnika aktywoéw moze by¢ taka sama bez
wzgledu na to, czy skladnik aktywoéw jest uzywany odrgbnie
czy w polaczeniu z innymi aktywami lub z innymi aktywami
i zobowigzaniami. Moze tak by¢ w przypadku, gdy sktadnik
aktywow jest jednostka gospodarcza, ktora uczestnicy rynku
nadal by prowadzili. Wowczas transakcja obejmuje wyceng jedno-
stki gospodarczej w calosci. Wykorzystanie aktywow w formie
grupy w prowadzeniu biezacej dziatalnosci gospodarczej tworzy-
loby synergi¢ dostgpna uczestnikom rynku (tj. synergi¢ pomig¢dzy
uczestnikami rynku, a wigc taka, ktéra powinna mie¢ wyplyw na
warto$¢ godziwa sktadnika aktywow wykorzystywanego w sposob
odrgbny lub w polaczeniu z innymi aktywami lub z innymi akty-
wami i zobowigzaniami);

(b) wykorzystanie sktadnika aktywow w potaczeniu z innymi akty-
wami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami moze zosta¢
wilgczone do ustalenia wartosci godziwej poprzez korekty wartosci
sktadnika aktywow wykorzystanego w sposob odrgbny. Moze tak
by¢ w przypadku, gdy sktadnikiem aktywoOw jest maszyna, a jej
warto$¢ godziwa ustala si¢ przy uzyciu obserwowanej ceny za
podobng maszyne (niezainstalowang ani nieskonfigurowang
w inny sposob do uzycia) skorygowanej o koszty transportu
i instalacji, tak aby ustalona warto$¢ godziwa odzwierciedlata
aktualny stan i lokalizacj¢ maszyny (zainstalowanej i skonfiguro-
wanej do uzycia);

(c) wykorzystanie skladnika aktywoéw w polaczeniu z innymi akty-
wami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami moze zostaé
wlaczone do wustalenia warto$ci godziwej poprzez zalozenia
uczestnikow rynku wykorzystane do wyceny w wartosci godziwej
sktadnika aktywow. Na przyklad, jezeli sktadnikiem aktywow sa
zapasy produkcji w toku, ktore sg niepowtarzalne, a uczestnicy
rynku przeksztalciliby zapasy w wyroby gotowe, wartos¢ godziwa
zapasOw opierataby si¢ na zalozeniu, Ze uczestnicy rynku nabyli
lub nabyliby specjalne urzadzenia niezbedne do przeksztalcenia
zapasOw w wyroby gotowe;
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(d) wykorzystanie sktadnika aktywoéw w polaczeniu z innymi akty-
wami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami moze zosta¢
wlaczone do techniki wyceny wykorzystanej do ustalenia wartosci
godziwe] sktadnika aktywow. Moze tak byé w przypadku, gdy
wykorzystuje si¢ metode wielookresowej nadwyzki dochodow
w celu wyceny w warto$ci godziwej skladnika warto$ci niemate-
rialnych, poniewaz ta technika wyceny w sposdb szczegdlny
uwzglednia wktad wszelkich aktywow uzupehiajacych i powigza-
nych zobowiazan w grupe, w ktorej taki sktadnik wartosci niema-
terialnych zostatby uzyty;

(e) w rzadszych sytuacjach, kiedy jednostka wykorzystuje sktadnik
aktywow w grupie aktywow, moze wyceni¢ sktadnik aktywow
w kwocie, ktora jest zblizona do jego wartosci godziwej, kiedy
przypisuje warto$¢ godziwa grupy aktywow do poszczegdlnych
aktywow w grupie. Moze tak by¢é w przypadku, gdy wycena
obejmuje nieruchomosé, a warto$¢ godziwa ulepszonej nierucho-
mosci (tj. grupa aktywow) jest przypisana do wchodzacych w jej
sktad aktywow (takich jak grunt i ulepszenia).

WARTOSC GODZIWA W POCZATKOWYM UJECIU (PARAGRAFY 57-60)

B4

Ustalajac, czy warto$¢ godziwa w poczatkowym ujgciu jest rowna
cenie transakcyjnej, jednostka uwzglednia czynniki wlasciwe dla
transakcji 1 dla sktadnika aktywow lub zobowigzania. Na przyktad
cena transakcyjna moze nie odpowiada¢ wartosci godziwej sktadnika
aktywow lub zobowigzania w poczatkowym ujeciu, jezeli wystepuje
jeden z nastepujacych warunkow:

(a) transakcje zawieraja powiagzane strony, chociaz cena w transakcji
miedzy powigzanymi stronami moze zostaé wykorzystana jako
dane wej$ciowe do ustalenia warto$ci godziwej, jezeli jednostka
ma dowdd, ze transakcja zostala zawarta na warunkach rynko-
wych;

(b

~

transakcja odbywa si¢ pod przymusem lub sprzedawca jest
zmuszony zaakceptowaé cen¢ transakcyjna. Moze tak byé na
przyktad w przypadku, gdy sprzedawca do$wiadcza trudnosci
finansowych;

(c

~

jednostka rozliczeniowa, ktorej odpowiada cena transakcyjna,
roézni si¢ od jednostki rozliczeniowej sktadnika aktywow lub
zobowigzania wycenionego wedlug wartosci godziwej. Na przy-
ktad moze tak by¢ w przypadku, gdy sktadnik aktywoéw lub
zobowigzanie wycenione wedlug wartosci godziwej sa tylko
jednym z elementow transakcji (np. w potaczeniu jednostek
gospodarczych), transakcja obejmuje niestwierdzone prawa i przy-
wileje, ktore sag wyceniane oddzielnie zgodnie z innym MSSF lub
cena transakcyjna obejmuje koszty transakcyjne;

d

N

rynek, na ktorym transakcja odbywa si¢, rozni si¢ od gtéwnego
(lub najkorzystniejszego) rynku. Na przyktad rynki te moga r6znié
si¢, jezeli jednostka jest posrednikiem, ktory zawiera transakcje
z klientami na rynku detalicznym, lecz gtéwnym (lub najkorzyst-
niejszym) rynkiem dla transakcji wyjsciowej jest rynek posred-
nikéw, na ktorym odbywajg si¢ transakcje z innymi posrednikami.
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TECHNIKI WYCENY (PARAGRAFY 61-66)

Podejscie rynkowe

B5 Podejscie rynkowe opiera si¢ na wykorzystaniu cen i innych odpo-
wiednich informacji generowanych przez transakcje rynkowe obejmu-
jace identyczne lub porownywalne (tj. podobne) aktywa, zobowia-
zania badz grupe aktywow i zobowigzan, taka jak przedsigwzigcie.

B6 Na przyktad techniki wyceny spdjne z podejsciem rynkowym czesto
opieraja si¢ na wykorzystaniu mnoznikow rynkowych wywodzacych
si¢ z zestawu porownywalnych danych. Mnozniki moga znajdowaé
si¢ w przedziatach z innym mnoznikiem dla kazdego elementu danych
porownywalnych. Wybdr odpowiedniego mnoznika w ramach prze-
dzialu wymaga osadu opierajacego si¢ na uwzglednieniu czynnikow
jakosciowych i ilosciowych wiasciwych dla wyceny.

B7 Techniki wyceny zgodne z podej$ciem rynkowym obejmujg macie-
rzowg kalkulacje cen. Macierzowa kalkulacja cen jest technikg mate-
matyczng stosowang gltéwnie do wyceny niektorych rodzajow instru-
mentéw finansowych, takich jak dluzne papiery wartosciowe, ktora
nie opiera si¢ wylacznie na notowanych cenach konkretnych papierow
warto$ciowych, lecz na powigzaniu papieréw wartosciowych z innymi
referencyjnymi notowanymi papierami warto$ciowymi.

Podejscie kosztowe

B8 Podejscie kosztowe odzwierciedla kwote, ktora bytaby wymagana
aktualnie, aby odtworzy¢ wydajnos¢ danego skladnika aktywow
(czgsto okreslana jako biezacy koszt zastapienia).

B9 Z perspektywy sprzedajacego uczestnika rynku cena, ktora otrzymano
by za skladnik aktywow, opiera si¢ na koszcie poniesionym przez
kupujacego uczestnika rynku w celu nabycia lub skonstruowania
zamiennego skladnika aktywoéw o podobnej uzytecznosci, skorygo-
wanym o utrat¢ przydatnosci. Dzieje si¢ tak dlatego, ze kupujacy
uczestnik rynku nie zaptacitby wigcej za sktadnik aktywow niz kwote,
za ktorg odtworzytby wydajnos$¢ skfadnika aktywow. Utrata przydat-
nosci obejmuje fizyczne starzenie si¢, funkcjonalng (technologiczng)
przestarzato§¢ i ekonomiczng (zewngtrzng) przestarzalo$é, jest tez
pojeciem szerszym niz amortyzacja na potrzeby sprawozdawczos$ci
finansowej (przypisanie kosztu historycznego) lub do celéw podatko-
wych (uzycie okreslonych okreséw eksploatacji). W wielu przypad-
kach metoda biezacego kosztu zastgpienia jest uzywana do ustalenia
warto$ci godziwej aktywow materialnych, ktore sa wykorzystywane
w pofaczeniu z innymi aktywami lub innymi aktywami i zobowiaza-
niami.

Podejscie dochodowe

B10 Podejscie dochodowe opiera si¢ na przeliczaniu przysztych kwot (np.
przeptywow pienieznych lub dochodow i kosztow) na jedng biezaca
(tj. zdyskontowang) kwotg. Kiedy stosuje si¢ podejscie dochodowe,
wycena w wartosci godziwej odzwierciedla aktualne oczekiwania
rynku co do tych przysztych kwot.

BI11 Wymienione techniki wyceny obejmuja na przyklad:

(a) techniki wartosci biezacej (zob. paragrafy B12-B30);

(b) modele wyceny opcji, np. rownanie Blacka-Scholesa-Mertona lub
model dwumianowy (tj. model siatki), ktéry zawiera techniki
warto$ci biezacej i odzwierciedla zardéwno warto$¢ czasowa, jak
i wewngtrzng warto$¢ opcji oraz



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 1003

(c) metodg wielookresowej nadwyzki dochoddw, ktora jest stosowana
do ustalania warto$ci godziwej niektdrych sktadnikow wartosci
niematerialnych

Techniki wartosci biezacej

B12 W paragrafach B13—B30 opisano uzycie technik wartosci biezacej do
ustalania warto$ci godziwej. PotoZzono w nich nacisk na technike
korekty stopy dyskontowej oraz technike¢ oczekiwanych przeptywow
pienigznych (oczekiwanej wartosci biezacej). Paragrafy nie zawierajg
ani nakazu stosowania jednej konkretnej techniki wartosci biezacej,
ani nie ograniczajg stosowania technik wartosci biezacej do wyceny
w wartosci godziwej w odniesieniu do omawianych technik. Technika
wartosci biezacej stosowana do wyceny w wartosci godziwej bedzie
zalezata od faktow i okolicznosci whasciwych dla wycenianego sktad-
nika aktywow lub zobowigzania (np. od tego, czy ceny porownywal-
nych aktywow lub zobowigzan mozna zaobserwowac na rynku) oraz
dostgpnosci dostatecznych danych.

Komponenty ustalania wartosci biezacej

B13 Wartos¢ biezaca (tj. stosowanie podej$cia dochodowego) jest narzg-
dziem wykorzystywanym do powiazania przysztych kwot (np. prze-
ptywow pienigznych lub wartosci gotowkowych) z biezaca kwotg
przy uzyciu stopy dyskontowej. Wycena w wartosci godziwej sktad-
nika aktywow lub zobowigzania przy uzyciu techniki warto$ci
biezacej uwzglednia wszystkie nastepujace elementy z perspektywy
uczestnikow rynku na dzien wyceny:

(a) szacowane przyszie przeptywy pieni¢zne w odniesieniu do wyce-
nianego sktadnika aktywow lub zobowigzania;

(b) oczekiwania dotyczace ewentualnych wahan kwoty i czasu prze-
plywoéw pienieznych reprezentujacych niepewnosé wiasciwag dla
przeplywéw pienig¢znych;

(c) wartos¢ pienigdza w czasie odpowiadajaca oprocentowaniu
aktywow pieni¢znych nieobciazonych ryzykiem, ktorych terminy
zapadalnos$ci lub czas trwania pokrywaja si¢ z okresem objetym
przeplywami pieni¢znymi i ktore nie wigza si¢ ani z niepewnoscia
czasowa, ani ryzykiem niewykonania zobowigzan dla posiadacza
(tj. wolnej od ryzyka stopie procentowe;j);

d

=

cen¢ niepewno$ci zwigzanej z przeptywami pienigznymi (tj.
premie¢ z tytutu ryzyka);

(e) inne czynniki, ktore uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych
okoliczno$ciach;

(f) w przypadku zobowigzania, ryzyko niewykonania $§wiadczenia
powigzane ze zobowigzaniem, w tym wilasne ryzyko kredytowe
jednostki (tj. dluznika).

Zasady ogolne

B14 Techniki wartosci biezacej r6znig si¢ tym, w jaki sposob uwzgledniaja
elementy okreslone w paragrafie B13. Jednakze wszystkie z poniz-
szych zasad ogélnych reguluja stosowanie dowolnej techniki warto$ci
biezacej w celu ustalenia wartosci godziwej:

(a) przeptywy pieni¢zne i stopy dyskontowe powinny odzwierciedla¢
zatozenia, ktore uczestnicy rynku przyjeliby, wyceniajac sktadnik
aktywow lub zobowigzanie;

(b) przeptywy pienigzne i stopy dyskontowe powinny uwzgledniaé
tylko czynniki przypisywane sktadnikowi aktywow lub zobowia-
zaniu, ktore podlegaja wycenie;



02008R1126 — PL — 01.01.2023 — 024.001 — 1004

(c) aby unikna¢ podwodjnego obliczania lub pominigcia skutkow
czynnikéw ryzyka, stopy dyskontowe powinny odzwierciedla¢
zalozenia, ktore sa zgodnie z zalozeniami zwigzanymi z przepty-
wami pienieznymi. Na przyktad stopa dyskontowa, ktora odzwier-
ciedla niepewnos$¢ oczekiwan co do przyszlych przypadkow
niewypelienia zobowigzan, jest odpowiednia, jezeli opiera si¢
na umownych przeptywach pienigznych kredytu (technika korekty
stopy dyskontowej). Ta sama stopa nie powinna by¢ stosowana,
jezeli stosuje si¢ oczekiwane (tj. wazone prawdopodobienstwem)
przeptywy pieni¢zne (technika oczekiwanej wartosci biezacej),
poniewaz oczekiwane przeptywy pieniezne juz odzwierciedlajg
zalozenia dotyczace niepewnosci co do przysztych przypadkow
niewypelnienia zobowigzan; natomiast nalezy zastosowac stope
dyskontowa, ktora jest wspOtmierna do ryzyka zwigzanego z ocze-
kiwanymi przeplywami pieni¢znymi;

d

=

zalozenia dotyczace przeplywow pieni¢znych i stop dyskonto-
wych powinny by¢é wewnetrznie spojne. Na przyktad nominalne
przeptywy pieni¢zne, ktore obejmuja wptyw inflacji, powinny
zosta¢ zdyskontowane wedlug stopy, ktora zawiera wplyw
inflacji. Nominalna wolna od ryzyka stopa procentowa obejmuje
wplyw inflacji. Rzeczywiste przeplywy pieni¢zne, ktore nie obej-
muja wplywu inflacji, powinny zosta¢ zdyskontowane wediug
stopy, ktora nie zawiera wptywu inflacji. Podobnie, przeplywy
pienigzne po opodatkowaniu powinny zosta¢ zdyskontowane
przy uzyciu stopy dyskontowej po opodatkowaniu. Przeptywy
pienigzne przed opodatkowaniem powinny zosta¢ zdyskontowane
wedlug stopy zgodnej z tymi przeptywami pieni¢znymi;

(e

~

stopy dyskontowe powinny by¢ spdjne z podstawowymi czynni-
kami ekonomicznymi waluty, w ktorej przeptywy pieni¢zne sa
denominowane.

Ryzyko i niepewnos¢

B15 Ustalenie warto$ci godziwej przy uzyciu technik wartosci biezacej jest
dokonywane w warunkach niepewnosci, poniewaz stosowane prze-
plywy pieni¢zne raczej nie sg znanymi kwotami, lecz majg charakter
szacunkowy. W wielu przypadkach zarowno kwota, jak i czas prze-
ptywow pienigznych sa niepewne. Nawet umownie ustalone kwoty,
takie jak ptatnosci z tytulu kredytu, sa niepewne, jezeli istnieje ryzyko
niewypelnienia zobowigzania.

B16 Uczestnicy rynku zazwyczaj domagaja si¢ rekompensaty (tj. premii
z tytutu ryzyka) w zwigzku z ponoszong niepewnoscia nierozerwalnie
zwigzang z przeptywami pieni¢znymi dotyczacymi sktadnika aktywow
lub zobowigzania. Wycena w wartosci godziwej powinna obejmowac
premi¢ z tytulu ryzyka odzwierciedlajaca kwotg, ktorej uczestnicy
rynku domagaliby si¢ jako rekompensaty z tytutu niepewno$ci zwig-
zanej z przeptywami pienieznymi. W innym razie wycena nie
odzwierciedlataby wiarygodnie wartosci godziwej. W niektorych przy-
padkach ustalenie odpowiedniej premii z tytulu ryzyka moze by¢
trudne. Jednak sam stopien trudnosci nie jest dostatecznym powodem
do pominigcia premii z tytulu ryzyka.

B17 Techniki warto$ci biezacej r6znig si¢ tym, w jaki sposoéb uwzgledniajg
korekte z tytutu ryzyka, i rodzajem stosowanych przeptywow pienigz-
nych. Na przyktad:

(a) technika korekty stopy dyskontowej (zob. paragrafy B18-B22)
opiera si¢ na zastosowaniu stopy dyskontowej skorygowanej
wzgledem ryzyka oraz na umownych, przyrzeczonych lub najbar-
dziej prawdopodobnych przeplywach pieni¢znych;

(b) metoda 1 techniki oczekiwanej warto$ci biezacej (zob. paragraf
B25) opiera si¢ na oczekiwanych przeptywach pienigznych skory-
gowanych pod wzglegdem ryzyka i wolnej od ryzyka stopie;

(c) metoda 2 techniki oczekiwanej wartosci biezacej (zob. paragraf
B26) opiera si¢ na oczekiwanych przeptywach pieni¢znych, ktore
nie zostaly skorygowane wzglgdem ryzyka, i skorygowanej stopie
dyskontowej, ktora uwzglednia premie¢ z tytutlu ryzyka, ktorej
domagaja si¢ uczestnicy rynku. Stopa ta r6zni si¢ od stopy stoso-
wanej w technice korekty stopy dyskontowe;j.
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Technika korekty stopy dyskontowej

B18 Technika korekty stopy dyskontowej opiera si¢ na pojedynczym zbiorze
przeptywow pienigznych z przedzialu mozliwych szacowanych kwot,
czy to umownych, czy przyrzeczonych (tak jak w przypadku obligacji),
czy tez najbardziej prawdopodobnych przeptywow pieni¢znych. We
wszystkich przypadkach te przeptywy pieni¢zne sg uzaleznione wyste-
powaniem okreslonych zdarzen (np. umowne lub przyrzeczone prze-
plywy pieni¢zne za obligacj¢ s uwarunkowane brakiem niewykonania
zobowigzania przez dtuznika). Stopa dyskontowa zastosowana w tech-
nice korekty stopy dyskontowej pochodzi z obserwowanych stop zwrotu
za porownywalne aktywa lub zobowigzania, ktore sg przedmiotem
obrotu na rynku. Odpowiednio, umowne, przyrzeczone lub najbardziej
prawdopodobne przeptywy pieni¢zne sg dyskontowane wedlug obser-
wowanej lub szacunkowej stopy rynkowej w przypadku takich warun-
kowych przeptywow pienigznych (rynkowa stopa zwrotu).

B19 Technika korekty stopy dyskontowej opiera si¢ na wymogu analizy
danych rynkowych dotyczacych poréwnywalnych aktywow lub zobo-
wigzan. Porownywalno$¢ ustanawia si¢ poprzez uwzglednienie charak-
teru przeptywow pieni¢znych (np. czy przeptywy pieni¢zne s3 umowne
lub nieumowne, czy moga podobnie zareagowac na zmiany warunkow
ekonomicznych), a takze innych czynnikow (np. zdolnosci kredytowe;j,
zabezpieczenie, czas trwania, ograniczajgce warunki i ptynnosc). Alter-
natywnie, jezeli pojedynczy poréwnywalny skladnik aktywow lub poje-
dyncze poréwnywalne zobowigzanie nie odzwierciedlajg wiarygodnie
ryzyka zwigzanego z przeptywami pienigznymi wycenianego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, istnieje mozliwos¢ ustalenia stopy dyskon-
towej przy uzyciu danych dotyczacych kilku poréwnywalnych aktywow
lub zobowigzan w potaczeniu z wolng od ryzyka krzywa dochodowosci
(tj. przy zastosowaniu metody sktadania).

B20 Aby zilustrowa¢ metod¢ skladania, zaléozmy, ze sktadnik aktywow
A stanowi umowne prawo do otrzymania 800 j.p. (') w jednym roku
(j. nie wystgpuje niepewnos$¢ czasowa). Istnieje uksztattowany rynek
porownywalnych aktywow, a informacje o tych aktywach, w tym infor-
macje o cenach, sg dostgpne. Z tych poréwnywalnych aktywow:

(a) sktadnik aktywow B stanowi umowne prawo do otrzymania 1 200
j-p- W jednym roku i ma rynkowa cen¢ 1083 j.p. Zatem zakla-
dana roczna stopa zwrotu (tj. jednoroczna rynkowa stopa zwrotu)
wynosi 10,8 procent [(1 200 j.p./1 083 j.p.) — 1];

(b) sktadnik aktywow C stanowi umowne prawo do otrzymania 700
j-p- w ciggu dwoch lat i ma cen¢ rynkowa wynoszaca 566 j.p.
Zatem zakladana roczna stopa zwrotu (tj. dwuletnia rynkowa
stopa zwrotu) wynosi 11,2 procent [(700 j.p./566 j.p.)"0.5 — 1];

(c) wszystkie trzy aktywa sg poréwnywalne, jezeli chodzi o ryzyko
(. dyspersja ewentualnych wyptat i ryzyko kredytowe).

B21 Na podstawie czasu platnosci umownych do uzyskania za sktadnik
aktywow A w stosunku do czasu zwigzanego ze sktadnikiem aktywow
B i sktadnikiem aktywow C (tj. jednym rokiem w przypadku sktadnika
aktywow A wobec dwoch lat w przypadku sktadnika aktywow C), uwaza
si¢, ze skladnik aktywow B jest bardziej porownywalny do sktadnika
aktywow A. Po zastosowaniu platnosci umownej do uzyskania za
sktadnik aktywow A (800 j.p.) i jednorocznej rynkowej stopy zwrotu
wynikajacej ze sktadnika aktywow B (10,8 procent) wartos¢ godziwa
sktadnika aktywéw A wynosi 722 j.p. (800 j.p./1 108). Alternatywnie,
wobec braku dostgpnych informacji rynkowych dotyczacych sktadnika
aktywow B, jednoroczna rynkowa stopa zwrotu moze zosta¢ wyprowa-
dzona ze sktadnika aktywow C przy uzyciu metody sktadania. W takim
przypadku dwuletnia rynkowa stopa zwrotu wskazana przez sktadnik
aktywow C (11,2 procent) zostataby skorygowana o jednoroczna
rynkowsa stope zwrotu przy uzyciu struktury czasowej wolnej od ryzyka
krzywej dochodowosci. Dodatkowe informacje i analizy mogg okazac sig
konieczne do ustalenia, czy premie z tytutu ryzyka za aktywa jednoroczne
i dwuletnie sg takie same. Jezeli zostanie ustalone, ze premie z tytutu
ryzyka za aktywa jednoroczne i dwuletnie nie sg takie same, dwuletnia
rynkowa stopa zwrotu zostanie skorygowana w tym zakresie.

(') W niniejszym standardzie kwoty pieni¢zne sa wyrazone w ,,jednostkach pienigznych”

G-p)-
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B22 W momencie zastosowania techniki korekty stopy dyskontowej do
statych wptywow lub platnodci, korekta wzgledem ryzyka zwigzanego
z przeptywami pieni¢znymi wycenianego skiadnika aktywow lub
zobowigzania jest uwzglgdniona w stopie dyskontowej. W niektorych
przypadkach zastosowania techniki korekty stopy dyskontowe;j
w odniesieniu do przeptywow pieni¢znych, ktore nie sg statymi wpty-
wami lub platnosciami, korekta przeptywow pienieznych moze okazac
si¢ konieczna, aby zapewni¢ poréwnywalno$¢ z obserwowanym
sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem, z ktorego wyprowadzona
zostata stopa dyskontowa.

Technika oczekiwanej wartosci biezgcej

B23 W technice oczekiwanej warto$ci biezacej jako punkt wyjscia stosuje
si¢ zbior przeptywow pienigznych, ktory odzwierciedla wazong praw-
dopodobienstwem $rednig wszystkich mozliwych przysztych prze-
ptywow pienigznych (tj. oczekiwanych przeptywoéw pienieznych).
Otrzymane szacunki sa identyczne z oczekiwang warto$cia, ktora —
W ujeciu statystycznym — jest srednia wazong ewentualnych wartosci
zmiennej losowej skokowej z odpowiednim prawdopodobienstwem
jako waga. Poniewaz wszystkie mozliwe przeplywy pieniezne sa
wazone prawdopodobienstwem, uzyskany oczekiwany przeplyw
pieniezny nie jest uwarunkowany wystgpieniem jakiegokolwiek
specjalnego zdarzenia (w przeciwienstwie do przeptywow pienigznych
uzytych w technice korekty stopy dyskontowe;).

B24 Podejmujac decyzje¢ inwestycyjna, uczestnicy rynku niesklonni do
ryzyka uwzgledniliby ryzyko, ze faktyczne przeptywy pienigzne
moga rézni¢ si¢ od oczekiwanych przeptywow pienigznych. W teorii
portfela rozréznia si¢ dwa rodzaje ryzyka:

(a) niesystematyczne (dywersyfikowalne) ryzyko, ktore jest ryzykiem
wlasciwym dla konkretnego sktadnika aktywow lub zobowia-
zania;

(b) systematyczne (niedywersyfikowalne) ryzyko, ktore jest ryzykiem
wspolnym dla sktadnika aktywoéw lub zobowiazania i innych
pozycji w zréznicowanym portfelu.

Zgodnie z teorig portfela, na zrbwnowazonym rynku uczestnicy rynku
otrzymaja rekompensate tylko za ponoszenie systematycznego ryzyka
zwigzanego z przeplywami pienigznymi. (Na rynkach, ktore sag
nieefektywne lub niezrownowazone, moga by¢ dostgpne inne formy
zwrotu lub rekompensaty).

B25 Metoda 1 techniki oczekiwanej warto$ci biezacej opiera si¢ na
korekcie oczekiwanych przeplywow pienigznych sktadnika aktywow
wzgledem systematycznego (tj. rynkowego) ryzyka poprzez potracenie
premii gotowkowej z tytutu ryzyka (tj. oczekiwane przepltywy
pienigzne skorygowane wzgledem ryzyka). Skorygowane wzgledem
ryzyka oczekiwane przeptywy pieni¢zne stanowia pewne co do wysta-
pienia przeptywy pieni¢zne, ktore sa dyskontowane wedlug wolnej od
ryzyka stopy procentowej. Pewne co do wystapienia przeplywy
pieni¢zne odnosza si¢ do oczekiwanych przeptywow pieni¢znych
(zgodnie z definicjg) skorygowanych o ryzyko, tak ze uczestnikowi
rynku jest obojetne, czy wprowadza do obrotu pewne przeplywy
pieniezne za oczekiwane przeptywy pieni¢zne. Na przyklad, jezeli
uczestnik rynku zamierza wprowadzi¢ do obrotu oczekiwane prze-
pltywy pieniezne o wartosci 1 200 j.p. za pewne przeptywy pieni¢zne
o wartosci 1 000 j.p., 1000 j.p. jest pewnoscig odpowiadajaca 1 200
j-p- (4. 200 j.p. stanowi premi¢ gotowkowa z tytutu ryzyka). W takim
przypadku uczestnik rynku okazywatby obojetnos¢ co do posiadanego
sktadnika aktywow.
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B26 Natomiast metoda 2 techniki oczekiwanej wartosci biezacej opiera si¢
na korekcie systematycznego (tj. rynkowego) ryzyka poprzez stoso-
wanie premii z tytulu ryzyka w odniesieniu do wolnej od ryzyka
stopy oprocentowania. Odpowiednio oczekiwane przeptywy pieniezne
sa dyskontowane wedlug stopy, ktéra odpowiada oczekiwanej stopie
powiazanej z wazonymi prawdopodobienstwem przeptywami pieni¢z-
nymi (tj. oczekiwana stopa zwrotu). Modele stosowane do wyceny
ryzykownych aktywow, takie jak kapitalowy model wyceny aktywow,
moga by¢ uzywane do oszacowania oczekiwanej stopy zwrotu.
Poniewaz stopa dyskontowa stosowana w technice korekty stopy
dyskontowej jest stopg zwrotu odnoszaca si¢ do warunkowych prze-
ptywow pienigznych, prawdopodobnie bedzie ona wyzsza niz stopa
dyskontowa stosowana w metodzie 2 techniki oczekiwanej wartosci
biezacej, ktora jest oczekiwang stopa zwrotu zwigzang z oczekiwanymi
lub wazonymi prawdopodobienstwem przeptywami pieni¢znymi.

B27 Aby zilustrowa¢ metode 1 i 2, zaléozmy, ze w przypadku danego
sktadnika aktywow oczekuje si¢ w jednym roku przeptywow pienigz-
nych o warto$ci 780 j.p. okreslonych na podstawie ewentualnych
przeptywoéw pienigznych 1 prawdopodobienstw przedstawionych
ponizej. Majaca zastosowanie wolna od ryzyka stopa procentowa
przepltywow pienigznych o jednorocznym horyzoncie czasowym
wynosi 5 procent, a premia z tytulu systematycznego ryzyka dla
sktadnika aktywow o takim samym profilu ryzyka wynosi 3 procent.

Przeptywy pieni¢zne

Ewentualne przeptywy Prawdopodo- .
pienigzne bienstwo wazone,
prawdopodobienstwem

500 j.p. 15 % 75 j.p.
800 j.p. 60 % 480 j.p.
900 j.p. 25 % 225 j.p.

Oczekiwane przeplywy 780 j.p.
pieni¢zne

B28 W tym prostym przykladzie oczekiwane przeptywy pienigzne (780

j.p.) stanowiag wazong prawdopodobienstwem $rednig trzech mozli-
wych wynikow. W bardziej realistycznych sytuacjach mogloby by¢
wiele mozliwych wynikéw. Jednakze, aby zastosowac technike ocze-
kiwanej wartosci biezacej, nie zawsze nalezy uwzglednia¢ rozklad
wszystkich mozliwych przeptywow pieni¢znych przy uzyciu skompli-
kowanych modeli i technik. Istnieje raczej mozliwo$¢ opracowania
ograniczonej liczby scenariuszy dyskretnych i prawdopodobienstw,
ktore uwzgledniaja szereg mozliwych przeplywow pienigznych. Na
przyktad jednostka moglaby zastosowaé zrealizowane przeplywy
pieniezne za odpowiedni okres w przesztosci, skorygowane o zmiany
okolicznosci, ktore wystapity pozniej (np. zmiany czynnikow
zewnetrznych, w tym warunkéw ekonomicznych lub rynkowych,
tendencji przemystowych i konkurencji, a takze zmiany czynnikow
wewngetrznych wplywajacych w bardziej specyficzny sposob na jedno-
stke), uwzgledniajac zatozenia uczestnikow rynku.

B29 W teorii warto$¢ biezaca (tj. wartos¢ godziwa) przeptywow pieniez-
nych skladnika aktywow jest taka sama, bez wzgledu na to czy
zostata ustalona przy uzyciu metody 1, czy metody 2:
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(a) przy zastosowaniu metody 1 oczekiwane przeplywy pienigzne sa
korygowane wzgledem systematycznego (tj. rynkowego) ryzyka.
Wobec braku danych rynkowych bezposrednio wskazujacych
kwotg korekty ryzyka, taka korekta moglaby wywodzi¢ si¢
z modelu wyceny aktywow opierajacego si¢ na koncepcji odpo-
wiednikow pewno$ci. Na przyktad korekta ryzyka (tj. premia
gotowkowa z tytutu ryzyka w wysokos$ci 22 j.p.) mogtaby zostaé
ustalona przy uzyciu premii z tytulu systematycznego ryzyka
w wysokosci 3 procent (780 j.p. — [780 j.p. x (1,05/1,08)]), co
daje oczekiwane przeplywy pienigzne skorygowane wzgledem
ryzyka w wysokosci 758 j.p. (780 j.p. — 22 j.p.). Kwota 758
j-p- jest odpowiednikiem pewnosci kwoty 780 j.p. i jest zdyskon-
towana wedtug wolnej od ryzyka stopy procentowej (5 procent).
Warto$¢ biezaca (tj. wartos¢ godziwa) sktadnika aktywow wynosi
722 j.p. (758 j.p./1,05);

(b) przy zastosowaniu metody 2 oczekiwane przeptywy pieni¢zne nie
sa korygowane wzgledem systematycznego (tj. rynkowego)
ryzyka. Korekta wzgledem ryzyka jest raczej uwzgledniona
w stopie dyskontowej. Zatem oczekiwane przeplywy pieni¢zne
sa dyskontowane wedlug oczekiwanej stopy zwrotu wynoszacej
8 procent (tj. 5-procentowej wolnej od ryzyka stopy procentowe;j
powigkszonej o 3-procentowa premi¢ z tytutu ryzyka systematycz-
nego). Warto$¢ biezaca (tj. warto$¢ godziwa) sktadnika aktywow
wynosi 722 j.p. (780 j.p./1,08).

B30 Stosujac technike oczekiwanej wartosci biezacej do ustalenia wartosci
godziwej, mozna uzywa¢ metody 1 lub metody 2. Wyboér metody 1
lub metody 2 bedzie zalezat od faktow i okolicznosci whasciwych dla
wycenianego sktadnika aktywow lub zobowiazania, zakresu, w jakim
dostgpne sa dostateczne dane, i zastosowanych osadow.

STOSOWANIE TECHNIK WARTOSCI BIEZACE] DO ZOBOWIAZAN
I WEASNYCH INSTRUMENTOW KAPITALOWYCH JEDNOSTKI NIEPO-
SIADANYCH PRZEZ INNE STRONY JAKO AKTYWA (PARAGRAFY 40
1 41).

B31 Stosujac technike wartosci biezacej do ustalenia wartosci godziwe;j
zobowigzania, ktorego inna strona nie posiada jako sktadnika
aktywow (np. zobowigzanie z tytulu wycofania z eksploatacji),
jednostka szacuje migdzy innymi przyszie wyplywy pieniezne,
ktorych cztonkowie rynku oczekiwaliby w ramach wypetnienia
obowigzku). Przyszie wyptywy pieni¢zne powinny obejmowaé ocze-
kiwania uczestnikow rynku co do kosztow wypelnienia obowigzku
i rekompensaty, ktorej uczestnik rynku wymagatby w celu przejecia
zobowigzania. Taka rekompensata obejmuje zwrot, ktérego uczestnik
rynku domagalby si¢ z tytutu:

(a) podjecia dziatania (tj. warto$¢ wypelnienia zobowigzania; np.
poprzez uzycie zasobow, ktore mozna wykorzysta¢ do innych
rodzajow dzialalnosci oraz

(b) przyjecia ryzyka powigzanego z obowiazkiem (premia z tytulu
ryzyka odzwierciedlajaca ryzyko, ze faktyczne wyplywy pienigzne
moga rozni¢ si¢ od oczekiwanych wypltywow pieni¢znych; zob.
paragraf B33).

B32 Na przyktad zobowiazanie niefinansowe nie zawiera umownej stopy
zwrotu 1 nie ma obserwowalnej dochodowosci rynkowej tego zobo-
wigzania. W niektorych przypadkach komponenty zwrotu, ktérego
domagaliby si¢ uczestnicy rynku, bgda niemozliwe do rozréznienia
od siebie (np. stosujac cene, ktora przedsigbiorca bedacy strong
trzecig, nalozylby jako oplate statg). W innych przypadkach jednostka
musi oszacowaé te komponenty oddzielnie (np. stosujac ceng, ktorag
przedsigbiorca bedacy strong trzecig zastosowalby jako dodatkowy
koszt, poniewaz przedsigbiorca w tym wypadku nie ponositby ryzyka
przysztych zmian kosztow.
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B33 Jednostka moze uwzgledni¢ premi¢ z tytulu ryzyka w wycenie
w wartosci godziwej zobowigzania lub wlasnego instrumentu kapita-
lowego, ktorego inna strona nie posiada jako skfadnika aktywow
w jeden z nastgpujacych sposobow:

(a) korygujac przeptywy pieniezne (jako wzrost kwoty wyplywow
pieni¢znych) lub

(b) korygujac stope stosowana do zdyskontowania przysztych prze-
plywow pienigznych do ich wartosci biezacych (obnizenie stopy
dyskontowej).

Jednostka upewnia si¢, ze nie uwzgledni podwdjnie lub nie pominie
korekt z tytulu ryzyka. Na przykfad, jezeli szacowane przepltywy
pieni¢gzne zostaja zwigkszone w celu uwzglednienia §wiadczenia za
ponoszenie ryzyka zwigzanego z obowiazkiem, stopa dyskontowa
nie powinna by¢ korygowana w celu odzwierciedlenia tego ryzyka.

DANE WEJSCIOWE W TECHNIKACH WYCENY (PARAGRAFY 67-71)

B34 Przyktady rynkéw, na ktorych dane wejsciowe moga by¢ obserwo-
walne w przypadku niektorych aktywow i zobowiazan (np. instru-
mentow finansowych, obejmuja:

(a) gieldy. Na gieldzie ceny zamknigcia mogag by¢ latwo dostgpne
i ogélnie odpowiada¢ wartosci godziwej. Przyktadem takiego
rynku jest London Stock Exchange (Londynska Gietda);

(b) rynki dealerskie. Na rynku dealerskim, posrednicy sa gotowi do
obrotu (kupna lub sprzedazy na wiasny rachunek), zapewniajgc
plynnosé poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do posiadania
zapasu pozycji, dla ktorych tworza rynek. Zazwyczaj ceny kupna
i sprzedazy (reprezentujace odpowiednio ceng, za ktora posrednik
zamierza dokona¢ zakupu, i ceng, za ktora posrednik zamierza
dokona¢ sprzedazy) sa tatwiej dostgpne niz ceny zamknigcia.
Rynki pozagietldowe (w przypadku ktorych ceny sa podawane
do publicznej wiadomosci) sa rynkami dealerskie. Rynki dealer-
skie istnieja rowniez w przypadku niektorych innych aktywow
i zobowigzan, w tym niektorych instrumentéw finansowych,
towarow 1 aktywow fizycznych (np. zuzytego sprzetu);

(c¢) rynki brokerskie. Na rynkach brokerskich brokerzy probuja skoja-
rzy¢ kupcow ze sprzedawcami, lecz nie s3 gotowi do obrotu na
wilasny rachunek. Innymi stowy brokerzy nie uzywaja wlasnego
kapitalu do posiadania zapasu pozycji, dla ktorych tworza rynek.
Brokerzy znaja ceny zakupu i sprzedazy przedstawione przez
odpowiednie strony, lecz kazda strona zazwyczaj nie zna
wymogéw cenowych drugiej strony. Niekiedy dostepne sa ceny
zakonczonych transakcji. Rynki brokerskie obejmuja sieci komu-
nikacji elektronicznej, na ktorych sa dopasowywane zlecenia
kupna i sprzedazy, oraz rynki nieruchomosci handlowych i miesz-
kaniowych;

(d) rynki transakcji bezposrednich. Na rynku transakcji bezposrednich
transakcje, zar6wno pierwotne, jak i odsprzedazy, sa negocjowane
niezaleznie bez posrednikéw. Niewiele informacji na temat tych
transakcji moze by¢ dostgpnych publicznie.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ (PARAGRAFY 72-90)

Dane wejsciowe na poziomie 2 (paragrafy 81-85)

B35 Przyktady danych wej$ciowych na poziomie 2 w przypadku poszcze-
golnych aktywow 1 zobowigzan obejmuja:

(a) swap stop procentowych typu receive-fixed, pay-variable (kontra-
hent otrzymuje odsetki okreslone przez stawke stalq i dokonuje
platnosci determinowanych przez stawke zmienng) oparty na
stopie swapowej kredytow oferowanych na rynku migdzyban-
kowym w Londynie (LIBOR - London Interbank Offered Rate)
Danymi wejsciowymi na poziomie 2 bylaby stopa swapowa
LIBOR, jezeli jest ona obserwowalna we wspoélnie notowanych
przedziatach przez zasadniczo caty termin swapu;
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(b) swap stép procentowych typu receive-fixed, pay-variable (kontra-
hent otrzymuje odsetki okreslone przez stawke stalq i dokonuje
platnosci  determinowanych przez stawke zmienng) oparty na
krzywej dochodowosci denominowanej w walucie obcej. Danymi
wejsciowymi na poziomie 2 bylaby stopa swapowa oparta na
krzywej dochodowosci denominowanej w walucie obcej, ktora
jest obserwowalna we wspolnie notowanych przedziatach przez
zasadniczo caly termin swapu. Byloby tak w przypadku, gdy
termin swapu wynosilby 10 lat, a stopa bylaby obserwowalna
we wspolnie notowanych przedziatach przez 9 lat, o ile racjonalna
ekstrapolacja krzywej dochodowosci za 10. rok nie bylaby
znaczaca dla wyceny w wartosci godziwej swapu w catosci;

(c

~

swap stop procentowych typu receive-fixed, pay-variable (kontra-
hent otrzymuje odsetki okreslone przez stawke stalq i dokonuje
platnosci determinowanych przez stawke zmienng) oparty na
specjalnej stopie bazowej banku. Danymi wejSciowymi na
poziomie 2 bylaby stopa bazowa banku otrzymana w wyniku
ekstrapolacji, jezeli ekstrapolowane wartosci znajdujg potwier-
dzenie w obserwowalnych danych rynkowych, na przyktad
przez korelacj¢ ze stopa procentowa, ktora jest obserwowalna
przez zasadniczo caly termin swapu;

d

=

trzyletnia opcja na udzialy notowane na gieldzie. Danymi
wejSciowymi na poziomie 2 bylaby zaktadana zmienno$¢ w przy-
padku udziatéw uzyskanych poprzez ekstrapolacj¢ do 3. roku,
jezeli spelnione zostang obydwa nastgpujace warunki:

(i) ceny za jednoroczne i dwuletnie opcje na udzialy sa obser-
wowalne;

(i1) ekstrapolowana zaktadana zmienno$¢ trzyletniej opcji znaj-
duje potwierdzenie w obserwowalnych danych rynkowych
za zasadniczo caly termin opcji.

W takim przypadku zaktadana zmienno$¢ moglaby zosta¢ ustalona
poprzez ekstrapolacj¢ na podstawie zaktadanej zmiennosci jednorocz-
nych i dwuletnich opcji na udziaty i potwierdzona zaktadang zmien-
noscig trzyletnich opcji na poréwnywalne udzialy jednostki, o ile
korelacja z jednoroczng i dwuletnig zaktadang zmiennoscig zostataby
potwierdzona.

(e) umowa licencyjna. W przypadku umowy licencyjnej nabytej
w ramach potagczenia jednostek gospodarczych i ostatnio negocjo-
wanej z niepowigzang strong przez przejeta jednostke (strone
umowy licencyjnej) danymi wejsciowymi na poziomie 2 bylaby
stawka optaty licencyjnej w umowie z niepowigzang strong
W momencie rozpoczgcia umowy;

(f) zapasy wyroboéw gotowych w punkcie sprzedazy detalicznej.
W przypadku zapasow wyroboéw gotowych, ktore zostaty nabyte
w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, danymi wejscio-
wymi na poziomie 2 bytaby albo cena oferowana konsumentom
na rynku detalicznym, albo cena oferowana detalistom na rynku
hurtowym, skorygowana o roéznice miedzy stanem i lokalizacja
pozycji zapasow a poréwnywalnymi (tj. podobnymi) pozycjami
zapasOw, tak aby wycena w wartosci godziwej odzwierciedlata
ceng, ktorg otrzymano by w ramach transakcji sprzedazy zapaséw
innemu detaliscie, ktory dotozytby niezbgdnych staran zwigzanych
ze sprzedaza. Koncepcyjnie wycena w wartosci godziwej bylaby
taka sama bez wzgledu na to, czy korekty odnosityby si¢ do ceny
detalicznej (w dot), czy do ceny hurtowej (w gore). Zazwyczaj
cena, ktéra wymaga najmniejszych kwotowo subiektywnych
korekt, powinna by¢ wykorzystana do wyceny w wartoSci
godziwej;

(g) posiadany lub uzytkowany budynek. Danymi wejsciowymi na
poziomie 2 bylaby cena za metr kwadratowy budynku (wycena
oparta na mnozniku) wynikajaca z obserwowalnych danych
rynkowych, np. mnoznikach wynikajacych z cen wystepujacych
w obserwowanych transakcjach obejmujacych porownywalne (tj.
podobne) budynki w podobnej lokalizacji,
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B36

(h) osrodek wypracowujgcy srodki pienigzne. Danymi wejsciowymi
na poziomie 2 bylaby wycena mnoznikowa (np. mnoznikowa
wycena zyskow lub przychodéw lub podobny miernik wyniku
dziatalno$ci) wynikajaca z obserwowalnych danych rynkowych,
np. wielokrotna wycena wynikajaca z cen wystepujacych w obser-
wowanych transakcjach  obejmujacych  porownywalne  (tj.
podobne) przedsigwzigcia z uwzglednieniem czynnikoéw operacyj-
nych, rynkowych, finansowych i niefinansowych.

Dane wejsciowe na poziomie 3 (paragrafy 86-90)

Przyktady danych wejsciowych na poziomie 3 w przypadku poszcze-
golnych aktywow i zobowigzan obejmuja:

(a) diugoterminowy swap walutowy. Przykltadem danych wejsciowych
na poziome 3 bylaby stopa procentowa w konkretnej walucie,
ktora nie jest obserwowalna i zasadniczo nie moze zostaé potwier-
dzona obserwowalnymi danymi we wspolnie notowanych prze-
dziatach lub inaczej w przypadku pelnego terminu swapu walu-
towego. Stopy procentowe w swapie walutowym sa stopami
swapu obliczonymi z perspektywy krajowych krzywych dochodo-
wosci;

(b

~

trzyletnia opcja na udzialy notowane na gietdzie. Dane wejSciowe
na poziomie 3 odpowiadatyby historycznej zmiennosci, tj. zmien-
nosci w przypadku udziatéw pochodzacych z historycznych cen
udziatéw. Historyczna zmienno$¢ typowo nie odzwierciedla
aktualnych oczekiwan uczestnikéw rynku dotyczacych przysziej
zmienno$ci, nawet jezeli jest to jedyna dostgpna informacja
pozwalajaca wyceni¢ opcjg;

(c) swap stop procentowych. Dane wejsciowe na poziomie 3 odpo-
wiadatyby korekcie ceny s$redniego rynkowego uzgodnionego
stanowiska (niewigzacej) za swap przy uzyciu danych, ktore nie
sa bezposrednio obserwowalne i nie moga by¢ w inny sposob
potwierdzone obserwowalnymi danymi rynkowymi;

(d) zobowigzanie z tytulu wycofania z eksploatacji zaciggniete
w ramach polgczenia jednostek gospodarczych Danymi wejscio-
wymi na poziomie 3 bylyby aktualne szacunki przeprowadzone
przy uzyciu wilasnych danych jednostki na temat przysztych
wyplywow pienigznych do zapfacenia w celu wypehienia
obowigzku (w tym oczekiwania uczestnikow rynku dotyczace
kosztow wypetienia obowiazku i rekompensaty, ktorej doma-
galby si¢ uczestnik rynku za zaciagnigcie zobowigzania do
zdemontowania sktadnika aktywow), jezeli nie ma racjonalnie
dostepnych informacji, ktore wskazuja, ze uczestnicy rynku przy-
jeliby inne zatoZenia. Dane wej$ciowe na poziomie 3 zostatyby
wykorzystane w technice warto$ci biezacej wraz z innymi danymi
wejsciowymi, np. aktualng wolng od ryzyka stopa procentowa,
lub wolna od ryzyka stopa skorygowana wzgledem ryzyka kredy-
towego, jezeli wptyw zdolnosci kredytowej jednostki na warto§¢
godziwa zobowigzania znajduje odzwierciedlenie raczej w stopie
dyskontowej niz w szacowanych przysztych wyptywach pienigz-
nych;

(e

~

osrodek wypracowujgcy Srodki pienigzne. Danymi wejsciowymi
na poziomie 3 bylyby prognozy finansowe (np. przeptywy
pieniezne lub wynik finansowy) opracowane przy uzyciu wilas-
nych danych jednostki, jezeli nie ma racjonalnie dostgpnych infor-
macji, ktore wskazywatyby, ze uczestnicy rynku przyjeliby inne
zalozenia.
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USTALENIE WARTOSCI GODZIWEJ, KIEDY WOLUMEN LUB POZIOM
AKTYWNOSCI W PRZYPADKU DANEGO SKEADNIKA AKTYWOW
LUB ZOBOWIAZANIA ULEGL ZNACZNEMU SPADKOWI

B37 Znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywno$ci w przypadku
sktadnika aktywow lub zobowigzania w stosunku do normalnej
aktywnosci rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania
(albo podobnych aktywow lub zobowigzan) moze mie¢ wplyw na
warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzania. Aby ustalic,
czy — na podstawie dostgpnych dowodoéw — wystapit znaczacy spadek
wolumenu lub poziomu aktywnoéci sktadnika aktywow lub zobowia-
zania, jednostka ocenia znaczenie i wilasciwo$¢ nastgpujacych czyn-
nikow:

(a) istnieje niewiele nowych transakcji;

(b) notowania cen nie s3 aktualne;

(c) notowania cen znacznie si¢ réznig albo w czasie, albo wsrod
animatoréw rynku (np. niektore rynki brokerskie);

(d) przestanki, ktére wczesniej byly $ciSle powiazane z wartoscia
godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania, s3 wyraznie niepo-
wigzane z ostatnimi danymi na temat wartosci godziwej sktadnika
aktywow lub zobowiazania;

(e) wystepuje znaczacy wzrost premii z tytulu ryzyka utraty ptyn-
nosci, dochodowosci lub wskaznikow wynikow (takich jak
wskazniki zalegto$ci platniczych lub rozmiar strat) w przypadku
obserwowanych transakcji lub notowanych cen porownywanych
z szacunkami jednostki dotyczacymi oczekiwanych przeptywow
pieni¢znych przy uwzglednieniu wszystkich dostepnych danych
rynkowych na temat ryzyka kredytowego i innych rodzajow
ryzyka niewykonania §wiadczenia w przypadku danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania;

(f) wystepuje wyrazna réznica pomigdzy ceng kupna a ceng sprze-
dazy lub znaczacy wzrost roznicy migdzy cena kupna a cena
sprzedazy;

(g) wystepuje znaczacy spadek aktywnosci lub brak aktywnosci
rynku nowych emisji (np. rynku pierwotnego) w przypadku
danego skltadnika aktywow lub zobowigzania albo podobnych
aktywow lub zobowigzan;

(h) publiczny dostgp do informacji jest nieznaczny (np. na temat
transakcji, ktore sa zawierane na rynku transakcji bezpo$rednich).

B38 Jezeli jednostka stwierdzi, ze nastapit znaczacy spadek wolumenu lub
poziomu aktywno$ci w przypadku danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania (albo podobnych aktywéw lub
zobowigzan), konieczne sa dodatkowe analizy cen transakcyjnych lub
notowanych. Spadek wolumenu lub poziomu aktywno$ci nie musi
sam w sobie oznacza¢, ze cena transakcyjna lub cena notowana nie
odpowiada warto$ci godziwej lub Ze transakcja na rynku nie zostata
zawarta na zwyktych warunkach. Jezeli jednak jednostka stwierdzi, ze
cena transakcyjna lub notowana nie odpowiada warto$ci godziwej (np.
moga wystegpowac transakcje, ktore nie sa przeprowadzone na
zwyktych warunkach), konieczna bedzie korekta cen transakcyjnych
lub notowanych, o ile jednostka wykorzystuje te ceny jako podstawe
do ustalenia wartosci godziwej, a korekta moze by¢ istotna dla usta-
lonej wartosci godziwej w catosci. Korekty moga by¢ konieczne
rowniez w innych okolicznosciach (np. kiedy cena za podobny
sktadnik aktywéw wymaga znacznej korekty, aby mogta byé porow-
nywalna do wycenianego sktadnika aktywow lub kiedy cena jest
nieaktualna).
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B39 Niniejszy standard nie narzuca metodyki stosowania znaczacych
korekt cen transakcyjnych lub notowanych. Zob. paragrafy 61-66
i B5-B11 w celu omdéwienia wykorzystania technik wyceny do usta-
lenia warto$ci godziwej. Bez wzgledu na zastosowang technike
wyceny jednostka uwzglednia odpowiednie korekty ryzyka, w tym
premi¢ z tytulu ryzyka odzwierciedlajaca kwotg, ktorej uczestnicy
rynku domagaliby si¢ jako rekompensaty z tytulu niepewnosci
wigzacej si¢ z przeptywami pienigznymi skladnika aktywow lub zobo-
wigzania (zob. paragraf B17). W innym razie wycena nie odzwier-
ciedla wiarygodnie warto$ci godziwej. W niektorych przypadkach
okreslenie odpowiedniej korekty z tytulu ryzyka moze by¢ trudne.
Jednak sam stopien trudnosci nie jest dostateczng podstawa dla pomi-
nigcia korekty z tytulu ryzyka. Korekta z tytulu ryzyka powinna
odzwierciedla¢ transakcje przeprowadzong na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych.

B40 Jezeli wystepuje powazny spadek wolumenu lub poziomu aktywnosci
w przypadku danego skladnika aktywoéw lub zobowigzania, moze
istnie¢ potrzeba zmiany techniki wyceny lub zastosowania kilku
technik wyceny (np. zastosowanie podejScia rynkowego i techniki
wartosci biezacej). Wazac wskazania wartosci godziwej wynikajace
z zastosowania kilku technik wyceny, jednostka uwzglednia racjonal-
nos¢ przedzialu pomiaréw wartosci godziwej. Celem jest ustalenie
punktu w obrgbie przedzialu, ktory najlepiej odpowiada wartosci
godziwej w aktualnych warunkach rynkowych. Szeroki przedziat
pomiaréw warto$ci godziwej moze wskazywac na konieczno$¢ prze-
prowadzenia dalszej analizy.

B41 Nawet jezeli wystapit znaczacy spadek wolumenu lub poziomu
aktywnosci w przypadku danego skladnika aktywow lub zobowia-
zania, cel wyceny w warto$ci godziwej pozostaje taki sam. Wartos¢
godziwa jest cena, ktora otrzymano by za sprzedaz sktadnika
aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach (tj. nie w przypadku przy-
musowej likwidacji lub sprzedazy w obliczu trudnej sytuacji) migdzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny i w aktualnych warunkach
rynkowych.

B42 Oszacowanie ceny, ktora sklonitaby uczestnikow rynku do zawarcia
transakcji na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych,
jezeli nastgpitby znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywnosci
w przypadku danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, zalezy od
faktow 1 okolicznosci na dzien wyceny i wymaga osadu. Zamiar
posiadania skladnika aktywow lub rozliczenia albo innego wypet-
nienia zobowigzania przez jednostke nie ma znaczenia dla wyceny
w warto$ci godziwej, poniewaz wycena w warto$ci godziwej opiera
si¢ na danych rynkowych i nie jest wyceng specyficzng dla jednostki.

Okreslenie transakcji, ktére nie sa przeprowadzone na zwyklych
warunkach

B43 Ustalenie, czy transakcja jest przeprowadzona na zwyktych warunkach
(lub nie) jest trudniejsze, jezeli nastapit znaczacy spadek wolumenu
lub poziomu aktywno$ci w przypadku danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w stosunku do normalnej aktywnosci rynkowej dla
danego skfadnika aktywow lub zobowigzania (albo podobnych
aktywow lub zobowigzan). W takich okolicznosciach nie nalezy
stwierdza¢, ze wszystkie transakcje na takim rynku nie s3 przeprowa-
dzone na zwyklych warunkach (tj. przymusowe likwidacje lub
sprzedaz w obliczu trudnej sytuacji finansowej). Okolicznosci, ktore
moga wskazywacé, ze transakcja nie jest przeprowadzona na zwyklych
warunkach, sa nastgpujace:

(a) nie wystgpowala odpowiednia ekspozycja na rynek w okresie
poprzedzajacym date wyceny w celu umozliwienia dziatan rynko-
wych, ktore sa normalne i zwyczajowo przyjete w transakcjach
obejmujacych takie aktywa lub zobowigzania w aktualnych
warunkach rynkowych;

(b) wystepowal normalny i zwyczajowo przyjety okres sprzedazy,
lecz sprzedawca sprzedal sktadnik aktywoéw lub zobowigzanie
pojedynczemu uczestnikowi;
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(c) sprzedawca znajduje si¢ w sytuacji upadlosci lub przejecia albo
jest zagrozony takimi sytuacjami (tj. sprzedawca znajduje sig
w trudnej sytuacji finansowej);

d

=

sprzedawca byl zmuszony do sprzedazy, aby sprosta¢ wymogom
regulacyjnym lub prawnym (tj. sprzedawca znajdowal si¢
W sytuacji przymusu);

(e) cena transakcyjna jest wartoscig odstajaca w poréwnaniu z innymi
ostatnimi transakcjami dotyczacymi tego samego lub podobnego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Jednostka ocenia okolicznosci, aby ustali¢, w $§wietle wagi dostgpnych
dowodow, czy transakcja jest przeprowadzona na zwyklych warunkach.

B44 Jednostka uwzglednia nastepujace czynniki, ustalajagc warto$¢ godziwa
lub szacujac premie z tytutu ryzyka rynkowego:

(a) jezeli dowody wskazuja, ze transakcja nie jest przeprowadzona na
zwyklych warunkach, jednostka przywigzuje niewielkg lub nie
przywiazuje zadnej wagi (w pordéwnaniu z innymi danymi na
temat wartosci godziwej) do ceny transakcyjne;j.

(b) jezeli dowody wskazuja, ze transakcja jest przeprowadzona na
zwyklych warunkach, jednostka uwzglednia ceng transakcyjng.
Kwota wagi ceny transakcyjnej w poréwnaniu z innymi danymi
dotyczagcymi wartosci  godziwej bedzie zalezala od faktow
i okolicznos$ci takich jak:

(i) wolumen transakcji;

(ii) porownywalno$¢ transakcji do wycenianego skladnika
aktywow lub zobowigzania.

(iii) zawarcie transakcji w momencie nieodlegtym do dnia wyceny.

(c) jezeli jednostka nie posiada dostatecznych informacji, aby stwier-
dzi¢, czy transakcja jest przeprowadzona na zwyktych warunkach,
uwzglednia ceng transakcyjng. Jednakze cena transakcyjna moze
nie odpowiada¢ wartosci godziwej (tj. cena transakcyjna nie
koniecznie jest jedyna lub glowna podstawa do ustalenia wartosci
godziwej lub oszacowania premii z tytulu ryzyka rynkowego).
Kiedy jednostka nie posiada dostatecznych informacji, aby stwier-
dzi¢, czy konkretne transakcje sa przeprowadzone na zwyktych
warunkach, przywigzuje mniejsza wagg do tych transakcji
w poréwnaniu z innymi transakcjami, ktore sa znane jako prze-
prowadzone na zwyklych warunkach.

Jednostka nie musi podejmowac wyczerpujacych dziatan, aby ustalic,
czy transakcja jest przeprowadzona na zwyktych warunkach, lecz nie
moze pomija¢ informacji, ktére sa racjonalnie dostgpne. Kiedy
jednostka jest strong transakcji, zaktada si¢, ze posiada dostateczne
informacje, aby stwierdzi¢, czy transakcja jest przeprowadzona na
zwyktych warunkach.

Stosowanie cen notowanych przekazanych przez strony trzecie

B45 Niniejszy standard nie wyklucza wykorzystania cen notowanych prze-
kazanych przez strony trzecie, takie jak podmioty zajmujace si¢ wyceng
lub brokerzy, jezeli jednostka ustalita, ze ceny notowane przekazane
przez te strony zostaly opracowane zgodnie z niniejszym standardem.

B46 Jezeli wystapit znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywnosci
w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, jednostka
ocenia, czy ceny notowane przekazane przez strony trzecie zostaly
opracowane przy uzyciu aktualnych informacji, ktore odzwierciedlaja
transakcje zawarte na zwyklych warunkach, lub technik¢ wyceny,
ktora odzwierciedla zatozenia uczestnikow rynku (w tym zatozenia
dotyczace ryzyka). Wazac cene¢ notowang jako dang wejSciowag na
potrzeby ustalenia wartosci godziwej, jednostka przywiazuje mniejsza
wage (w poréwnaniu z innymi wskazaniami wartosci godziwej, ktore
odzwierciedlajg wyniki transakcji) do notowan, ktore nie odzwiercied-
laja wyniku transakcji.

B47 Ponadto wazac dostepne dowody, nalezy uwzgledni¢ charakter noto-
wania (np. czy notowanie jest ceng indykatywng czy wiazaca ofertg),
przy czym wigksza wage przywiazuje sie do notowan przekazanych
przez strony trzecie, ktore reprezentuja wiazace oferty.
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Zatgcznik C

Data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe

Niniejszy zalgcznik stanowi integralng czes¢ MSSF i ma takie samo znaczenie jak
inne czesci MSSF.

Cl Jednostka stosuje niniejszy standard do okresow rocznych rozpoczy-
najacych si¢ 1 stycznia 2013 r. i pézniej. Wczesniejsze zastosowanie
jest dozwolone. Jezeli jednostka stosuje niniejszy standard we wczes-
niejszym okresie, fakt ten ujawnia.

C2 Niniejszy standard jest stosowany w sposob prospektywny od
poczatku okresu rocznego, w ktérym zostat po raz pierwszy zastoso-
wany.

C3 Wymogow niniejszego standardu dotyczacych ujawniania informacji

nie nalezy stosowa¢ w odniesieniu do porownywalnych informacji
dotyczacych okresow przed pierwszym zastosowaniem niniejszego
standardu.

C4 Na podstawie dokumentu Annual Improvements Cycle 2011-2013
opublikowanego w grudniu 2013 r. zmieniono paragraf 52. Jednostka
stosuje t¢ zmiang w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynaja-
cych si¢ 1 lipca 2014 r. i pozniej. Jednostka stosuje t¢ zmiang
w sposob prospektywny od poczatku okresu rocznego, w ktorym
MSSF 13 zostat po raz pierwszy zastosowany. Wczesniejsze zastoso-
wanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang w odnie-
sieniu do wczesniejszego okresu, ujawnia ten fakt.

Cs Na podstawie MSSF 9 wydanego w lipcu 2014 r. zmieniono paragraf
52. Jednostka stosuje t¢ zmiang, stosujac MSSF 9.

C6 Na podstawie MSSF 16 Leasing, wydanych w styczniu 2016 r., zmie-
niono paragraf 6. Jednostka stosuje t¢ zmiane, stosujac MSSF 16.





